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COMPLETARE CONVOCARE AGFEA A S.C. DE ASIGURARE REASIGURARE ASTRA S.A.
publicata in Monitorul Oficial Partea a IV a, nr. 4305/02.11.2012

Directoratul Societitii Comerciale de ASIGURARE REASIGURARE ASTRA S.A., societate
administrata in sistem dualist, cu sediul in Bucuregti, str. Nerva Traian nr.3, Bloc M 101, Etaj 10, Sector 3,
inregistratd n Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/305/1991, CUI: RO 330904, in temeiul art. 117 ' din
legea nr. 31/1990 Legea societatilor comerciale, publica urmatoarea completare a ordinii de zi a
convocatorului Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, convocata pentru data 03 decembrie
2012, la sediul societiitii sus mentionat, ora 11:00, completari realizate in conformitate cu prevederile
Regulamentului (CE) nr. 2273/2003 si prevederile art. 103 ' din Legea nr. 31/1990,

Punctul 1 al convocatorului referitor la dobéndirea de citre societate a propriilor actiuni, se completeaza
cu urmatoarele informatii:

- obiectivul programului de rascumparare: alocari de actiuni catre salariatii S.C. DE ASIGURARE
REASIGURARE ASTRA S.A. sau catre societati asociate;

- numarul maxim de actiuni care sunt vizate in programul de rascumparare: maxim 216.042 actiuni
reprezentand maxim 0,2982% din capitalul social al S.C, DE ASIGURARE REASIGURARE ASTRA
S.A;

- durata programuluni de rascumparare ce urmeaza a fi propus spre aprobare actionarilor este de
maxim 18 luni, distribuirea actiunilor catre salariatii S.C. DE ASIGURARE REASIGURARE ASTRA
S.A. urmand a se efectna in termen de maxim 12 Iuni de la data dobandirii;

- pretul de rascumparare este de maxim 8 lei pe actiune, contravaloarea de rascumparare a tuturor
actiunilor neputand depasi suma de maxim 1.728.336 lei, pretul de rascumparare pentru fiecare
actiune neputand depasi cel mai mare pret al ultimei operatinni independente;

- volumul rascumpararilor zilnice nu vor depasi 25% din cantitatatea medie zilnica de actiuni care
sunt tranzactionate pe piata reglementata.

Se elimina din cadrul convocatorului punctul 4 intitulat: Diverse.
Programul detaliat urmeaza sa fie aprobat in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor urmand a
fi anuntat in mod corespunzator publicului.

Restul prevederilor convocatorului AGEA publicat in Monitorul Oficial nr. 4305 din data de 02.11.2012
raman neschimbate.

Informatii suplimentare se pot obtine la tel.021/40.38.185 (persoani de contact: Nicoleta Dinu).

esedinte Directorat,

Fisier:completare convocator AGEA DECEMBRIE 2012 F-MC-0125-¢1'r4
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32003R2273

REGULAMENTUL (CE) nr. 2273/2003 AL COMISIEI

din 22 decembrie 2003

de stabilire a normelor de aplicare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si

a Consiliului privind derogiirile previzute pentru programele de riscumpirare i
stabilizarea instrumentelor financiare

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

aviind in vedere Tratatul de instituire a Comunit#itii Europene,

avind In vedere Directiva 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28
ianuarie 2003 privind utilizérile abuzive ale informatiilor confidentiale si manipuldrile pietei
(abuzul de piats)’, in special articolul 8,

avind in vedere avizul tehnic al Comitetului autorititilor europene de reglementare a pietelor
valorilor mobiliare (CERVM)?,

intrucét:

)

@)

3

(4)

Articolul 8 din Directiva 2003/6/CE prevede cd interdictiile stabilite prin aceastd
directiva nu se aplicd operatiunilor cu actiuni proprii, efectuate in cadrul programelor de
Hrascumpdrare”, nici masurilor de stabilizare a unui instrument financiar, sub rezerva ci
aceste operatiuni se efectueazd in conformitate cu maésurile de punere in aplicare
previzute In acest sens.

Operatiunile cu actiuni proprii, efectuate in cadrul programelor de riascumpérare si
mésurile de stabilizare a instrumentelor financiare care nu beneficiazid de derogarea
previzuti la articolul 8 din directivi nu trebuie considerate abuzuri de piati.

Pe de alti parte, derogirile previizute de prezentul regulament nu reglementeazi decét
comportamentele legate direct de obiectivul activitifilor de rascumpéirare si de
stabilizare. Cele care nu intrd in aceasti categorie sunt considerate ca orice actiune
aflatd sub incidenta Directivei 2003/6/CE si pot face obiectul unor sanctiuni sau mésuri
administrative daci autoritatea competenti decide ci este vorba de un abuz de piati.

in ceea ce priveste operatiunile cu actiuni proprii, efectuate in cadrul programelor de
riscumpirare, normele previzute de prezentul regulament nu aduc atingere aplicérii
Directivei 77/91/CEE a Consiliului® prin care se¢ incearci o coordonare in vederea
echivalirii garantiilor cerute in statele membre de la societdti In conformitate cu
articolul 58 al doilea paragraf din tratat, pentru protejarea intereselor asociatilor si a
tertilor privind constituirea societéitii anonime, precum §i mentinerea si modificirile de
capita] ale acesteia.

'JOL 96, 12.4.2003, p. 16.
2 CERVM a fost creat prin Decizia 2001/527/CE a Comisiei (JO L 191, 13.7.2001, p. 43).
}J0 1L 26,31.1.1977,p. |



(3)

(6

9

(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Activitatile de riscumpdrare care pot fi excluse din domeniul interdictiilor previzute de
Directiva 2003/6/CE sunt operatiunile emitentilor care vor si Isi reduc# capitalul sau si
isi onoreze obligatiile legate de titluri de creantd convertibile In titluri de proprietate sau
de distribuirea de actiuni citre salariati,

Transparenta este o conditie indispensabild pentru prevenirea abuzurilor de piati. In
acest sens, statele membre desemneazi oficial mecanismele care trebuie folosite pentru
a face publice informatiile a céror divulgare este impusa de prezentul regulament.

Emitentii care au adoptat programe de rdscumpirare trebuic si informeze autoritatea
competentd de care depind cu privire la aceasta, precum si, daci este cazul, publicul.

Operatiunile cu actiuni proprii care se inscriu In cadrul programului de riscumpirare se
pot realiza cu ajutorul instrumentelor financiare derivate.

Pentru a se evita abuzurile de piat¥, volumul zilnic de operatiuni cu actiuni proprii
efectuate in cadrul programului de rdscumpirare trebuie limitat. Totusi, o anumiti
flexibilitate se impune pentru adaptarea la conditiile pictei, de exemplu la un slab nivel
de tranzactionare.

Se recomandd acordarea unei atentii speciale pentru vénzidrile de actiuni proprii,
intervenite in timpul unui program de riscumpirare, pentru existenta ,,perioadelor
inchise” in timpul cirora sunt interzise operagiunile in cadrul entititilor emitente si
pentru faptul cd emitentul poate, in mod legitim, s3 améne publicarea unor informatii
confidentiale. '

Operatiunile de stabilizare au ca efect principal sustinerea pretului unei oferte de valori
mobiliare pe durati limitati, daci acestea sunt supuse unei presiuni la vinzare, ceea ce
permite atenuarea presiunii exercitate de investitorii pe termen scurt si mentinerea
ordinii pe piata valorilor in cauzd. Aceste operatiuni sunt in interesul investitorilor care
au cumpdrat valorile sau au subscris in cadrul unei distributii importante, precum si in
interesul emitentilor. Stabilizarea poate contribui la Intirirea increderii investitorilor si a
emitentilor pe pietele financiare,

Operatiunile de stabilizare pot fi efectuate pe o piatd reglementati sau in afara pietei,
avind ca sprijin instrumente financiare, altele decét cele admise sau care urmeazi a fi
admise la tranzactionarea pe o piati reglementatd §i care ar putea influenta preful
instrumentului admis sau care urmeazi a fi admis la tranzactionarea pe o piati
reglementata.

Valorile in cauzd includ instrumentele financiare care devin fungibile dupd o pericadi
initiald deoarece sunt structural identice, desi initial dau dreptul la dividende sau
dobinzi diferite.

In contextul stabiliz#irii, tranzactiile in bloc nu se considerd distributie semnificativi a
valorilor in cauzd, deoarece acestea sunt operatiuni strict private.

In cazul in care, in contextul unei oferte publice initiale, statele membre autorizeazi
efectuarca de operafiuni inainte de inceperea tranzactiilor oficiale pe o piati
reglementats, autorizarca include si tranzactiile incheiate inainte de emitere (,,when
issued trading™).



(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21

Integritatea pictei impune o punere la curent adecvati a publicului in legiturd cu
activitatea de stabilizare a emitentilor §i a entititilor care realizeazi stabilizarea
actionind sau nu in contul acestor persoane. Metodele utilizate in scopul divulgirii
adecvate a acestor informatii trebuie si fie eficiente i pot fine seama de practicile de
piafii acceptate de autoritiitile competente.

Este necesard realizarea unei coordondri adecvate intre toate societitile de investitii §i
institutiile de credit care efectucazi operafiuni de stabilizare. Pe durata acestor
operafiuni, una dintre societitile de investitii sau dintre institutiilc de credit este punctul
de contact pentru orice cerere de informatii formulati de autoritatea competenti a
fiecdrui stat membru in cauzi.

Pentru a se evita confuzia in rindul participantilor pe piati, operatiunea de stabilizare
trebuie s tind seama de conditiile de piatd si de preful ofertei de valori in cauzi, iar
pentru a minimaliza impactul asupra pietei pe care il au tranzactiile care permit
lichidarea pozitiilor rezultate din operafiunea de stabilizare, acestea trebuie previzute
tinind seama de conditiile care predomin pe piata respectivi.

Facilititile de supraalocare si optiunile de acoperire corespunzitoare (,,greenshoe
options”) care permit obtinerea unor resurse si acoperirea activititii de stabilizare sunt
strins legate de stabilizare.

O atentie deoscbitd trebuie acordata utilizirii unei facilititi de supraalocare de citre o
societate de investitii sau o institutie de credit in scopul stabilizirii, in cazul in care
aceasta apare intr-o pozitie care nu este acoperiti de optiunea de acoperire
corespunzitoare (,,greenshoe option™).

Misurile prevdzute de prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului
european pentru valori mobiliare.

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
DEFINITLL
Articolul 1

Obiectul

Prezentul regulament stabileste conditiile care trebuie indeplinite de programele de
rascumpdrare $i mésurile de stabilizare a instrumentelor financiare pentru a beneficia de
derogarea previazuti la articolul 8 din Directiva 2003/6/CE.

Articolul 2

Definitii

In sensul prezentului regulament, pe lingd definitiile stabilite de Directiva 2003/6/CE, se
aplicd definitiile urméitoare:



1. prin ,societate de investitii” se infelege orice persoani juridica in conformitate cu
articolul 1 alineatul (2) din Directiva 93/22/CEE a Consiliului’;

2. prin institufie de credit” se Intelege orice persoani juridicd in conformitate cu articolul
1 alineatul (1) din Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului;

3. prn ,program de riscumpdrare” se infeleg operatiunile asupra actiunilor proprii
efectuate in conformitate cu articolele 19-24 din Directiva 77/91/CEE;

4. prin ,program de rdscumpirare planificat” se intelege un program in care datele
operatiunilor si volumele titlurilor in cauzi sunt fixate in momentul aducerii acestora la
cunostinta publicului;

5. prin ,aducere adecvati la cunostinta publicului” se intelege publicarea de informatii in
conformitate cu procedura prevazuti la articolul 102 alineatul (1) si in articolul 103 din
Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului?;

6. prin ,valori in cauzid” se intelege valorile tranzactionabile in sensul Directivei
93/22/CEE, care sunt admise sau fac obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare
pe o piatd reglementat si care fac obiectul unei distributii semnificative;

7. prin ,stabilizare” se intelege orice cumpirare sau ofertd de cumpdérare de valori in cauzi
sau orice operatiune referitoare la instrumentele asociate echivalente, realizati de
socictitile de investifii sau de institutiile de credit in contextul unei distributii
semnificative de astfel de valori, cu unicul scop de a sustine preful acestora pe piati pe o
durati predeterminatd ca urmare a unei presiuni la vinzare care se exerciti asupra
acestora;

8.  prin ,instrumente asociate” se Intelege instrumentele financiare enumerate in continuare
(inclusiv cele care nu sunt admise la tranzactionarea pe o piati reglementati sau care nu
au facut obiectul unei cereri de admitere la tranzactionarea pe o astfel de piati, cu
condifia ca autoritdfile competente in cauzid si fi stabilit normele de transparentd
adecvate pentru operatiunile care privesc aceste instrumente):

(a) contractele sau drepturile de subscriere, de cumpirare sau de cesiune a valorilor in
cauzi;

(b) instrumentele financiare derivate bazate pe valorile in cauzi;

(c) in cazul in care valorile In cauzd sunt titluri de creanti convertibile sau
transferabile, valorile in care pot fi convertite sau schimbate aceste instrumente;

(d) instrumentele emise sau garantate de emitent sau de garantul valorilor in cauzi al
caror pret de piatd ar putea influenta in mod semnificativ pretul valorilor in cauzi
sau invers;

(e) in cazul in care valorile in cauzi sunt echivalente cu actiuni, actiunile reprezentate
de aceste valori (si orice altd valoare echivalentd cu aceste actiuni);

'JO L 141, 11.6.1993, p. 27.
2 JO L 126, 26.5.2000, p. 1.



139

9.  prin ,distributie semnificativi” se intelege o ofertd initiald sau secundari de valori in
cauzd, anuntatd public si diferitd de cumpdririle §i vinzirile obisnuite atdt in ceea ce
privegte cuantumul valorilor oferite cdt si in ceea ce priveste metodele de vanzare
folosite;

10.  prin ,ofertant” se intelege defindtorul prealabil sau entitatea emitentd a valorilor in
cauzi;

11.  prin ,alocare” se intelege procesul sau procesele prin care se stabileste numirul de
valori in cauzi care trebuie primite de investitorii care au subscris anterior sau au cerut
sd subscrie;

12.  prin ,stabilizare suplimentari” se infelege exercitarea unei facilititi de supraalocare sau
a unei optiuni de acoperire corespunzitoare de catre societitile de investitii sau de citre
institufiile de credit, in contextul unei distributii semnificative de valori in cauzi, cu
scopul unic de a facilita o operatiune de stabilizare;

13.  prin ,facilitate de supraalocare” se infelege o clauza a conventiei de preluare fermi sau
a acordului de gestionare a plasamentului care permite acceptarea subscrierii sau a
ofertelor de cumpirare privind un numir de valori in cauzd mai mare decat cel oferit
inifial;

14.  prin ,,opfiune de acoperire a supraalocirilor” (,,greenshoe option™) se intelege o optiune
acordatd de ofertant societitilor de investitii sau institutiilor de credit implicate in ofertd
cu scopul de a acoperi supraalocdrile, care permite achizitionarea unei cantititi de valori

in cauzd la preful ofertei, in cursul unei perioade specificate de timp dupd oferta
valorilor in cauzi.

CAPITOLUL 11
PROGRAME DE RASCUMPARARE
Articolul 3
Obiectivele programelor de riscumpirare
Pentru a putea beneficia de derogarea previzutd la articolul 8 din Directiva 2003/6/CE, un
program de rdscumpdrare trebuie si respecte conditiile de la articolele 4-6 din prezentul
regulament. De asemenea, €l trebuie si aibd drept unic obiectiv reducerea capitalului unui
emitent (ca valoare sau ca numir de actiuni) sau si 1i permitd onorarea obligatiilor privind:

(a) fitlurile de creantd convertibile in titluri de proprietate;

(b) programele de optiuni pe actiuni sau alte alociri de actiuni salariatilor emitentului sau
unei societiti asociate,

Articolul 4
Conditii privind programele de rascumpiirare i publicitatea

(1)  Programul de rdscumpirare respectd conditiile stabilite la articolul 19 alineatul (1) din
Directiva 77/91/CEE.



(2) Inainte de inceperea operatiunilor, programul detaliat, aprobat in conformitate cu
articolul 19 alineatul (1) din Directiva 77/91/CEE este anuntat corespunzitor publicului din
statele membre in care emitentul a solicitat admiterea actiunilor sale la tranzactionarea pe o
piati reglementati,

Programul detaliat contine in special obiectivul programului mentionat la articolul 3,
contravaloarea maxima, numarul maxim de actiuni care trebuie achizitionate §i durata pentru
care a fost autorizat programul.

Orice modificare ulterioar} a programului constituie o anuntare adecvati a publicului statelor
membre,

(3) Emitentul a introdus dispozitivul necesar pentru a se achita de obligatiile de informare
privind aceste operatiuni citre autoritatea competentd a pietei reglementate pe care au fost
admise la tranzactionare actiunile. Acest dispozitiv permite inregistrarea fiecirei operatiuni
dintr-un program de riscumpdrare, inclusiv informatiile mentionate la articolul 20 alineatul
(1) din Directiva 93/22/CEE.

(4) Emitentul face publice detaliile tuturor operatiunilor previzute la alineatul (3) pani la
sfargitul celei de-a saptea zile bursiere de la data executirii lor.

Articolul 5
Conditii privind operatiunile

(1) 1In ceea ce priveste preful, la efectuarea unor operatiuni in cadrul unui program de
rascumpdrare, emitentul se abfine si cumpere actiuni la un pret mai mare decat cel al ultimei
operatiuni independente sau al ofertei independente actuale celei mai ridicate pe piata pe care
se efectueaza achizitia, daci pretul este mai mare.

Daci aceastd piatd nu este reglementat, pretul ultimei operatiuni independente sau al ofertei
independente actuale celel mai ridicate, considerat pret de referinti, este cel al pietei
reglementate a statului membru in care are loc achizitia.

Dacd emitentul achizitioneazi actiuni proprii cu ajutorul instrumentelor financiare derivate,
pretul de cumpiirare a acestora nu poate fi mai mare decét pretul ultimei operatiuni anterioare
sau al ofertei independente actuale celei mai ridicate, daci pretul este mai mare.

(2) In ceea ce priveste volumul, emitentul nu poate cumpéra mai mult de 25% din cantitatea
medie zilnicd de actiuni care sunt tranzactionate pe piata reglementati pe care se efectueazi
achizitia.

Cantitatea medie zilnicl se calculeazi pe baza cantititii medii zilnice de operatiuni realizate in
cursul lunii anterioare celei in care programul este ficut public si stabilit pe aceastd bazi pe
durata autorizatd pentru programul respectiv.

in cazul in care programul nu se referi la accasti cantitate, cantitatea medie zilnici se
calculeazd pe baza cantititii medii zilnice de actiuni tranzactionate pe durata a doudizeci de
zile de tranzactionare anterioare zilei in care se efectueazi achizitia.



(3) In sensul aplicdrii alineatului (2), in cazul in care lichiditatea pietei este extrem de slabi,
emitentul poate depési plafonul de 25%, mentionat anterior, cu condifia:

(a) sainformeze in prealabil autoritatea competenti a pietei respective in legiturd cu
intentia de depasire a plafonului;

(b) s& anunte corespunzitor publicului aceasts posibilitate de depiisire a plafonului;
(c) sd nudepigseascid 50% din volumul mediu zilnic.

Articolul 6

Restrictii

(1) Pentru a putea beneficia de derogarea previzuti la articolul 8 din Directiva 2003/6/CE,

pe durata participdrii sale la un program de riscumpirare, emitentul nu poate efectua
urmditoarele operatiuni:

(a) vénzarea de actiuni proprii pe durata programului;

(b) operatiuni pe durata perioadei care, in conformitate cu legislatia statului membru in care
au loc operatiunile respective, reprezinti o ,,perioads inchisa™:

(c) operatiuni cu valori mobiliare pentru care emitentul decide si améne publicarea unei

informatii confidentiale in conformitate cu articolul 6 alineatul (2) din Directiva
2003/6/CE.

(2) Alineatul (1) litera (a) nu se aplici dacd emitentul este o socictate de investitii sau o
institutie de credit §i dacd in ceea ce priveste informatia a stabilit compartimente ctange
(;»zidul chinezesc™) aflate sub controlul autorititilor competente, intre persoanele care rispund
de prelucrarea informatiilor confidentiale care se referi direct sau indirect la emitent si
persoanele care rdspund de deciziile referitoare la tranzactionarea actiunilor proprii (inclusiv
operatiunile efectuate in contul clientilor), atunci c4nd tranzactioneaza actiuni proprii pe baza
unei astfel de decizii.

Alineatul (1) literele (b) §i (¢) nu se aplica daci emitentul este o societate de investitil sau o
institufic de credit §i dacd in ceea ce priveste informatia a stabilit compartimente etange
(,,zidul chinezesc™) aflate sub controlul autorititilor competente, intre persoancle care rispund
de prelucrarea informatiilor confidentiale care se referd direct san indirect la emitent (inclusiv
operatiunile efectuate in cadrul programului de riscumpirare) si persoanele care raspund de
tranzactionarea actiunilor proprii in contul clientilor, cind realizeazi efectiv astfel de
operatiuni.

(3) Alineatul (1) nu se aplici:

(a) dacd emitentul a initiat un program de rascumpirare pe baza unui calendar precis;

(b) 1n cazul in care coordonatorul sindicatului de subscriere este o societate de investitii sau
o institutie de credit care ia deciziile privind datele de achizitionare a actiunilor

emitentului independent de acesta si fird a fi influentat de acesta.

CAPITOLUL I



STABILIZAREA UNUI INSTRUMENT FINANCIAR
Articolul 7
Conditii privind masurile de stabilizare

Pentru a putea beneficia de derogarea previizuti la articolul 8 din Directiva 2003/6/CE,
stabilizarea unui instrument financiar trebuie si se deruleze in conformitate cu articolele 8,9
si 10 din prezentul regulament.

Articolul 8
Conditii privind durata stabilizirii
(1) Stabilizarea nu se efectucazi decat pentru o perioads limitat3.

(2) in ceea ce priveste actiunile i celelalte valori mobiliare echivalente, perioada prevazuti
la alineatul (1) incepe, in cazul unei oferte initiale anuntati public, la data inceperii
tranzactiondrii valorilor In cauzi pe piata reglementats si se incheie cu cel mult treizeci de zile
calendaristice mai tirziu.

Dacd oferta publici inifiala are loc intr-un stat membru care autorizeazi operatiunile fnainte
de Tnceperea tranzactiilor pe o piafi reglementats, perioada previzuti la alineatul (1) incepe la
data anuntirii corespunzitoarc a publicului in legiturd cu pretul definitiv al valorilor
mobiliare in cauzi §i se incheie cu cel mult treizeci de zile calendaristice mai térziu, cu
conditia ca operafiunile in chestiune si fie conforme cu eventualele norme privind, in special,
o publicitate adecvati si declararea operatiunilor pe piata reglementats pe care valorile
mobiliare in cauzi trebuie admise la tranzactionare.

(3) In ceea ce priveste actiunile si celelalte valori mobiliare echivalente, perioada previzuti
la alineatul (1) incepe, in cazul unei oferte secundare, la data anunfirii corespunzitoare a
publicului in legiturd cu preful definitiv al valorilor mobiliare in cauzi si se incheie cu cel
mult treizeci de zile calendaristice mai tarziu.

4) In ceea ce priveste obligatiile §i celelalte titluri de creantd, care nu sunt nici convertibile
nici la schimb cu actiuni sau alte valori mobiliare echivalente, perioada prevazuti la alineatul
(1) incepe la data anuntirii corespunzitoare a publicului in legiturd cu conditiile ofertei de
valori mobiliare in cauzi (inclusiv eventuala abatere fatd de cursul de referinti, o dati ce
acesta a fost fixat) §i se Incheie fic cu cel mult treizeci de zile calendaristice dupi data la care
emitentul de titluri a primit produsul emiterii sale, fie in maxim saizeci de zile calendaristice
dupi data alocirii valorilor mobiliare in cauzi, in functie de data care este cea mai apropiata.

(5) 1In ceea ce priveste titlurile de creantd convertibile sau la schimb cu actiuni sau alte
valori mobiliare echivalente, perioada prevazutd la alineatul (1) incepe la data anuntirii
corespunzatoare a publicului in legitura cu conditiile definitive ale ofertei de valori mobiliare
in cauza §i se incheie fie cu cel mult treizeci de zile calendaristice dupi data la care emitentul
de titluri a primit produsul emiterii sale, fie in maxim saizeci de zile calendaristice dupi data
alocirii valorilor mobiliare in cauzi, in functie de data care este cea mai apropiati.

Articolul 9



Conditii privind publicitatea si informatia referitoare la stabilizare

(1) Emitentii sau ofertantii ori entititile care realizeazi stabilizarca, actionind sau nu in
contul acestor persoane, anun{i in mod adecvat publicului informatiile urméitoare, inainte de
inceputul perioadei pe durata cireia se oferi valorile mobiliare in cauzi:

(a) cd se poate incerca o stabilizare, dar ci aceasta nu este garantatd si cd poate fi opritd in
orice moment;

(b) cd operatiunile de stabilizare urmiresc sustinerea pretului valorilor mobiliare in cauzi
pe piata;

(¢) Inceputul si sfarsitul perioadei pe durata cireia poate avea loc o stabilizare;

(d) identitatea responsabilului cu stabilizarea, in cazul in care ea nu este cunoscuti in
momentul publicdrii, caz in care este anuntati publicului fnainte de inceperea
operatiunilor de stabilizare;

() eventuala existenfli si importanta maximi a oricirei facilitdti de supraalocare sau a
oricirei opfiuni de acoperire corespunzitoare, perioada de exercitiu a unei astfel de

optiuni §i modalititile prin care se poate recurge la aceasti facilitate sau la exercitarea
acestei optiuni.

Pentru ofertele care se afla sub incidenta Directivei 2004/.../CE [Directiva privind prospectul],
aplicarea dispozitiilor acestui alineat se suspendi incepind cu data intririi in vigoare a
mdsurilor respective.

(2) Fird a se aduce atingere dispozitiilor articolului 12 alineatul (1) litera (c) din Directiva
2003/6/CE, emitentii sau ofertantii ori entititile care realizeaz stabilizarea, actionand sau nu
in contul acestor persoane, transmit detaliile tuturor operatiunilor de stabilizare autoritatii
competente a pietel In cauzi, pani la sfarsitul celei de-a saptea zile bursiere dupi data
executiirii acestor operatiuni.

(3) In siptiména urmitoare incheicrii perioadei de stabilizare, emittorii si ofertantii ori
entitiile care realizeazi stabilizarea, actionind sau nu in contul acestor persoane, anun{d intr-
un mod adecvat publicului informatiile urmétoare:

{(a) efectuarea sau neefectuarea stabiliziirii;
(b) data de incepere a stabilizérii;
(¢c) datala care a fost efectuatd ultima operatiune de stabilizare;

(d) intervalul de preturi in care a avut loc stabilizarea pentru fiecare dati la care au fost
efectuate actiuni de stabilizare.

(4) Emitentii sau ofertantii ori entitifilc care realizeazi stabilizarea, actiondnd sau nu in
contul acestor persoane, inregistreazi fiecare ordin sau operatie de stabilizare incluzind cel
putin informatiile previizute la articolul 20 alineatul (1) din Directiva 93/22/CEE extinse la
instrumentele financiare altele decdt cele care au fost admise sau urmeaza a fi admise pe piata
reglementati.



(5) Daci mai multe socictiti de investitii sau institufii de credit care acfioneazi sau nu in
contul emitentului sau a ofertantului incearci o stabilizare, una dintre entitiii joacd rolul de
punct de contact central pentru orice cerere a autoritfii competente din domeniul pietelor
reglementate pe care valorile mobiliare in cauzi au fost admise la tranzactionare,

Articolul 10

Conditii specifice referitoare la pret

(1) In cazul unei oferte de actiuni sau de alte valori mobiliare echivalente, stabilizarca
acestora nu se face in nici un caz la un pret mai mare decét cel al ofertei.

(2) In cazul unei oferte de titluri de creantd convertibile in titlurile mentionate in alineatul
(1) sau tranferabile, stabilizarca acestor titluri nu se face in nici un caz la un pret mai mare

decét cel al pietei acestor tithuri in momentul in care au fost ficute publice conditiile definitive
ale noii oferte.

Articolul 11
Conditii privind stabilizarea suplimentari
Pentru a putea beneficia de derogarea previzuti la articolul 8 din Directiva 2003/6/CE,
stabilizarea suplimentara trebuie si se deruleze in conformitate cu articolul 9 din prezentul

regulament $i cu urmitoarele conditii suplimentare:

(a) supraalocarca de valori mobiliare in cauzi nu este autorizati decat pe durata perioadei
de subscriere si la pretul ofertei;

(b) o pozitie rezultatd din recurgerea la facilitatea de supraalocare de citre o societate de
investitii sau de citre o institutie de credit neacoperitd de optiunea de acoperire

corespunzatoare (,,greenshoe option”) nu poate depisi 5% din oferta initials;

(c) beneficiarii unei opfiuni de acoperire nu pot exercita aceastd optiune decat in cazul
supraalocirii de valori mobiliare In cauzi;

(d) optiunea de acoperire nu depiseste 15% din oferta initiald;

(e) pericada de exercitare a optiunii de acoperire este identicd cu cea de stabilizare,
conform prevederilor articolului 8;

(f) cxercitarea optiunii de acoperire este imediat anunfata publicului, precum si toate
informatiile adecvate, in special data de exercitare a opfiunii, numérul §i natura valorilor
mobiliare in cauzi.

CAPITOLUL 1V
DISPOZITIE FINALA
Articolul 12

Intrarea in vigoare



-

Prezentul regulament intrd in vigoare in statele membre in ziua publicirii in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu In toate elementele sale §i s aplicd direct in toate statele
membre,

Adoptat la Bruxelles, 22 decembrie 2003,

Pentru Comisie
Frederik BOLKENSTEIN
Membru al Comisiei



