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Catre Administratorul Special al Societatii — SC KPMG Advisory SRL si Actionari
SOCIETATEA ASIGURARE — REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare individuale
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Am fost coniractati sa auditam situatiile financiare individuale anexate ale Societétii ASIGURARE
REASIGURARE ASTRA S.A. (“Sacietatea”), care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2013,
contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia modificérilor capitalurilor
proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare individuale mentionate se refera la:

m  Activ net/ Total capitaluri negative: (774.586.389) RON
m  Rezultatul net al exercitiului financiar: (917.328.742) RON, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare individuale

2

Administratorul Special, KPMG Advisory SRL, in calitate de conducere a Societati este
responsabil pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare individuale in
conformitate cu Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurérifor ("CSA”), denumité
in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara, nr. 3129/2005, cu modificarile i completérile
ulterioare si cu politicile contabile descrise n notele la situatiile financiare individuaie, si pentru
acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare individuale care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare.

Responsabilitatea auditoruiui

3

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii financiare
individuale, pe baza efectudrii auditului nostru in conformitate cu Standardele de Audit adoptate
de Camera Auditorilor Financiari din Roménia. Cu toate acestea, datoritd aspectelor descrise in
paragraful aferent Bazei pentru imposibilitatea exprimérii unei opinii, am fost in imposibilitatea de
a obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza pentru opinia de audit.
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Baza pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii
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Noi am fost numiti auditori ai Societétii, de catre actionarii acesteia in data de 12 mai 2014,
ulterior datei de raportare a situafiilor financiare individuale statutare. in timpul desfasurarii
procesului de audit am constatat ca au fost mreglstrate multiple ajustari semnificative ale
situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2013, si o parte din acestea ar fi putut fi
mregtstrate in perioadele anterioare. In consecunté nu am putut obtine probe de audit suficiente
cu privire la soldurile inifiale la data de 1 januarie 2013. Deoarece soldurile inifiale intra in
determinarea performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie, noi nu am fost in masura sa
determindm posibilele ajustari care ar fi fost necesare asupra rezultatului exercitiului raportat in
contul de profit si pierdere, asupra fluxurilor de trezorerie nete raportate in situafia fluxurilor de
trezorerie si asupra situatiei modificarii capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2013.

La 31 decembrie 2013 activul net al Societalii, determinat ca diferentd intre totalul activelor si
totalul datoriilor acesteia, este negativ, in valoare de 774.586.389 RON. Conducerea Societati,
reprezentata de Administratorul Special, KPMG Advisory SRL, recunoaste obligatile pe care le
are in aceasta situatie, in conformitate cu Legea 31/1990, modificata prin Legea nr. 441/2006, art.
153.24. Actiunile pe care Societatea intentioneaza s le efectueze in acest sens sunt incluse in
raportul Administratorului Special, care a fost aprobat de cétre Autoritatea de Supraveghere
Financiaré (denumité in continuare “ASF”) in data de 7 aprilie 2014 si descrise in nota 2 (¢) la
situatiile financiare individuale, precum si mai jos in cadrul acestui raport.

Dupda cum este prezentat in nota 2 (e) la aceste situalii financiare individuale, conform
prevederilor Legii nr. 503/2004 privind redresarea financiara, falimentul, dizolvarea si lichidarea
voluntara in activitatea de asigurari cu modificarile ulterioare, ASF a emis Decizia nr. 42/2014,
prin care a dispus deschiderea procedurii de redresare financiard prin administrare speciala.
Aceasta Decizie a fost emisa ca urmare a raporiarilor aferente trimestrului 1V din 2013, transmise
de Societate catre ASF, prin care s-a comunicat diminuarea sub limita miniméa prevazuta de lege
a coeficientului de lichiditate si a marjei de solvabilitate disponibile. Dupa cum este prezentat in
cadrul rapoartelor lunare prudentiale transmise de Societate catre ASF, la data acestui raport,
Societatea continud s& nu indeplineasca limitele minime previzute de lege privind acesti
indicatori, in conformitate cu planul de redresare financiara aprobat care permite nerespectarea
acestora pana la finalizarea implementéarii planului, respectiv 15 ianuarie 2015.

KPMG Advisory SRL a fost numit Administrator Special al Societatii incepéand cu data de 18
februarie 2014. Administratorul Special a intocmit un plan de redresare financiara, aprobat de
ASF in data de 7 aprilie 2014, Planul de redresare financiara are in vedere restructurarea
Societatii prin multiple masuri financiare si operationale cu efect direct asupra restabilirii lichiditatji
si solvabilitétii Societatii, la nivelul cerintelor statutare pana la sfargitul lunii ianuarie 2015.
Implementarea anumitor masuri din cadrul planului de redresare financiara au fost aménate si un
nou termen de implementare este in curs de aprobare de catre ASF. Planul de redresare
financiara actualizat contine masuri ce urmeaza a fi implementate pentru a imbunatafi situatia
financiara a Societétii si pentru a o proteja impotriva procedurilor de insolventa, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 503/2004, cu modificarile ulterioare. Pana la data acestui raport, noi nu am
obtinut probe de audit suficiente si adecvate cu privire la continutul, aprobarea si implementarea
planului de redresare financiard actualizat. Mai mult, asa cum este mentionat in planul de
redresare financiara initial intocmit de catre Administratorul Special, o masurd semnificativa
privind redresarea pozitiei financiare a Societétii in viitorul previzibil este identificarea unuia sau
mai multor investitori strategici. Acest proces se afla in stadiul neangaijant al negocierilor, iar la
data acestui raport noi nu am putut, sa obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la
disponibilitatea si angajamentul potenfialilor investitori de a restabili pozitia financiara a Societatji.
Prin urmare, rezultatul acestor negocieri este incert.
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8 Asa cum este prezentat in Nota 36 la aceste situalii financiare individuale, planul de mésuri de
redresare avizat de catre ASF prevede finalizarea tranzactiei de achizitie si fuziune cu o entitate
de asiguréari de viatd din Roméania pana la data de 15 ianuarie 2015. ASF a impus introducerea
unor proceduri suplimentare pentru ca aceastd tranzactie sa fie finalizatd cu succes. La data
acestui raport, noi nu am obtinut probe de audit suficiente si adecvate cu privire la stadiul acestor
cerinte si, prin urmare rezultatul acestei tranzactii este incert.

9 Valoarea rezervei de daune avizata stabilita pentru dosarele de daune materiale care fac obiectul
unor actiuni in instanta, calculatd fa nivelul pretenfillor solicitate in instantd in limita sumei
asigurate, conform reglementdarilor contabile specificate in Ordinul CSA nr. 19/2012 peniru
modificarea si completarea Normelor privind metodologia de calcul si evidentd a rezervelor
tehnice minimale pentru activitatea de asigurar (“Ordinul CSA nr. 19/2012"), cu modificarile
ulterioare, este in valoare de 233.625.721 RON. Asa cum este mentionat in Nota 13 la aceste
situatii financiare individuale, aceasta rezerva include un numér de patru dosare in valoare totala
de 141.985.647 RON, stabilitd pentru dosarele de daune materiale aferente politelor de asigurare
incheiate in contrapartida cu SC ROMSTRADE SRL. Sclutionarea amiabila a acestora face parte
din planu! de masuri de redresare financiara. La data acestui raport, decizia finala si irevocabila,
perioada de solutionare, precum si valoarea ce urmeaza a fi platitd de catre Societate pentru
aceste litigii sunt incerte. O decizie defavorabild a instanfei cu privire la aceste litigii, poate atrage
consecinte severe asupra pozitiei de lichiditate viitoare a Societaii.

10 Ca umare a incertitudinilor semnificative descrise in paragrafele 5, 7, 8 si 9, privind
implementarea planului de redresare financiara al Administratorului Special, capacitatea Societétii
de a-si indeplini obligatile contractuale prezente si viitoare, poate depinde in principal de
desfasurarea normala a activitatii operationale. In aceasta situatie, Societatea se poate confrunta
cu deflclente majore in a genera suficiente Ilchldltétl pentru a-si |ndepIm| obligatiile contractuale
curente fata de creditori si detmatom politelor de asigurare, pentru a-si sustine operatiunile si a
lndepllnl cenntele statutare in viitorul previzibil. in cadrul acestui scenariu, la data acestui raport,
noi nu am fost in masura sa obtinem probe de audit suficiente si adecvate din care sa reiasa ca
Societatea va putea sa isi indeplineasca obligatile contractuale, in cazul in care, o parte din
aceste incertitudini se concretizeaza. Acest fapt poate genera incertitudini semnificative asupra
capacitatii Societatii de a-gi continua activitatea in viitorul previzibil. Societatea a intocmit aceste
situatii financiare individuale in baza principiului continuitafii activitdlii si ele nu includ nici o
ajustare care ar putea rezulta din materializarea acestor incertitudini.

Impaosibilitatea exprimdarii unei opinii

11 Din cauza semnificatiei multiplelor incertitudini semnificative prezentate in Baza pentru
imposibilitatea exprimérii unei opinii, precum si a impactului acestora asupra situatiilor financiare
individuale, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza pentru
o opinie de audit, in acest sens, nu exprimam nici 0 opinie cu privire la aceste situatii financiare
individuale.

Alte aspecte

12 Situatiile financiare individuale ale Societdtii pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2012 au fost auditate de cétre un ait auditor independent care a exprimat o opinie fara
rezerve in data de 11 aprilie 2013.

13 Acest raport este adresat exclusiv Administratorului Special al Societatii si actionarilor
actuali ai Societatii in ansamblu. Noi am fost contractati sa efectudm un audit pentru a putea
raporta Administratorului Special si actlonarllor Sometatu acele aspecte pe care trebuie sa
le raportdm intr-un raport de audit fmancnar si nu in alte scopuri. in masura permlsé de lege,
nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Societate si de actionarii
acesteia, in ansambiu, pentru procedurile efectuate si pentru acest raport.
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Raport asupra conformititii raportului administratorilor cu situatiile financiare
individuale

in concordant cu Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr. 3129/2005,
cu modificarile ulterioare, articolul 312, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor
financiare individuale. Raportul administratorilor nu face parte din situafile financiare
individuale. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare istorice care
sd fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare
individuale anexate. Cu toate acestea, dupad cum este prezentat mai sus, atragem atentia
asupra faptului ca noi nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o
baza pentru o opinie de audit, asadar noi nu am exprimat o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale.

Ahmed KHassan, Partener de audit
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