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Emisiunea {e dn>pturi de preferinfd se adreseazd aclionarilor SOCIETATEA AS/GURARE-

REAS/G{JR4RE ASIRA S.A.. inregistrali in registrul ac,tionailor la data de 14.07.2014 Nivelul de

informalii pre'Tentate in prezentul Prospect este proporlional cu acest tip de emisiune.
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procedurii de redresare financiard prin administrare speciald ta societatea de Asigurare-Reasigurare

ASIRA S.A.

ANE0Att-DeciziaAutoritatiideSupraveghereFinanciaranr'43/18.02.2014privinddesemnarea
KPMG Advisory sRL in calitate de administrator special la societatea de Asigurare-Reasigurare

ASIRA S,A.

ANEXA lil - Situa,tiite financiare anuale ale Emitentului aferente exerciliutui financiar incheiat la 31

decembrie 2013 impreund cu raportul de audit aferent
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Acest Prospect (..Prospectul,,) conline informalii necesare in leg5turd cu oferta (,,oferta

acliuni aferentd operaliunii de maiorare a capitalului social cu aport in numerar' la un nivel propor!

| ^+i^n
cu acest tip de emisiune. conform Hotdrarii nr' 1 a Adundrii Generale Extraordinare a Acliona

Societdlii Asigurare - Reasigurare ASTRA S'A' din data de 12'05'2014' publicati in Monitorul oficial

^a"\ c fncl

alRomaniei,ParteaalV-a,nr.3078din30'05.2014,(,,HotSrareaAclionarilorprivindMajorarea")afost

aprobata delegarea cdtre KPMG Advisory sRL, in calitate de administrator special al Societilii

desemnat prin decizia ASF nr. 42 din 18.02'2014 ("Administratorul Special"') respectiv Directoratul

SocietSlii(incazulincare,u|teriorconvocdriiAGEA,conducereaSocietSliiarfire|uatddecatre

Directorat), a atributiei de majorare a capitalu|ui social a| Societdlii, in condilii|e arI' 236, a|in. 2 din

Legea 2g712004. privind piala de capital, cu modificdrile 9i completSrile ulterioare' cu respectarea

urmitoarelor reguli:

-De|egareaatribulieidemaiorareacapitaluluisocia|opereazdpentruoduratddece|mult

un an 9i se acordd in urma analizSrii situalieifinanciare a Societdlii de cdtre Administratorut

Specia|,conformmandatu|uiacordatdeASFprindecizianr.42dinlS.02.20l4,dincarea

rezu|tat,printrea|teIe,necesitatearecapita|izdriisocietdliiinscopuIimbundtdlirii

indicatorilor fin anciari ;

- in executarea delegdrii, Administratorul Special/Directoratul poate hotdri' prin una sau mal

mu|tedecizii,majorareacapitaluluisociala|Societ6fii,prinemisiuneadenoiacliuni,cu

sume care nu pot depdgi in total suma de 490'000'000 RON;

_Ma|orareacapitaluluisocialpoatefirea|izatdprinaporturiinnumerarvirsateintegralla

datasubscrieriigi/sauprlnconvers|aunorcreanlecerte,|ichidegiexigibi|ederivAnddin

imprumuturiacordateSocietdtii,inacestdinurmScaz,conversiaurmAndaserealiza

exclusiv in legdturd cu sume imprumutate reprezentand principal efectiv incasat de cdtre

Societate;

- subscrrerea sumelor cu titlu de maiorare de capital hotSrdtd printr-o decizie a

Aclministratoru|uispecia|/DirectoratuIuisevarea|izacurespectareadreptu|uidepreferinld

al aclionarilor Societdlii la Data de inregistrare'

PrinDecizianr'26dindatade27.06.201|aAdministratoru|uispecial,publicatdinMonitoru|

oficial al Romaniei, Partea a lV-a, nr' 3867 din 15'07'2014' s-a aprobat majorarea capitalului social al

Societdtii,prinaportinnumerar,cusUmadeT0.000.00l,4RoN,deIava|oareade192.712'533'86

RoN la vatoarea de 262.712.53s,26 RoN, prin emisiunea unui numdr de 26'315'790 acliuni

nominative, cu valoarea nominald de 2'66 RON/acliune'

fr/lajorareacapitalu|uisocia|sevarealizaintr-osingurdetapd,noi|eacliunifiindoferitespre

subscriere aclionariror societitii inscrigi in Registrur Aclionariror societatii ra Data de inregistrare'

14.07.2A14,care vor putea subscrie noile acliuni proporlional cu cota de participare la capitalul social

detinutd la acTjl:i", 
se va face integrar ra data subscrierii, in condiliile menlionate in prezentul

Prospect,oricesubscrieredeactiuniurmAndafiva|idatdprinrotunjirealaintreguIimediatinferior.
7
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nul de subscriere este de o lund (31 de zile calendaristice) de la data stabilitd in cadrul

ospect $i a anuntului de oferli' Acliunile nesubscrise de cdtre *t':::: 
:::::::;

.J,t:ffiil,'l] exercitare a drepturui de preferint vor {i anulate prin decizia

informattilor s-a facut de cdtre Intermediar'

F-mltentul dectari cd a depus toate diligenlele necesare pentru a se asigura ce toate informaliile

conlinutei de prezentul Prospect sd fie reale, exacte 9i sd nu inducS in eroare in ceea ce privegte

aspectele semnificative. Prospectu|' inc|usiv informaliiIe financiare 9i anexeIe acestuia, au fostintocmite

in conformitate cu reglementirile legale in vigoare precum 9i cu reglementdrile ASF' Prospectul conline

intorma[ii proportionate acestuitip de emisiune si a fost intocmit inbazaanexelor xxll' xxlll 9i XXlv

din Regulamentul comisiei Europene nr' 809/2004 privind implementarea Directivei 2o03l71lcE' cu

modi{icarile gi oomptetdrile ulterioare, in ceea ce privegte iniorma{iile cuprinse in prospecte' precum $l

formatul, includerea 9r publicarea acestor prospecte 9i diseminarea materialelor publicitare'

PrezentulProspectesteintocmitgiofertaseadreseazs,inmo'|-"'...1"]l:persoane|or

inregistrate in Registrul Aclionarilor societdtji la Data de inregistrare' Nicio altS persoand nu igi poate

intemeia deciz.ia de a investi in actiuni emise de Societate in bazaprezentului Prospect' iar Emitentut

nu are nicio rdspundere sau responsabilitate fald de alte persoane decAt persoanele inregistrate in

Registrul Actionariror Societdtii la Data de inregistrare tn ceea ce privegte informatiire cuprinse in

prezentul Prospect nici pe parcursul Ofertei 9i nici ulterior inchiderii Ofertei prin tranzaclionarea

actiurrilor Emitentului pe piala secundard' Prin urmare' nici investitorii care vor tranzac\iona actiuni

emise de soOietate ulterior inchiderii ofertei nu igi pot intemeia in nici un iel decizia de investilie pe

informallile cupnnse in prezentul Prospect. sslF BROKER s'A'' in calitate de Intermediar' a intreprtns

toate demersurire necesare pentru a se asigura cd, in conformitate cu documentele si informatiile puse

ladispozitierjeEmitentsicuinformatii|edinaltesurseastfe|cumsuntindicateinProspect,furnizate

de cir[re Emitent, rnformaliile cuprinse in Prospect sunt conforme cu realitatea 9i nu conlin omistuni de

naturii sd afecteze semnrficativ con[inutur prospecturui. NiciAdministratorur speciar si nici lntermediarul

nui$iasumAnicioresponsabi|itatecuprivire|aperformanle|egievo|utiaviitoareaEmitentu|ui'Nimic

din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a

rntermediarurui, a Administratorurui speciar sau a Emitenturui asupra situaliei Emitenturui gi nrci o

consi'ere luridicd sau frscald. Fiecare potentiar investitor trebuie sd faci o evaruare independentd prin

propriile mijloace, care sd nu fie bazatd doar pe informa{iile cuprlnse in acest Prospect' Emitentul 9i

lntermediarur recomandd potenlialiror investitori sa angaieze consurtanti specra'zati in ceea ce privegte

aspectele juridice, fiscale' comerciale sau financtare'

Niciopersoandnuesteautorizatddec6treEmitent,AdministratorulSpecialsaudecdtre

rntermediar s5 .fere arte informalii sau sd facd arte decraralii sau aprecieri, cu exceplia celor incluse in

acest prospect. Difuzarea unor asilel de informalii, declaralii sau aprecieri care nu sunt incluse in acest

Prospect trebuie considerate ca fiind fdcute fdrd autorizarea EmitentuIui sau a lntermediaru|ui, care nu

igi asumi nici o rdspundere in acest sens' 
6
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Informaliile cuprinse in prezentul Prospect sunt corecte la data Prospectului

cazului in care sunt indicate alte date de referinld in acest Prospect pentru anumite informafii. De

asemenea, trebuie avut in vedere faptul ci situatia Emitentului precum 9i datele 9i informatiile incluse

in Prosper:t pot suferi modificdri dupd aprobarea de citre ASF a acestui Prospect. Nici Emitentul 9i nici

fntermediarul nu se obligi si aclualizeze informaliile incluse in prezentul Prospect dupi data

Prospectului sau dupi data care este indicatd in acest Prospect ca fiind data de referinli pentru unele

dintre informafii, cu exceplia cazurilor in care sunt obligafi prin lege si actualizeze anumite informafii,

respectiv a gituafieiin care ulterior datei Prospectului apare un fapt nou semnificativ sau se constatd o

eroare materiald ori inexactitate privind informaliile cuprinse in Prospect, care este de naturd si

influenteze evaluarea acfiunilor care fac obiectul Ofertei.

Inrformaliile publicate pe pagina de internet a Emitentului, a Administratorului Special sau a

Intermediarului sau pe orice alta pagina de internet, direct sau indirect legatd de pagina de internet a

Emitentu[li; a Administratorului Special sau a lntermediarului sau pe orice alta pagini de internet

menlionatii in acest Prospect nu sunt incoporate prin referinld in acest Prospect, cu exceplia cazului in
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prezentului Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede expres contrariul,

9i abrevieri utilizali in Prospect cu majusculd, vor avea urmdtoarele semnificafii,

aplicabile deopotrivd formelor de plural gi de singular:

Actul Gonstitutiv

Adrni niistrator Special sau

KPMG Advisory SRL

ADAS

AGEA

AGOA

ASF

BVB

CAENI

CASCO

Actul constitutiv al SocietdfiiAsigurare - Reasigurare ASTRA

S.A., actualizat p6nd la data Prospectului

Administratorul Special al Societdfii Asigurare - Reasigurare

ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL, cu sediulin Bucuregti, gos.

Bucuregti-Ploiesti, nr. 69-71, CUI 13204347, inmatriculat la

Oficiul Registrul Come(ului sub nr. J401665712000, numit de

ASF prin Decizia nr.43118.02.2014

Administralia Asigurdrilor de Stat, infiin[at6 inbaza Decretului

nr. 3811952, sub conducerea generald a Ministerului

Finan[elor, autorizatd si efectueze operatiuni de asigurare, de

reasigurare, precum 9i orice alte operatiuni in legiturd cu

activitatea de asigurare, conform prevederilor Decretului nr.

47011971. ADAS gi-a incetat activitatea in baza HotdrArii nr.

127911990, activele gi pasivele acesteia fiind preluate

incep6nd cu data de 1 ianuarie 1991 de urmdtoarele societSli

comerciale: Asigurarea romaneasca SA, Astra SA gi Carom

SA.1

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societdlii

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor Societdfii

Autoritatea de Supraveghere Financiard

Bursia de Valori Bucuregti S.A.

Clasificarea Activitdfilor in Economia Nalionald

Asigurare facultativa a autoturismului impotriva avariilor

accidentale si furtului (Casualty & Collision)

th
gg!131'arilor-

nizarea-si-functionarea-
adnl

http ://www. legex.ro,lHotararea- 1 2 79- 1 990- I 8 1 6.aspx
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Comisia Nationald a Valorilor lmobiliare (in

Autoritatea de Supraveghere Financiard)

Contul deschis de Intermediar, destinat colectdrii

corespunzitoare subscrierilor in cadrul Ofertei, avAnd

IBAN RO26BTRLRONCRT00R1814004, deschis la Banca

Tran silvan ia, S ucursala Zorilor, Cl u j- Napoca.

Contractul incheiat intre Emitent 9i Intermediar in vederea

intermedierii Ofertei

14.07.2O14, persoanele inscrise la aceasti datd in Registrul

Aclionarilor al Societdlii Asigurare - Reasigurare ASTRA S'A'

au dreptul de a subscrie ac{iuni nou-emise in cadrul Ofertei

Depozitarul Central S.A., in calitate de societate care {ine

RegistrulAclionarilor Societdlii, precum giin calitate de sistem

de compensare, decontare si registru pentru operaliunile

derulate de emiten{i admigi la tranzaclionare in sistemul de

tranzactionare administrat de BVB

Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S'A", societate

administratd in sistem dualist, cu sediul socialin Bucuregti, str'

Nerva Traian, nr. 3, bl. M101 , etaj 10, sector 3,

telefon (+40) 21318 80 80,

fax (+40) 21 3188074,

site web www.astrasig.ro,

Cod Unic de inregistrare 330904,

numdr de inregistrare Registrul Comerlului J40/305/1991

Formularul ce trebuie completat in vederea revocdrii

subscrierilor fdcute in cadrul Ofertei, in conformitate cu

prevederile Legii Pielei de Capital, al cdrui model este anexat

prezentului Prospect

Formu|aru|cetrebuiecomp|etatinvedereasubscrieriiin

cadrul ofertei, al cdrui model este anexat prezentului Prospect

HotdrArea nr. 'l a Adundrii Generale Extraordinare a

Aclionarilor SocieiSfii din data de 12'05'2014, publicatd in

Monitorul Oficial al RomAniei, Partea a IV-a, nr' 3078 din

30.05.2014 privind delegarea competenlei de majorare a

capitirlulur social al Societdlii

,p.nrri*sri sl

Contra0tf l de lntermediere

Data deriireSistrare

Depozitarul Central

Emitenrtql, Compania, Societatea'

Societat;a As[gurare -
Reasiguiare ASTRA S.A' sau

Formul(rr de Subscriere
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solvabilitate Maria de solvabilitate disponibila = totalitatea elementelor de

activ libere de orice sarcini, cu exceplia activelor necorporale'

aga cum sunt definite in Ordinul Pregedintelui Comisiei de

Supraveghere a Asigurdrilor 3/2008 pentru asigurdrile

generale,respectivinOrdinulinOrdinulPregedintelui

Comistei de Supraveghere a Asigurdrilor 41 2008 pentru

asigurdrile de via[d

Marja de solvabilitate minima = nivelul minim al marjei de

solvabilitate disponibile pe care asigurdtorii autorizali sd

practice asigurdri generale, respectiv asigurdri de via!5' au

obliga{ia sd o delind permaneni, ala cum este definitd in

Ordinul Pregedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor

3/2008 pentru asigurdrile generale, respectiv in Ordinul

Pregedinte|uiComisieideSupraveghereaAsigurdrilor4120oS

pentru asiguririle de viald

Legea nr. 3212000 privind activitatea de asigurare gi

supravegherea asiguririlor, cu modificdrile 9i completdrile

ulterioare

Legeanr'2g712004privindpialadecapita|,cumodificdri|e9i

cornoletdrile ulterioare

Le5;ea societdlilor nr. 31/1990, cu modificdrile 9i completdrile

ulterioare.

de 31 de zile calendaristice

Oferta aferentd opera[iunii de majorare a capitalului social prin

aport in numerar prin emisiunea de c6tre Societatea a unor

acfiuni noi in cadrul exercitdrii dreptului de preferinld' astfel

cum este descrisi in prezeniul Prospect

Acest prospect propotionat de olertd, realizat in conformitate

cu orevederile art. 26a din Regulamentul nr' 809/2004

Rasoundere civild auto

Registrul actionarilor Societdlii este linut de cdtre Depozitarul

Central\nbazaunuicontractdeprestdriserviciiincheiatintre

Companie si Depozitarul Central in conformitate cu

reglementdrile aPlicabile.

LeOel Asigurdrilor

Leelel Societitilor

Perigada de Subscriere

ProlRect

Rct

Rergistrul Aclionarilor



Regulamgntul nr. 1/2006

Regulamentul nr. 809/2004

RON sau leu

Situafii Financiare 201 3

S.A./ Broker/
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Regulamentul CNVM nr. 112006 privind emiten

operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile gi completdrile

ulterioare

Regulamentul CE nr. 809 privind implementarea Directivei

2003171|CE in ceea ce privegte informaliile cuprinse in

prospecte, precum 9i formatul, includerea gi publicarea

acestor prospecte gi diseminarea materialelor publicitare.

Moneda na(ionald a RomAniei

Situaliile financiare individuale ale Emitentului intocmite

pentru exerci{iul financiar incheiat la data de 31 decembrie

2013, situafii financiare care au fost supuse auditului realizat

de cdtre Deloitte Audit SRL 9i fa(d de care, din cauza

incertitudinilor detaliate in raportul de audit, Deloitte Audit SRL

nu a exprimat nici o opinie.

SSIF Broker S.A., societate cu sediul in Cluj-Napoca, Calea

Motilor nr. 1 19, judetul Cluj, autorizatd de Comisia Nationala a

Valorilor Mobiliare (actuala ASF) ca societate de servicii de

investif i i financiare prin Decizia 3097 12003.

telefon (+40) 364 401709

fax (+49; 364 401710,

email: secretariat@ssifbroker. ro,

site web unrvrry. ssifb roker. ro,

Cod Unic de inregistrare 6738423,

numdr de inregistrare Registrul Comertului J121303811994

Uniunea Europeani

Orice zi in care at6t piala romAneasci interbancard cAt 9i

sistemele de tranzacfionare gi compensare-decontare ale

Bursei de Valori Bucuregti/Depozitarului Central sunt deschise

pentru desfdgu rarea activitdlii.

[ffiF'\

SSIF
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Prospect, urmdtorele abrevieri utilizate cu majusculS, vor reprezenta denumirile
ale urmdtoarelor societdti :

- TIRIAC ASIGURARI S.A. ALLIANZ - TIRIAC
ALLIANZ

AXA LIFE INSURANCE
BCR AISIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP SA BCR ASIGURARI DE VIATA

ASIGURARI DE VIATA

CERT/IS|G - SOCIETATE DE ASIGURARE Sl REASIGURARE CERTASIG

TEA DE ASIGURARE SI REASIGURARE CIry

URARI DE VIATA S.A. ERGO ASIGURARI DE VIATA
ASIGURARIS.A.
ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A.

FE ASIGURARI DE VIATA S.A EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIATA
EUROLIFE ERB

ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. GENERALI
ASIGURARI REASIGUMRI S.A.

ASIGURARE S.A. GRAWE

ING ASiIGUMRI DE VIATA S.A. ING ASIGURARI DE VIATA

ITAN LIFE ASIGURARIS.A.

ASIGURARI DE VIATA S.A. SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA
DE VIATA S.A. UNIQA ASIGUMRI DE VIATA
S.A. UNIQA
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TII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acgst Prospect contine, printre altele, declaratii care reflectd agteptdrile conducerii Emitentului

referitoarr: ta oportunitd[ile de afaceri, planurile de dezvoltare 9i, in general, perspectivele Emitentului.

Declarafiile privind perspectivele pot fi identificate in Prospect prin utilizarea unei terminologii

corespun,z{toare, incluzdnd cuvinte precum: "crede", "considerd", "se asteaptd", "are in plan", "are

drept obielctiv", "anticipeazd", "estimeazd","apreciazi", "intentioneazl", "are in vedere", "prognozeaz6",

"poate", "vQ", "planuieste", sau, dupa caz, formele negative sau similare ale acestor expresii sau prin

referiri la e, planurile, obiectivele, intentiile sau evenimentele viitoare. Declaraliile privind

de acest gen implicd riscuri cunoscute, dar gi riscuri necunoscute, un anumit grad de

precum 9i alti factori care, in viitor, pot modifica substanlial rezultatele efective, situatia

financiardr profitabilitatea Societdlii, exist6nd posibilitatea ca anumite predictii, perspective, proiecfii

sau alte

Factorii

privind perspectivele sd nu fie materializate sau sd se dovedeascd a fi fost incorecte.

tn "Factori de Risc". Enumerarea factorilor de risc nu este exhaustivd.

in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sd nu igifundamenteze decizia de

a subscrit> Ofertd pe niciuna dintre declaraliile de perspectivd incluse in acest Prospect sau in orice

alt t aferent Ofertei. Emitentul nu igi asumd nicio responsabilitate de a actualiza declarafiile de

incluse in Prospect pentru a reflecta eventualele modificdri ale previziunilor Emitentului sau

survenite in situatia, condi[iile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaralii.

incerti

pot duce la astfelde modificdri includ, fdrd insd a se limita la acestea, aspectele prezentate
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ADIilfi INISTRAREA SPECIALA A SOCIETATII

ASF nr. 42 din 18 februarie 2014, ("Decizia nr.42") pusa in aplicare prin Decizia

februarie 20'14 ("Decizia nr.43"), Autoritatea de supraveghere Financiard a dispus

procedurii de redresare financiard prin administrare speciald, conform prevederilor art. 8

b) coroborate cu prevederile art.7 lit. a) din Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiard,

dizolvarea 9i lichidarea voluntard in activitatea de asigurdri, republicatd, si a numit KPMG

Advisory SRLincalitatedeAdministratorSpecial al Societd{ii. Deciziile ASF42l2O14 si 43/2014se

regasesic in Anexa I si Anexa ll la Prospect.

Potrivit Deciziei nr. 42, ASF a dispus suspendarea, pe toatd durata procedurii de redresare

financiar{ prin administrare speciald, a atribuliilor legale ale aclionarilor semnificativi gi ale persoanelor

semnificalive ale Societdfii, drepturile de vot in privinta numirii gi revocdrii membrilor Consiliului de

al Societd{ii, dreptul la dividende al acfionarilor, activitatea, precum 9i dreptul la

remuner al membrilor Consiliului de Supraveghere, Administratorul Special prelu6nd integral

atribu!iile semnificative ale Societdtii.

Deciziei nr.42, una dintre principalele mdsuri prudenfiale care trebuie aplicate de

Societate prin Administratorul Special se referd la inifierea in regim de urgenfd a procedurilor legale de

majorare a capitalului social pAnd la un nivel care sd permitd Societdlii respectarea cerinfelor de

solvabilitate Si lichiditate.

r\lte masuri prudentiale prevazute prin Decizia nr. 42 se referd la inventarierea dosarelor de

daund, !nregistrate in evidenlele Societd(ii, luarea mdsurilor necesare pentru calcularea

si in conformitate cu cerinlele legale a rezervelor tehnice constituite de Societate,

efectudrii de investiliiin valori mobiliare 9i imobiliare, cu exceplia plasamentelor in depozite

titluri de staU certificate de trezorerie, interzicerea instrdindrii bunurilor si/ sau activelor

fdrd aprobarea prealabild a ASF, luarea mdsurrlor necesare in vederea accelerdrii recuperirii

rmprum acordate in cadrul grupului din care face parte Societatea gi intezicerea acorddrii de noi

tm , inventarierea si evaluarea, conform normelor in vigoare, a crean[elor inregistrate in

evid Societdfii si anularea creanfelor din asigurare aferente contractelor iegite din perioada de

valabilitatg, reanalizarea politicii de reasigurare a Societdfii gi plasarea riscurilor cdtre reasigurdtori cu

rating a,c de agenfii de rating recunoscute.

, conform Deciziei nr. 43, Adnrinistratorul Special a examinat activitatea Societdtii si a

elaboralt analiza diagnostic a situafieifinanciare a acesteia, pebaza informaliilorfinanciare neauditate

ale i, intocmite pentru exercifiul financial incheiat la data de 31 decembrie 2013, cu precizarea

posibil reale gi operative de redresare a SocietSlii si mdsurile de redresare propuse a fiintreprinse

de Adm stratorul Special in acest sens.

tea este dependenta de implementarea cu succes a masurilor de redresare, propuse a

fi in vederea redresarii financiare, si aprobate de catre ASF, cu scopul evitarii intrdrii ln

falimentului prin redresarea Societdfii prin intermediul mdsurilor de restabilire a lichiditd(ii 9i

bancarer

procedur
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solvabilittifii, in func[ie de posibilitdlile reale gi operative de redresare identificate, tinAnd

constrAngelrile economice aplicabile, de cerinfele cumulate ale legislaliei asigurdrilor, pie[ei de

9i societiifilor si de diagnosticul complex al simptomelor agravate, generalizate si acumulate in timp la

nivelul Societdfii.

fn data de 12 mai 2014, AGEA a aprobat delegarea cdtre Administratorul Special, respectiv

cdtre Diregtoratul Societdlii (in cazul in care, ulterior convocdrii AGEA, conducerea Societdlii ar fi
reluati dr: qdtre Directorat), a atribufiei de majorare a capitalului socialal Societdlii. Delegarea atribuliei

de majonarg a capitalului socialopereazd pentru o durati de cel mult un an de la data hotararii AGEA.

Administtatorul Special/Directoratul poate hotdri, prin una sau mai multe decizii, majorarea capitalului

social al SocietSfii, prin emisiunea de noi acfiuni, cu sume care nu pot depdgi in total suma de

490.000.t100 RoN.

L.a data de 27 iunie 2014, in baza mandatului de Administrator Special al Societdfii, cu care a

fost investit de ASF prin Decizia nr.42,9i avdnd in vedere Hotdr€rrea Ac[ionarilor privind Majorarea,

KPMG Adtiisory SRL a emis Decizia nr. 26, prin care a fost aprobatd majorarea capitalului social al

Societdlii, prin aprortin numerar, cu suma de 70.000.001,40 RON, de la valoareade 192.712.533,86

RON la v'aloarea de262.712.535,26 RON, prin emisiunea unui numdrde 26.315.790 noi actiuni cu o

valoare nonrinald de 2,66 RON.

L,a data prezentului Prospect, Societatea se afla in proces de redresare financiara prin

administrale speciala, in baza masurilor de redresare aprobate de catre ASF.

Fropibilitdlile de redresare a Societdfii in baza masurilor de redresare depind in principal de

materializ:al'ea arrgajamentului acfionarilor Societdlii de a realiza o infuzie ini{iald de capital gi de a

acoperi negesarul de lichiditate pe termen scurt, si de interesul unor potenfiali investitori strategici cu

orivire la Sbcietate.

;t^n n\-tsr 2ar>
Af'j'li{tgA i- s:,
de ,V
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MATUL PROSPECTULUI

Acest rezumat ("Rezumatul") este compus din cerinle de publicitate cunoscute sub denumirea de
efemente ("Elementele"). Aceste elemente sunt numerotate in sectiunile A - E (A.1 -E.7).

Rezumattjl confine toate Elemente cerute a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare
gi pentru Tcest tip de emitent. Av6nd in vedere cd pentru unele Elemente nu trebuie incluse informalii,
pot exista decalaje in succesiunea numerotdrii Elementelor.

Chiar dac5 un Element ar trebui inclus in Rezumat avAnd in vedere tipul de valori mobiliare 9i emitent,
este porsibil ca nicio informalie relevantd sd nu poatd fi furnizatd pentru respectivul Element. In acest
caz, o scurta descriere a Elementului este inclusd in rezumat cu specificarea "Nu se aplicd".

A. Introducere 9i Atenfiondri

A.1 AtenIiondri Acest rezumat ("Rezumatul") trebuie citit ca o introducere la
prospectul propo(ionat intocmit de SOCIETATEA
ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A. ("Prospectul")
in vederea majordriide capital social prin emisiunea de
acliuni noi cu acordarea dreptului de preferinld a aclionarilor
("Oferta").

Orice decizie a unui investitor de a investi in actiuni care vor
fi emise in baza Prospectului ("Ac!iunile") ar trebui luatd de
cdtre investitor cu luarea in considerare a Prospectului in
integralitatea acestuia.

in cazul in care se initiazd o pretenfie intr-o instantd de
judecatd in legdturd cu informatiile cuprinse in Prospect,
existd posibilitatea ca, potrivit legislaliei nationale in vigoare
din Statele Membre din Spaliul Economic European,
investitorul reclamant sd fie obligat sd suporte costurile
aferente traduceri i Prospectulur inaintea initieri i procedurilor
legale.

Rdspunderea civild apa(ine doar SOCIETATII DE
ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A. ("Astra" sau
"Societatea"), str. NervaTraian, nr.3, bl. M101, etaj '10,

Bucuregti, sector 3, RomAnia (in calitate de emitent in cadrul
Ofertei, "Emitentul") care a intocmit in structurd modulard
Rezumatul, insd doar in cazul in care Rezumatul induce in
eroare, este incorect sau inconsecvent cu alte pd(i ale
Prosoectului sau in cazul in care nu include, atunci cdnd
este citit impreund cu alte pd(i ale Prospectului, informaliile
cheie, pentru a ajuta investitoriiin evaluarea de cdtre
acestia a posibilitdtii de a investi in Ac[iuni.

A.2 Acordul Emitentului sau al
persoanei responsabile
pentru intocmirea
Prospectului privind
util izarea Prospectul ui
oentru re-v6nzarea
ulterioard sau plasamentul
final al valorilor mobiliare
de cdtre intermediari
financiari.

Nu se aplicS. Emitentul nu igi dd acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru re-vdnzarea ulterioard sau plasamentul
final al Actiunilor nici unui dealer sau intermediar financiar.

Indir:area perioadei de
ofertd in care poate fi
efectuatd o revAnzare

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revAnzarea ulterioard sau plasamentul
final al Actiunilor de cdtre oricare dealer sau intermediar
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E:mitentul

ulterioari sau un
plasament final al
Acliunilor prin intermediari
financiari si in care este
valabil acordul pentru
utilizarea Prospectului.

Orice alte condifiiclare gi
obiective asociate
acordului care sunt
relevante pentru utilizarea
Prospectului.

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordulpentru utilizarea
Prospectului pentru revAnzarea ulterioard sau plasamentul
final alAc[iunilor de cdtre oricare dealer sau intermediar
financiar.

Menfiune prin care
investitorii sunt informati
cu privire la faptul cd
informafiile privind
termenii 9i condiliile
ofertei derulate de un
intermediar financiar vor fi
furnizate in momentul in
care va fi derulatd oferta
de cdtre intermediarul
financiar.

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordulpentru utilizarea
Prospectului pentru revAnzarea ulterioard sau plasamentul
final alAcliunilor de cdtre oricare dealer sau intermediar
financiar.

B.1 Denumirea juridicd 9i
denunnirea comerciald a
Emitentului:

Denumirea juridicd a Emitentului este "SOCIETATEA
ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A.", denumirea sa
comerciald este "ASTRA".

8.2 Sediulsocial giforma
juridicd a Emitentului,
legislatia in temeiul cdreia
igi desfdgoari activitatea
Emitentul gilara in care a
fost constituit:

Astra este o societate pe acfiuni, constituitd 9i av6nd sediul
in Rom6nia, igi desfdgoard activitatea in conformitate cu
legislatia din Romdnia. Sediul social alAstra este pe str.
Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 10, Bucuregti, sector 3,
Rom6nia.

B.3 O descriere scurtd a
operaliunilor si a
activitdfilor principale ale
Emitentului, precum gi
orice schimbdri

fost lansate sau
dezvoltate 9i identificarea
pielelor principale in care
Emitentul
competi!ioneazd

Principalele activitdli ale Emitentului sunt asigurdrile
generale gi asiguririle de viald si servicii de reasigurare.

De-a lungul timpului, Emitentul gi-a asigurat diversificarea
proporlionatd a activitdliide v6nzare printr-un mix de: forte
proprii, agenli si brokeri. Astra are o retea de peste 9.000 de
agenli persoane fizice cu contracte in vigoare, care au
desfdgurat activitatea de intermediere polile de asigurare in
primele 6 luni ale anului 20'14.

De asemenea, pentru plasarea in reasigurare a riscurilor,
atat cele acoperite de tratate, cAt si cele care au caracter
individual (reasigurarea facultativd), Emitentul colaboreazd
cu brokeride reasigurare la nivel interna[ional, precum: Willis
Limited UK, Guy Carpenter, Robert Fleming Insurance
Brokers, precum 9i cu brokeri internalionalicu reprezentanld
locald: Stellar Re gi Olsa Re.

in 2013, potrivit raportului anual de activitate intocmit de
Autoritatea de Supraveghere Financiard ("ASF") pentru anul
2013, Astra a definut pozi[ia de leader pe piala asigurdrilor
din Romdnia (determinatd in funclie de valoarea primelor
brute subscrise). In plus, Emitentul desfdgoard activitdli de
asigurare 9i in strdindtate prin 3 sucursale infiinfate in:
Unqaria (deschisd in anul2010). Slovacia (deschisd in anul

16



ASTRA
ASIGURARI

2012) Ei Germania (autorizat6 pentru desfdgurarea activitdlii
de subscriere incepdnd cu decembrie 2013).

O descriere a oricdror
tendinle recente
semnificative care
afecteazd Emitentulsi
industria in care i9i
desfdsoard activitatea

Previziunile favorabile privind prosperitatea si cresterea
economica plaseaza Romania ca una dintre pietele atractive
din punct de vedere investitional. in mai 2014, dupa o perioada
de sase ani, agentia Standard&Poor's a revizuit pozitiv rating-
ul pentru imprumuturi in valuta si moneda locala pe termen
lung al Romaniei de la "BB+" la "BBB-".

Emitentul face parte din grupul de societdli definute de Nova
Group Investment S.A. cu sediulin Bucuregti, sector 3, Pta
Unirii, Magazin Unirea, nr. '1, Et. 5 9i 6, avAnd numdr de
ordine in RegistrulCome(ului J401620811994, care este
delinutd 100% de THE NOVA GROUP INVESTEMENT BV
cu sediul in Olanda, Delft, Martinus Nijhofflan 2,2624E5.
Grupul Nova este un holding financiar al cdrui domeniu de
activitate este managementul de participafii in diverse
societdli. Grupul NOVA este activ in sectorul serviciilor
financiare, media, dezvoltdri imobiliare, construclii, hotelier 9i
come(. Emitentul deline patru filiale: Astra Activ lmob SRL,
Astra Safe lmob SRL, Astra Training SRL 9i Novacuart SRL.

Dacd Emitentul face parte
dintr-un grup, o descriere
a grupului gi a pozitiei
Emitentuluiin cadrul
acestuia:

Conform cunogtintelor
Emitentului,
denumirea/numele 9i
delinerile oricdror
persoane care, direct sau
indirect, defin o
participafie in capitalu I

social al Emitentului sau
drepturi de vot care fac
obiectul notificdrii potrivit
legislafiei romAne:

Conform cunogtinfelor Emitentului, la data Prospectului,
urmdtoarele persoane de[ineau participafii maimaride 5%
din numdrultotalde drepturide vot aferent acfiunilor emise
de Emitent (praguride delineri care fac obiectulobligaliei de
notif icare : 5o/o, 1 Oo/o, 1 SYo, 2O%, 25%, 33%, 50oh, 7 5oh sau
90% din numdrultotal de drepturi de vot):

The Nova Grouo Investments Rom6nia S.A. -52.657.6'15
acfiuni reprezent6nd 72,6830% din numdrul total de drepturi
de vot;

Epsilon Estate Provider S.R.L -'18.866.507 acfiuni
reprezentdnd 26,0413% din numdrultotalde drepturi de vot.

Indicarea faptului dacd
aclionarii principali ai
Emitentului au dreoturi de
vot diferite

Actionarii principali ai Emitentului nu au drepturi de vot
diferite prin comparalie cu orice alt acfionar al Emitentului.

insd, prin Decizia Autoritdlii de Supraveghere Financiard nr.
42118.02.2014 se stipuleazd cd, incep6nd cu data
comunicdrii deciziei, au fost suspendate:

a) atribu(iile legale ale ac[ionarilor semnificativi;

b) drepturile de vot in privinla numirii 9i revocdrii membrilor
Consiliului de Supraveghere al Societdlii, dreptul la
dividende al ac[ionarilor.

Suspendarea igi produce efectele pe toatd durata procedurii
de redresare financiard prin administrare speciald.

Aclionarii majoritari direc[i ai Emitentului sunt The Nova
Group fnvestments RomAnia S.A., cu o de[inere de72,683%
din acfiunile Emitentului gi Epsilon Estate Provider S.R.L., cu
o delinere de 26,04'13% din acliunile Emitentului.

The Nova Group Investments BV deline participalii de 99,9%
atdt in The Nova Group Investments RomAnia S.A., cAt giin
Eosilon Estate Provider S.R.L..

Conform celor mai recente informa(iide{inute de Emitent,
The Nova Group Investments BV este

mdsura in care aceste
informatii sunt cunoscute
de emitent, se precizeazd
dacd Emitentuleste
detinut sau controlat,
direct sau indirect, gide
cdtre cine; o descriere a
naturii controlului



STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG. Emitentul nu
are cunogtinli de structura aclionariatului STICHTING
ADMI N ISTRATI EKANTOO R TNG, conform i nformaf i ilor
puse la dispozilia Emitentuluide cdtre conducerea grupului
din care acesta face parte.

Bogdan Alexander Adamescu este reprezentantul legal al
The Nova Group Investements Romania SA.

The Nova Group Investements Romania SA (reprezentata
legal prin Bogdan Alexander Adamescu) este administrator
persoana juridica al Epsilon Estate Provider SRL.
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Desc rierea schimbirilor
principale in situafia
financiard si rezultatele
operalionale ale
Emitentului in cadrul sau
subs,ecvent oerioadei
acoperite de informa[iile
financiare cheie

Schimbirile principale in situalia financiard 9i rezultatele
operalionale ale Emitentuluiin cadrul perioadei acoperite de
informafiile financiare cheie sunt concretizate in evolutia
pozitiei bilantiere "Total capitaluri si rezerve" ce a inregistrat
o scadere semnificativa datorata in principal schimbarilor de
politici contabile si corectiilor de erori contabile prezentate in
Nota 2(v) la Situatiile Financiare 2013.

8.8 Infonnalii financiare pro
forma selectate:

Nu se aplicd; Emitentul a decis sd nu includd in Prospect
informalii financiare pro forma.

8.9 Dacdr se intocmesc
previziuni sau o estimare
a profitului, se precizeazd
cifra:

Nu se aplicd; Emitentul a decis sd nu includd previziunisau
estimdri privind profitul in Prospect.

8.10 O descriere a naturii
tuturor rezervelor din
raportul de audit privind
inforrnatiile financiare
istorir:e:

In cadrul raportului auditorului independent aferent Situaliilor
Financiare 2013, Deloitte Audit SRL nu a exprimat nicio opinie
din cauza multiplelor inceftitudini semnificative in legdturd cu

Fmitentul 9i a impactului acestora asupra situaliilor financiare.
Intre incertitudinile semnificative nominalizate in raportul de
audit ca stAnd la baza imposibilitd(ii auditorului de a exprima
o opinie se numdrd: (a) faptul cd la data de 31 decembrie 2013
activul net al Societdfii este negativ in valoare de 774.586.389
RON, (b) faptul cd una dintre mdsurile semnificative privind
redresarea poziliei financiare a Societdlii in viitorul previzibil
este identificarea unuia sau mai multor investitori strategici,
proces care se afla in stadiul neangajant al negocierilor 9i nu
s-au putut obfine probe de audit suficiente si adecvate cu
privire la disponibilitatea gi angajamentul potenfialilor
investitori de a restabili pozilia financiard a Societd{ii, ceea ce
face ca rezultatul negocierilor sd fie incert, (c) una dintre
mdsurile de redresare prevede finalizarea tranzacfiei cu o
entitate de asigurdride via!6 din Romdnia p6nd la data de 15
ianuarie 2015 iar ASF a impus introducerea unor proceduri
suplimentare pentru ca aceastd tranzaclie sd fie finalizatd cu
succes 9i (d) rezerva de daune avizatd include un numdr de
patru litigii in valoare totald de 141.985.647 RON iar la data
raportului auditorului decizia finald 9i irevocabild, perioada de
solufionare, precum si valoarea care urmeazd a fi plititd de
Societate pentru aceste litigii sunt incerte.

ln plus, auditorul a menlionat in raportul de audit faptul cd nu
a putut obline probe de audit suficiente cu privire la soldurile
iniliale la data de 1 ianuarie 2013 9i, deoarece soldurile iniliale
intrd in determinarea performanlei financiare 9i a fluxurilor de
trezorerie, auditorul nu a fost in mdsurd sd determine
posibilele ajustdri care ar fi fost necesare asupra rezultatului
exercitiului raportat in contul de profit 9i pierdere, asupra
fluxurilor de trezorerie nete raportate in situafia fluxurilor de
trezorerie 9i asupra situaliei modificdrii capitalurilor proprii
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

8.11 In ca;zul in care capitalul
circulant al Emitentului nu
este suficient oentru
necesitdli curente,
explicaf ia insuficien!ei

Asigurarea necesarul de lichiditate al Emitentului prin
capitalizare este una dintre mdsurile impuse de ASF, 9i
detaliate in cadrul masurilor de redresare aprobate de ASF.
Atragerea resurselor financiare necesare prin intermediul
majordrii de capital social depinde de disponibilitatea
acfionarilor existenfi ai Emitentului de a capitaliza compania,
precum gi de materializarea interesului unor investitori
strategici in legdturd cu Emitentul.
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'Valori lt/lobiliare

8.4?'

qategoriei valorilor
rnobilierre care fac
Obiectul ofertei publice
gi/sau admise la
lranzactionare, inclusiv
orice numdr de
identifi,care a valorilor
rnobilierre:

Tipul gi clasa valorilor mobiliare oferite: acfiuni ordi

- lSlN: ROATRAACNOR2

- codul Bloomberg BBGID: BBG000CYN648

- Simbolde piafd:ATRA

Actiunile emise de Emitent sunt actiuni ordinare, nominative,
dematerializate.

rnobilierre emise si pldtite
ihtegral, numdrul
Valorilor mobiliare emise
$i nepldtite integral.
Valoar,ea nominald a
Unei verlori mobiliare sau
$pecificarea faptu lu i cd
Valoriler mobiliare nu au o
valoare nominald

Numdruf de acfiuni emise gi pldtite integral: 72.448.321
acliuni

Numdrulde acfiuniemise gi nepldtite: 0 acliuni

Valoarea nominald a uneiactiuni: 2,66 RON

aferente valorilor
mobilierre

actiunilor includ, fdri a se limita la:

- dreptul de a primi dividend;

- dreptul de vot;

- dreptul la informare;

- dreptul de participare la excedent in cazul lichiddrii;

- dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul
adundrilor generale ale actionarilor;

- dreptul de preferinld in cadrul unei majordri a capitalului
social sau in cazul unei emisiuni de obligafiuni convertibile in
actiuni;

- dreptul de a alege gi de a fi ales in cadrul alegerilor pentru
Consiliul de Supraveghere al Emitentului;

- dreptulde retragere din Emitent, in anumite conditii;

- dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hotdrAri ale
adundrii generale a aclionarilor care au fost adoptate cu
incdlcarea prevederilor legale gi/sau a prevederilor inscrise
in actul constitutiv al Emitentului;

- dreptul acfionarilor care, individual sau impreund, de[in cel
putin 5% din capitalul social de a solicita convocarea adundrii
generale a actionarilor;

- dreptul actionarilor care, individual sau impreund, delin cel
pulin 5% din capitalul social de a solicita introducerea de noi
puncte pe ordinea dezi a unei adundri generale a actionarilor
sau de a prezenta proiecte de hotdrdri privind punctele
inscrise pe ordinea de zi;

- dreptul acfionarilor care, individual sau impreund, delin cel
pu[in 5% din drepturile de vot de a solicita intocmirea de
rapoarte suplimentare de cdtre auditorii financiari ai
Societdfii;
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- dreptul acfionarilor care, individual sau impreuni, detin cel
pulin 10% din drepturile de vot sau din capitalul social al
Societdlii de a solicita alegerea membrilor Consiliului de
Supraveghere prin metoda votului cumulativ.

Conform Deciziei ASF nr. 42118.02.2014 privind deschiderea
procedurii de redresare financiard prin administrare speciald la
Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A., KPMG
Advisory SRL, a fost desemnat administrator special al
Emitentului ("Administrator Special"), incep6nd cu data
comunicdrii deciziei, au fost suspendate:

- atribuliile legale ale aclionarilor semnificativi 9i ale
persoanelor semnificative ale Emitentului. Aceste atribulii au
fost transferate Administratorului Special pe toatd perioada
administrdrii speciale;

- drepturile de vot in privinfa numirii 9i revocdrii membrilor
Consiliului de Supraveghere al Emitentului, dreptul la
dividende al acfionarilor, activitatea, precum 9i dreptul la
remuneralie al membrilor Consiliului de Supraveghere.

c.5 Descrierea oricdrei
restriclii asupra liberei
transferabilitdti a valorilor
mobiliare:

In general, acfiunile emise de Emitent sunt liber transferabile.

Acfiunile subscrise in cadrul Ofertei nu pot fi instrdinate, prin nici
un mijloc, inainte de inregistrarea majordriicapitalului social
aferent Ofertei la Depozitarul Central S.A.. Nu pot fi demarate
tranzactii cu acliunile emise inaintea inregistrdrii la Depozitarul
Central S.A. a majordriicapitalului social.

in principiu, ulterior inregistrdrii la Depozitarul Central S.A.
acliunile noi ar putea fi tranzaclionate.

in fapt, incep6nd cu data de 18.02.2014 acliunile emise de
Societate sunt suspendate de la tranzac{ionare; prin urmare,
ac[ionarii Societi[ii, respectiv investitorii nu pot vinde/cumpdra
acfiuni emise de Societate prin intermediul sistemului de
tranzacfionare al piefei RASDAQ pe perioada suspenddrii
actiunilor de la tranzac(ionare.

c.6 Indicarrea faptului dacd
vialorile mobiliare fac
obiectul sau vor face
obiecllul unei cereri de
admit,ere la
tranzac[ionare pe o pia{d
reglernentatd gi
identif icarea tuturor
piefelor reglementate pe
ciare $e tranzaclioneazd
sau sr3 vor tranzactiona
valorile mobiliare

Nu se aplicS. IncepAnd din data de27.11.1997 actiunile
Societdtii se tranzacfioneazd pe piala RASDAQ, administratd de
Bursa de Valori Bucuresti, care nu este piafd reglementatd in
infelesuil art. 125 din Legea nr. 29712004 privind piala de capital

9i nici sistem alternativ de tranzaclionare. Emitentul nu
inten(ioneazd sd depund o cerere de admitere a acfiunilor la
tranzaclionare pe o piald reglementatd.

c.7 Descrierea ooliticii de
dividende

In ultimii trei ani, Emitentul nu a distribuit dividende. Emitentul
nu are o politicd privind distribuirea de dividende.
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D. Riscuri

iiesenfiale cu
privire la riscurile cheie

specifice Emitentului
sau industriei:

Principalele riscuri asociate activitdtii Emitentului 9i
de activitate in care Emitentulisi desfdsoard activitatea

Societatea se afli in proceduri de redresare financiard prin
administrare special6, iar nerealizarea mdsurilor de redresare
poate atrage intrarea Emitentuluiin insolvenld sau chiarin
procedura falimentului;

Neatragerea capitalului necesar pentru acoperirea necesarului
de lichiditate pe termen scurt poate atrage intrarea Emitentului
in insolvenfd sau chiar in procedura falimentului;

Auditorulfinanciar al Societdlii nu a exprimat nici o opinie
asupra situaliilor financiare individuale ale Emitentului pentru
exercifiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 din
cauza semnificafiei multiplelor incertitudini in legdturi cu
Emitentul:

Emitentul isi desfdsoard activitatea intr-un cadru de
reglementare extrem de amplu 9i divers care poate genera
costuri crescute 9i probleme de conformitate;

Nerespectarea cerinfelor privind marja de solvabilitate sau a
celor privind activele admise sd acopere rezervele tehnice brute
pot avea un efect material negativ asupra Emitentului;

Emitentulva trebui sd respecte cerinle mai restrictive odatd cu
implementarea Solvency ll (termen estimativ: ianuarie 2016):

Emitentul este expus riscului de concentrare;

Riscurile asumate din portofoliul de reasigurare subscris de
fosta companie delinutd de stat ADAS sunt aproape imposibil
de cuantificat;

Cresterea accentuatd a nivelului gi a volatilitSfii daunelor plStite

cu titlu de daune morale pentru vdtdmdricorporale si deces
este de naturd sd afecteze negativ situalia financiard a
Emitentului;

Emitentul este expus riscului de lichiditate;

Emitentuldeline unele active ilichide sau care sunt supuse
riscului unor fluctualii semnificative si ca atare este posibil sd
nu poatd vinde in timp util astfel de active sau sd le vAndd la un
pre! inferior valorii de pia[d a acestora;

Veniturile Emitentului sunt supuse fluctualiilor ce derivd din
sezonalitatea veniturilor:
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Emitentul este expus riscului de schimb valutar, riscului de
dobAndd gi riscului de infla{ie;

Emitentul este expus riscului operational;

Emitentul este expus riscului reputafional;

Emitentul este expus riscului de credit;

Emitentul este expus riscului reconsiderdrii tratamentului fiscal
aplicat anumitor opera{iuni;

Risculde neconformitate cu cerintele de guvernanld
corporativd;

Emitentul vinde produse de asigurare 9i prin intermediul
relelelor externe de distribufie, iar o prezentare eronatd a
produselor Ei serviciilor sale poate avea un impact negativ
asupra acestuia;

Cresterea importanlei internetului 9ia platformelor media este
de naturd a avea un impact asupra distribuliei de polile de
asigurare 9i nu existd garanlii cd Emitentul i9i va putea adapta
in mod eficient strategia la condiliile de business in schimbare;

Situafia efectivd a cererilor de daund, prezumliile avute in
vedere la subscriere gi la politica de prefuri s-ar putea sd nu
reflecte corect expunerea la risc a Emitentului si ca atare
rezervele de daune constituite de Emitent s-ar Dutea dovedi a fi
insuficiente pentru a acoperi cererile de daund;

Emitentul igi desfdgoard activitatea intr-un domeniu de
activitate foarte com petitiv;

Emitentul poate fi afectat negativ de incapacitatea
reasiguratorilor cu care are contracte de reasigurare de a-si
indeplini obligaliile contractuale sau de posibile varia[ii in natura
si aria acoperirii prin reasigurare sau costurile crescute cu
reastgurarea;

Emitentul este expus riscurilor derivate din activitdfile pe care le
desfigoard [n afara RomAniei;

Emitentul folosegte in mod uzual sisteme de tehnologie a
informafiilor (sisteme lT) a cdror posibild inadecvare sau
disfunclionalitate este o sursd de risc pentru Emitent;

Apari[ia unor cazuri de fraudd in activitatea de asigurdri poate
genera daune Emitentului,

Este posibilca Emitentul sd nu poatd atrage si/sau pdstra
angaja[i-cheie bine pregitifi;
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Emitentulva schimba standardele de raportare contabild
ce poate induce modificdri semnificative ale situaliei
a Emitentului prin raportare la noile standarde;

Schimbarea normelor juridice care guverneazd activitatea
Emitentului ar putea avea un impact negativ asupra
Emitentului:

Legea din Statele Unite ale Americii referitoare la conformarea
cu Taxa pe Conturile din Strdinitate ("FATCA") ar putea
impune Emitentului sd refind la sursd anumite pldli pe care le
face;

Emitentul poate inregistra un impact negativ ca urmare a

litigiilor in care este parte gi este expus unui risc de litigii din ce
in ce mai mare:

Potenlialele conflicte de interese gi tranzacliile cu persoanele

afiliate pot avea un impact negativ asupra activitdfii Emitentului;

in cazul in care va fi selectat ca participant la testul de stres
derulat in 2014 in piala asigurdrilor, Emitentul s-ar putea si nu

inregistreze rezultate satisfdcdtoare sau reprezentative pentru

sectorul de asigurdri in ansamblu gi/sau rezultatele oblinute ar
putea determina angajarea unor costuri semnificative pentru

conformarea cu recomanddrile pruden[iale.

lhformatii esenfiale
orivind riscurile
principille care sunt
tpecifice valorilor
rhobiliare:

Principalele riscuri asocrate acliunilor Emitentului

- La data prezentului Prospect, acliunile emise de Emitent
sunt suspendate de la tranzac{ionare;

- Lichiditatea acliunilor emise de Emitent este foarte
scdzut6;

- Lichiditatea foarte scdzutd a acfiunilor Emitentului poate
duce la o volatilitate semnificativd a prelului de piafa al
ac!iunilor;

- Acliunile Emitentului sunt admise la tranzaclionare pe piala
RASDAQ, al cdrei statut gi cadru de reglementare sunt
neclare.

E.1 Fondurile nete care vor
fiob(inute din Ofeftd:

70.000.001,4 lei

Cheltuielile totale
dferente Ofertei.
irhclusiv cheltuielile
dstimal,e care vor fi
impuse investitorilor de
odtre Emitent

Cheltuielile aferente Ofertei sunt:
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- comision ASF - o cotd iniliald de 0,3% din valoarea totald a
Ofertei 9i un nivel de regularizare a acestei cote pdnd la
0.5% din valoarea actiunilor subscrise. dacd este cazul.
Diferen[a dintre cota perceputd inifial gicota de regularizare
se plitegte la incheierea Ofeftei.

- comision ASF - tariful perceput pentru inregistrarea la ASF
a valorilor mobiliare - 1.000 lei.

- comisionul lntermediarului este in sumd fixd de 6.500
EURO, echivalent lei giva fi achitat de Emitent din fondurile
propnt.

- Alte cheltuieli ocazionate de Ofeftd 9i necuantificate incd,
sunt estimate a nu depdgi 10.000 lei gi vor fi achitate din
fondurile proprii ale Emitentului.

Investitorii vor fi responsabili pentru plata comisioanelor
bancare aferente transferului de fonduri pentru subscrierea in
cadrul Ofertei.

E.2a Motivele Ofertei,
utiliziarea fondurilor 9i
valoarea estimatd netd
a fonrdurilor

Una dintre mdsurile impuse de ASF, si detaliate in cadrul
masurilor de redresare aprobate de ASF, este capitalizarea
Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majordri de capital
social. Aceasta masura, alaturi de alte masuri de redresare
aprobate de catre ASF, au rolul de a imbundtdfi indicatorii
financiari si prudentiali ai Societatii, inclusiv sd acopere
necesarul de lichiditate al Emitentului, recapitalizdrii Societdfii in
scopul imbundtdfirii indicatorilor financiari; valoarea neta a
fondurilor ce vor fi obtinute in urma majorarii de capital social a
fost es;timata la valoarea sumei pentru care s-a aprobat
majorarea (respectiv 70.000.001,4 lei, neta de costurile aferente
procesului).

E"3 Descrierea termenrlor 9i
conditiilor Ofertei:

Prin Decizia nr. 26 din data de 27 .06.2014 a Administratorului
Special al Emitentului, publicatd in Monitorul Oficial al
Romdniei, Partea a lV-a, nr. 3867 din 15.07.2014, s-a aprobat
majorarea capitalului social al Societdlii, prin apod in numerar,
cu suma de 70.000.001,4 lei, de la valoarea de
192.712.533,86 lei la valoarea de 262.712.535,26 lei, pdn
emisiunea unui numdr de 26.315.790 acfiuni nominative, cu
valoarea nominalS de 2,66 lei/acfiune.

Majorarea capitalului social se varealiza intr-o singurd etapd,
noile actiuni fiind oferite spre subscriere doar ac;fionarilor
Societdfii inscrigi in registrul aclionarilor Emitentului ladata de
14.07.2014, care vor putea subscrie noile ac{iuni proporlional
cu cota de padicipare la capitalul social delinutd la data de
14.07.2.014.

Pentru fiecare actiune de[inutd, actionarii vor putea subscrie un
numdr de 0,36323533 actiuni noi emise de Emitent in Ofertd.
Numdrul final de acliuni subscrise de fiecare actionar va fi
rotunjit in minus p6nd la cel mai apropiat numdr intreg.

Preful de subscriere a unei acliuni nou emise de Emitent va fi
de 2,66 lei/actiune. Valoarea minimd a unei subscrierieste de
o actiune.

Plata acliunilor se va face integral la data subscrierii, in
condifiile menlionate in Prospect.

Termenul de subscriere in Ofertd este o lund calendaristicd

AST RA
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area cheltuielilor
percepute de la
ihvestitor de cdtre

mitent sau ofertant:

interesrelor care ar
putea influenta
dmisiurrea/oferta.
ihclusirr a intereselor
oonflictuale:

procentajul diludrii
determinate direct de
emisiune/ofeftd

ifnediajte care ar avea
lpc in cazul
nesubscrierii la noua
ofertA

incepAnd cu data stabilitd in cadrul Prospectului giin
de Ofertd, respectiv incepAnd cu ziua lucrdtoare imediat
urmdtoare publicirii anun[ului de ofertd intr-un ziar de circu
nafionald gi pe site-ul Emitentului gial Intermediarului. Astfel
Perioada de Subscriere va fi cuorinsa intre

inclusiv si inclusiv.
Acfiunile nesubscrise la expirarea Perioadei de Subscriere vor
fi anulate prin decizia Administratorului Special.

Emitentul nu are cunogtin{d de existenta unor interese, inclusiv
conflictuale, care ar putea influenta semnificativ emisiunea de
ac[iuni.

Dacd toti actionarii i9i vor exercita dreptul de preferinfi,
structura aclionariatului 9i detinerile procentuale ale fiecdrui
aclionar vor rdm6ne neschimbate, modific6ndu-se doar
numdrul de actiuni definute

Cuantumul 9i procentajul diludrii imediate care vor fi
inregistrate de un aclionar care opteazd pentru a nu exercita
dreptul de preferinfd depinde de numdrul de acliuni care va fi
subscris de aclionarii care i9i exercitd dreptul de preferinld 9i
ca atare nu poate fi determinat inainte de finalizarea Perioadei
de Subscriere.

Investitorii vor fi responsabili pentru plata comisioanelor
bancare aferente transferului de fonduri pentru subscrierea in
cadrul Ofertei.
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in registrare privind acfiunile

RESPONSABILE

Infprma[iile folosite pentru intocmirea acestui Prospect referitoare la Emitent 9i la activitatea

acestuia qu fost furnizate de cdtre Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A.., societate

administrafd in sistem dualist, cu sediul socialin Bucuregti, str. Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 10,

sector 3, Qod Unic de lnregistrare 330904, numir de inregistrare Registrul Come(ului J4O/305/1991.

Persoanr:lg responsabile pentru informatiile incluse in Prospect sunt:

Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A., societate administratd in sistem dualist, cu sediul

socialin BUcuregti, str. NervaTraian, nr.3, bl. M101, etaj10, sector3, Cod Unicdeinregistrare330904,

numdr de inregistrare Registrul Comertului J40/305/1991

SSIF Broker S.l\., societate cu sediulin Cluj- Napoca, Calea Motilor nr. 119, judelul Cluj, God Unic

de inreglslrare 6738423, numdr de inregistrare la Registrul Come(ului J121309811994, autorizatd de

CNVM prirf Deciz:ia nr. 3097/2003, inscrisd in Registrul ASF cu nr. PJR0I SSlF/120072.

l\cBst Prospect a fost elaborat, pe baza informatiilor furnizate de cdtre Emitent, precum gi a

celor din dlte surse indicate ca atare in Prospect, furnizate de catre Emitent, de SSiIF Broker S.A.,

societater $u sediul in Cluj - Napoca, Calea Mo[ilor nr. 119, judetul Cluj, Cod Unic de inregistrare

6738423, lumdr de inregistrare la Registrul Come(ului J121303811994, autorizatd de CNVM prin

Decizia rv. 3097 12003, inscrisd in Registrul ASF cu nr. PJR0TSS tF/1 20072.

DECLAFIATTA PERSOANELOR RESpONSABTLE

in urma verificdrilor informaliilor inserate in cadrul prezentului Prospect, fiecare dintre SSIF

Broker S.4. gi Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. declard cd, dupd indeplinirea tuturor

diligenlelof rezonabile pentru a se asigura cd aceastd declaralie este corect6, informafiile incluse in

Prospect tunt, dupd cunogtinla fiecdreia, in conformitate cu realitatea 9i nu omit nimic de naturd sa

afecteze s0mnificativ continutul Prospectului.

l-ofodatd, precizdm cd toate opiniile, previziunile 9i inten[iile Emitentului consemnate in acest

document punt e;xprimate cu bund credin[d 9i cd nu existd niciun alt fapt sau aspect care sd fr fost omis

9i care ar fi fost necesar investitorilor 9i consultiantilor acestora pentru a face o evaluare corectd a tuturor
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in cadrul prezentului Prospect.

2. AIJIDITORUL FINANCIAR

2.1. Numete gi adresa auditorilor financiari ai Emitentului din perioada acoperitd de informa[iile

financiare istorice (inclusiv informaliiprivind apaftenenla acestora la un organism profesional):

Situbtiile financiare individuale ale Societdfii Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. aferente

exerciliului flnanciar incheiat la 31 decembrie 2013 au fost supuse auditului realizat de cdtre DELOITTE

AUDfT SFiLi cu se,diul social in Bucuregti, str. Nicolae Titulescu, nr. 4-8, etaj2 - Zona Deloitte 9i etaj 3,

sector 1, inregistratd la Registrul Come(ului cu numdrul J4016775/1995, cod unic de inregistrare

7756924, membru al Camerei Auditorilor Financiari din RomAnia (CAFR) cu numdr de autorizalie

25t25.06.?-001.

2.2. in caizul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demigi sau nu au fost realegiin

perioada ialoperitd de informaliile financiare istorice, se furnizeazd informatii detaliate despre aceste

situalii, dacd infonnaliile in cauzd sunt importante:

i 2014 a fost hotdrAtd revocarea auditorului statutar alin

3. FApr

3,,f I RtscuRt ASoc|ATE AcTtvtTATil EMTTENTULUT 9l SECTORULUI DE ACTIVITATE iN

CARE EMfENTUL igl OeSTASOARA ACTIVITATEA

Societatera se afld in proceduri de rednesare financiari prin administrare speciald, iar

nerealizar{a mis;urilor de redresare poate atrage intrarea Emitentului in insolvenli sau chiar in

procedura fal imelntulu i

Prin Decizib ASF nr. 42 din 18 februarie 2014, ASF a dispus deschiderea procedurii de redresare

financiardr prin administrare speciald, numind KPMG Advisory SRL ca Administrator Special. Potrivit

prevederilol'legale aplicabile, o astfel de procedura poate fi instituitd de ASF in scopul prevenirii stdrii

de insolven!6 a unei societili de asigurare 9i al evitdrii intrdrii acesteia in procedura falimentului. ASF

a aprobat nidsuri|re de redresare inaintate de cdtre Administratorul Special al Emitentului, masuri menite

a redresa fihanciau Societatea gi care, la data Prospectului, se afld in curs de implementare. in cazulin

care mdsurile aplicate in cadrul procedurii de redresare financiard nu ar fi indeplinite corespunzdtor sau

aplicarea apestora nu ar putea conduce la redresarea financiard 9i la inlSturarea cauzelor care le-au

OR]IDE RISC

m5suri sd donduci la formarea unei ooinii eronate orivind unele aspecte relevante
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, ,ASF ar putea dispune retragerea autorizafiei de funclionare a Emitentului precum gi, dacd se

insolvenla acestuia, solicitarea deindatd a intrdrii in procedura falimentului.

Dacd Ei4itentul ar ajunge in insolvenfd gi/sau in procedura falimentului, efectele asupra activitdlii

Emitentului, asupra situaliei financiare si a rezultatelor opera[ionale ar fi majore, iar investitorii ar putea

sd piar<|5 intreaga valoare investitd in acfiunile Emitentutui.

Neatragerea ciapitalului necesar pentru acoperirea necesarului de lichiditate pe termen scurt
poate atlage intrarea Emitentului in insolventd sau chiar in procedura falimentului

Una dintre mdsurile impuse de ASF, gi detaliate in cadrul masurilor de redresare aprobate de ASF, este

capitali:zarea Ernitentului prin intermediul uneia/mai multor majordri de capital social menite sd acopere

inclusiv necesarul de lichiditate al Emitentului. Atragerea resurselor financiare necesare prin intermediul

majordrii pe caprital social depinde de disponibilitatea acfionarilor existenli ai Emitentului de a capitaliza

companiq, precum si de materializarea interesului unor investitori strategici in legdturd cu Emitentul.

Egecul afirageii resurselor financiare necesare ar putea determina ASF sd dispund retragerea

autorizafibi de I'unclionare a Emitentului precum si, daci se constatd insolvenfa acestuia, solicitarea

deindatd a intrdrii in procedura falimentului.

Dac5 Eimitentul ar ajunge in insolven[i gi/sau in procedura falimentului, efectele asupra activitdfii

Emitentului, asupra situaliei financiare 9i a rezultatelor operalionale ar fi majore, iar investitorii ar putea

sd piardd intreaga valoare investiti in acfiunile Emitentului.

Auditonul financiar al Societdlii nu a exprimat nici o opinie asupra situaliilor financiare

individu{le ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 din

cauza :;em n ificaliei mu lti plelor incertitud in i in legiturd cu Emitentul

in cadrul iaportr.rlui auditorului independent aferent Situafiilor Financiare 2013, Deloitte Audit SRL nu a

exprimat nici o opinie din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legdturd cu Emitentul gi a

impactu[ji acestora asupra situafiilor financiare. intre incertitudinile semnificative nominalizate in

raportul (e audit ca st6nd labaza imposibilitdliiauditoruluide a exprima o opinie se numdrd: (a)faptul

cd la dettg de 311 decembrie 2013 activul net al Societdlii este negativ in valoare de 774.586.389 RON,

(b) faptul pd uner dintre mdsurile semnificative privind redresarea pozifieifinanciare a Societdliiin viitorul

previzibril este identificarea unuia sau mai multor investitori strategrci, proces care se afla in stadiul

neangajairt al rregocierilor gi nu s-au putut obfine probe de audit suficiente gi adecvate cu privire la

disponibilitatea gi angajamentul potenlialilor investitori de a restabili pozilia financiard a Societdlii, ceea

ce face cp rezultatul negocierilor sd fie incert, (c) una dintre mdsurile de redresare prevede finalizarea

tranzacfiqi cu o entitate de asigurdri de viald din Rom6nia p6nd la data de 15 ianuarie 2015 iar ASF a

impus ittttioduc€|rea unor proceduri suplimentare pentru ca aceastd tranzac{ie sd fie finalizatd cu succes

gi (d) rezgrva dr: daune avizatd include un numdr de patru litigiiin valoare totald de 141.985.647 RON

iar la datg raportului auditorului decizia finald gi irevocabild, perioada de solu{ionare, precum si valoarea

care unnpazd a fi pldtitd de Societate pentru aceste litigii sunt incerte.
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in cazul in can: oricare dintre incertitudinile mentionate mai sus s-ar materializa in

Emitentultii, efer:tele asupra activitdlii, asupra situaliei financiare si a rezultatelor opera{ionate at)
EmitentulUi ar fi majore, iar investitorii ar putea sd piardd intreaga valoare investitd in ac(iunile

Emitentulrli.

Emitentul igi desfisoari activitatea intr-un cadru de regtementare extrem de amplu si divers

care poatp genera costuri crescute 9i probleme de conformitate

Pe l6ngd normele juridice generale aplicabile oricdrei societdli (spre exemplu normele generale

aplicabile societdlilor, normele aplicabile relaliilor de muncd, normele fiscale, proteclia datelor cu

caracter personal), Emitentul trebuie sd rdspundd cerinfelor legale inscrise in legislafia care

guverne;ald societdfile de asigurare-reasigurare, precum gi celor inscrise in legislafia care guverneazd

piala de capital. in general, cadrul normativ romAnesc este caracterizat printr-o tendinfd de

suprareSllqmentztre, prin modificarea la intervale relativ scurte de timp a normelor juridice, precum gi

prin existQnla unor necoreldri intre legi sau alte acte normative, necoreldri de natur6 sd genereze

interpretiri diverse cu privire la conlinutul 9i aplicabilitatea normelor juridice. Domeniul asigurdrilor a

fost gi confinud sid fie supus unei efervescenfe legislative constAnd in adoptarea de noi reglementdri 9i

in modiitidarea reglementdrilor existente (fie la nivelul legislaliei primare, fie la nivelul legisla[iei

secundarQ). Dinamica acestui cadru legislativ este determinati at6t de aspecte care lin de apartenenla

RomAniei fa Uniunea Europeand 9i, implicit, de procesul de convergenld legislativd, c6t si de evoluliile

interne cle naturii economicd, sociald si politicd.

AsigurareQ conformitdfii fa!5 de cadrul normativ aplicabil necesitd resurse din ce in ce mai crescute, in

contextul i! care cadrul se schimbd rapid 9i devine din ce in ce mai amplu.

e a se adapta la prevederile legale in continud

z in care ASF poate impune sancliuni care, odatd

ui.

Materializgrea oricdruia dintre riscurile de mai sus poate avea un impact material negativ asupra

activitdfii, $itua[iei financiare si a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Nerespercfarea cerinlelor privind marja de solvabilitate sau a celor privind activele admise si
acopere rpzervele tehnice brute pot avea un efect material negativ asupra Emitentului

Societdlile de etsigurare au obligalia sd delind permanent o marjd de solvabilitate disponibild

corespunzptoare activitd{ii desfdgurate de acegtia cel pufin egald cu marja de solvabilitate minimd

calculatd ih conibrmitate cu normele aplicabile. Totodatd, societdlile de asigurare au obligafia de a

asigurdri generale, respectiv activitdfii de asigurdri

emise de ASF, cu respectarea prevederilor stabilite

La data Prpspectului, Emitentul nu respectd cerinfele legale privind marja de solvabilitate disponibild gi

activele iadmise sd acopere rezervele tehnice brute. Dacd aceastd situatie nu va fi remediatd in viitor,
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arq a implementdrii mdsurilor de redresare, pot apdrea consecinle negative majore asupra

activitdlii, bitualieifinanciare qi a rezultatelor operalronale ale Emitentului, intre care s-ar putea numdra

gi retra$erea autorizafiei de funcfionare, urmatd eventual de declansarea procedurii

insolven!Qi/falim entului.

Emitentul va trebui sd respecte cerinle mai restrictive odatd cu implementanea Solvency ll

(termen qstimativ: ianuarie 2016)

Activitated ASF privind supravegherea pe bazd de riscuri a societdlilor de asigurare a vizat

prepondefent continuarea credrii condifiilor pentru trecerea la noul regim de supraveghere (Solvency

ll) stabilit prin Directiva 2009/'138/CE, alcdreitermen de implementare a fost amAnat pentru 1 ianuarie

2016.

Noul regliip de supraveghere urmdregte constituirea unui set unitar de reguli la nivel european care va

deveni apficabil tuturor asigurdtorilor, reasigurdtorilor gi supraveghetorilor din piala internd europeand

gi care urfi5re9te, printre altele:

. eValuarea 9i cuantificarea riscurilor pentru calcularea capitalului in scopul cregterii calitSlii

elementelpr de capital disponibile pentru asigurdtori 9i reasigurdtori;

cdlculul necesarului de capital pentru acoperirea cerin{elor de solvabilitate;

gi uniformizarea practicilor de supraveghere la nivelul piefei interne;

crescutd a membrilor consiliului de administra[ie/supraveghere, a

ui si ra conducerii executive a societdlilor de asigurare.

Conform i;ormelorin vigoare, societdlile de asigurare trebuie sd elaboreze 9i sd aplice planuri de mdsuri

proprii in {edere,a tranziliei la regimul Solvency ll.

Aplicarea Solvency ll va aduce costuri mai mari pentru conformare si probabilcerinfe de capital sporite,

aspecte Qe naturd a avea un impact material negativ asupra activitdfii, situaliei financiare 9i a

rezultablQr opetafionale ale Emitentului. Societatea va proceda la un exercitiu de calcul al necesarului

de capital confonm reglementarilor Solvency ll pana la sfarsitul anului2014.

Emitenfuf este expus riscului de concentrare

Activitate{ princ;ipald a Emitentului constd in asumarea riscului de a pl6ti daune in cazul aparifiei

oricdrui:l dintre riscurile asigurate, prin contractele de asigurare vdndute de citre Emitent. Dacd

Societate6 are o concentrare semnificativd a expunerii la risc pe un anumit asigurat sau pe un grup de

asigurali, pe o arnumitd categorie de riscuri asigurate, pe o anumitd zoni geograficd (spre exemplu in

cazul asigurdrii contra dezastrelor) sau pe un anumit sector de activitate, materializarea riscurilor

asociater {r genera efecte majore, de naturd sd genereze pierderisemnificative pentru Emitent. Astfel,

Emitentr,rl este supus riscului apariliei unor situafii de dezastru natural care in cazul concentrdrii riscului

in zonele afectate ar putea genera obligalii mari de platd de despdgubiri de cdtre Emitent, intr-un

interval sdurt de timp.
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O concentiare sermnificativd a activitdlii Emitentului pe anumite categorii de riscuri, pe anumifi

grupuri de asigurali sau pe anumite zone geografice ar putea avea un impact material negativ

activitdlii, situafieri financiare 9i a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Riscurile psumate din portofoliul de reasigurare subscris de fosta companie delinuti de stat
ADAS surit aproape imposibil de cuantificat

i companii de stat ADAS, context in care a fost

iul de reasigurare subscris de ADAS, respectiv a

de reasigurare in relaliile cu strSindtatea, in sumd

de 3.500 $ilioanre lei vechi 9i, in limita acestora, pasivele corespunzdtoare. Suma de 3.500 milioane lei

vechi aferfntd pasivelor preluate a fost epuizatd, in decursul activitdlii de administrare/ lichidare a

portofoliultfi prelruat. Emitentul se confruntd si in prezent cu cereri de despdgubire ca urmare a

reasiguriirilor subscrise de ADAS, aferente riscurilor apari{iei unor boli care, in general, se manifestd

dupd periQade foarte lungi de timp (e.9. azbestozd). Emitentul nu poate face nicio estimare cu privire

la vafoarefl agre,gatd a riscurilor care sunt incd nematerializate in temeiul reasigurdrilor in cauzd.

Apari[ia unui volum mare de cereri de despdgubire generate de portofoliulde reasigurare preluat de la

ADAS, duQlat de un eventual insucces alac{iunilorin instanld in legdturd cu aceste cereri, poate avea

un impact material negativ asupra activitdlii, situafiei financiare 9i a rezultatelor opera(ionale ale

Li

Em

accentuatd a nivelului 9i volatilitilii daunelor plitite cu titlu de daune morale pentru

vitimdri 9i deces este de naturd si afecteze negativ situalia financiard a Emitentului

a reglementat posibilitatea victimelor accidentelor

entru prejudiciul patrimonial suferit, dreptul la daune

nstanfa indreptatd impotriva asiguratorului RCA.

posibilitatea valorificdrii pretenfiilor pentru daune

morale pe pale amiabild.

De-a I

nivelul

timpului, limitele de rdspundere pentru asigurarea RCA au crescut (la data Prospectului

fiind de 1 milion EURO pentru prejudicii materiale la bunurisi 5 milioane EURO pentru

vdtdmdri sau deces).

Raportat cele de mai sus, se constatd cd in ultimii ani s-a inregistrat o cregtere accentuatd a

ifilor ac;ordate prin hotdrArijudecdtoresti pentru daune morale pentru vdtdmdri corporale si

de o parte, acest factor este de naturd sd incurajeze cAt mai mulli asigurafi sd apeleze ladeces. Pe de o parte, acest factor este de naturd sd incurajeze cAt mai mulli asigurafi sd apeleze la

instanfele fle judecatd, iar pe de altd parte jurisprudenta nu este suficient de unitard incAt s6 furnizeze

repere ciarP ar prutea fi luate in calcul pentru a anticipa cu o marji de eroare rezonabild solu[iile

judecdtotefti, mai ales in contextul in care de multe ori este greu de gdsit o corelalie intre nivelul

despdgubi{ilor acordate gi nivelul veniturilor persoanei beneficiare sau nivelul general de cregtere

economicd sau de crestere a nivelului de trai din RomAnia.
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de crestere a despdgubirilor pentru daune morale nu este contracaratd la nivelul de

al pie{ei asigurdrilor printr-o crestere a prefului asigurdrilor, acegti factori sunt de naturd a

avea un pact material negativ asupra activitdlii, a situaliei financiare si a rezultatelor opera{ionale ale

Emitenllului.

Emitent{l este expus risculuide lichiditate

Emitentul trebuie sd isi onoreze obliga[iile de platd curente. Emitentul are dificultSli in asigurarea pe

termen sdurt a lichiditdlilor necesare acoperirii cheltuielilor curente, iar generarea acestora depinde at6t

de crestQrea volumului de vAnzdri, de valorificarea activelor de{inute, de randamentele oblinute ca

urmare ifvestifiilor realizate, c6t 9i de capacitatea Emitentului de a obfine surse de finanfare de la
ac[ionari/f nvestitori. Prin urmare, intrucAt aceste elemente nu se afld sub controlul deplin al Emitentului,

nu poatE fi exclus riscul imposibilitAtii Emitentului de a genera suficiente lichiditdfi pentru plata

obligaliilQr scaclente, o astfel de situafie putAnd sd aibd un impact material negativ asupra activitd[ii,

situaliei ffnanciare si a rezultatelor opera{ionale ale Emitentului.

Emitentul define unele active ilichide sau care sunt supuse riscului unor fluctualii semnificative

9i ca atafe, este posibil si nu poatd vinde in timp util astfel de active sau sd le v6ndi la un pre!

inferior Valorii de piafd a acestora

are sau a cdror eventualS valorificare este expusd

otodatd, Emitentul deline pafticipatii in companii

ri la preluri inferioare valorii de piald a acestora.

Astfel factori ar putea avea un impact material negativ asupra activitdfii, situaliei financiare gi a

operationale ale Emitentului.

Venituli Emitentului sunt supuse fluctuafiilor ce derivi din sezonalitatea veniturilor

Se o anumitd sezonalitate a veniturilor realizate de cdtre Emitent (spre exemplu venituri mai

mari din

nu sunl

de asigurare aferente polilelor RCA, realizate in lunile iunie gi decembrie) care, degi

de factori obiectivi, sunt explicabile prin prisma obignuinfelor asiguralilor persoane

fizrce, n(e care se afld in afara controlului Emitentului.

o a sezonalitdfii veniturilor Emitentului ar fi de naturd sd aibd un impact material negativ

asupra situa{iei financiare si a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Emitent(leste expus riscului de schimb valutar, riscului de dobdndi si riscului de inflatie

Emitenlu a emis o serie de polile de asigurare in care valoarea sumei asigurate depinde de o monedd

strdind; Emitentul inregistreazd atAt pld{i, cAt gi incasdri in valutd, generate fie de contractele

cu rdtorii, fie de o serie de poli{e de asigurare in principal pentru riscuri maritime. Prin urmare,

nefavorabild a cursului de schimb dintre RON gi monedele in care opereazd Emitentul ( EUR,

USD, poilte afecta negativ rezultatele Emitentului, mai ales in contextul in care Emitentul nu
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foloseste i un fel de instrumente pentru a se proteja contra riscului evolu{iei nefavorabile a

de schimp.

inflaliei ebte de naturd a avea un impact material negativ asupra activitd{ii, situafiei financiare 9i a
rezultatr=lpr openalionale ale Emitentului.

mitentul este expus riscului operalional

Emitentul este expus riscului operalional, respectiv riscului de a inregistra pierderi ca urmare a unor

inadecvdt]i ale siistemelor si proceselor Emitentului, a funcliondrii eronate a sistemelor sau a erorilor

umane. {stfel, politicile, procedurile, sistemele Emitentului, menite sd identifice, sd monitorizeze gi sd

controlezQ aceste riscuri se pot dovedi a nu fi eficiente si ca atare pot genera pierderi. ln particular, in

ei de asigurare 9i pAnd la inregistrarea primelor

lizeazd opera{iuni cu numerar, ceea ce cregte riscul

i sau in realizarea inregistrdrilor corespunzdtoare.

Unele dinltre meltodele de administrare a riscurilor prezentate sunt au fost dezvoltate intern de cdtre

Emitent, fa urnrare a monitorizdrii comportamentelor si standardelor din piala asigurdrilor; aceste

metode sJar putea dovezi inadecvate 9i ar putea sd se dovedeascd cd nu pot evalua corect expunerea

icit, nu pot genera cele mai potrivite solu[ii pentru diminuarea riscului. Aparilia oricdruia

det mai sus este de naturd a avea un impact material negativ asupra activitd{ii, situaliei

si a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

este expus riscului reputalional

Dificu financiare ale Emitentului, urmate de instituirea procedurii de redresare prin administrare

specialdi

cu care

e cdtre ASF, au afectat imaginea gi reputalia mdrcii ASTRA. Totodatd, problemele judiciare

confruntd pregedintele suspendat al Consiliului de Supraveghere al Emitentului pot fi de

naturd sd riscul reputa{ional al Emitentului. in contextul in care activitatea Enritentului depinde

in mod inant de un nivel crescut de integritate gi de increderea pe care clienlii o acordd

ui, o crestere accentuati a riscului reputalional al Emitentului este de naturd a avea un

asumate fald de Emitent de cdtre entitd[ile cu care

expus riscului de credit, intre altele, prin vAnzarea

ridice. O eventuald materializare pe scard largd a

riscului de credit al contrapartidelor Emitentului este de naturd a avea un impact material negativ asupra

activitdfii, pituafir:i financiare si a rezultatelor operafionale ale Emitentulur.

la risc gi,

impact nfaterial negativ asupra activitdfii, situa[iei financiare 9i a rezultatelor opera!ionale ale
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este rexpus riscului reconsiderdrii tratamentului fiscal aplicat anumitor operafiuni

din Rom6nia este la rAndul ei intr-o continud schimbare, fiind, in prezent, susceptibild

l'otodatd, lipsa de claritate a anumitor prevederi legale face ca acestea sd fie aplicate

diferit de rgprezentanli diferifi ai autoritdtilor fiscale. La data Prospectului, Emitentul este sub incidenta

toritd[ilor fiscale.. in cazul in care Emitentul nu se

ia fiscali si/sau autoritdlile fiscale au interpretdri

tamentul fiscal al unor operafiuni, autoritdlile fiscale

or fiscale ale Emitentului 9i pot aplica amenzi sau

pot impune plata unor sume suplimentare cdtre bugetul de stat. Materializarea unor astfel de riscuri

este de naturd ar avea un impact material negativ asupra activitdlii, situafiei financiare si a rezultatelor

operalion4le ale Emitentului.

Risculde neconformitate cu cerinfele de guvernanfi corporativi

Datd fiind pitualia excepfional6 generatd de instituirea la inceputul anului 2014 a procedurii de redresare

prin adntirflistrare speciald gi de numirea adminrstratorului special dublatd de suspendarea atribuliilor

membriloi Consiliului de Supraveghere/Directoratului, toate eforturile au fost concentrate pe realizarea

analizei diagnostic gi pe identificare a mdsurilor de redresare, menite sd asigure premisele redresdrii

financiare a Emitentului. Mai mult dec6t at6t, numirea unui nou auditor financiar care sd auditeze

fost s aprobdrii ac(ionarilor in termenul de patru luni de la incheierea exerciliului financiar, termen

prescris pfin normele speciale incluse in legislafia privind piala de capital. Totodatd, s-a constatat cd

Emitentul a inrergistrat unele practici neconforme cu privire la obligaliile de raportare instituite prin

legislafia privind piala de capital.

Totodatd,

genereze

Situaliiile Financiare 20'13 relevd existen{a unui activ net negativ, situalie de naturi sd

[ia legald a administratorului special de a convoca adunarea generald extraordinard a

ac[ionari , avdnd ordinea de zi prescrisd de Legea Societdfilorin astfelde situalii.

Cele de nlai sus sunt de naturd a avea un impact material negativ asupra activitilii Emitentului.

Em vinde produse de asigurare 9i prin intermediul relelelor externe de distribufie, iar o

eronati a produselor 9i serviciilor sale poate avea un impact negativ asupra acestuia

Emitentul de o relea externd de vdnzare foarte extinsd, context in care Emitentul se bazeazd

pe brok pentru promovarea produselor sale. Prezentarea eronatd a produselor sale sau activitdfile

inadecvatp ale persoanelor din re{eaua de vAnzare pot genera nu numai un impact negativ asupra

activitdlii $ocietiilii, dar pot genera inclusiv diverse investiga[ii derulate de autoritdlile competente, care

se pot solfla cu iaplicarea de sancfiuni.

Persoarrele carer distribuie produsele Emitentului pe baze ne-exclusive cum ar fi brokerii de asigur6ri,

pot deternlrina,irrbaza unei evaludri proprii, produsele cdrei companii de asigurdri i sunt oferite clienfilor;

situaliile financierre aferente exercifiuluifinanciar 2013, degide naturd sd dea un confort sporit asupra

reflectdrii gitualiei financiare a Em itentului, a generat intArzieri in finalizarea situaliilor financiare, precum

si a proce{urilor de audit. in acest context, situa{iile financiare aferente exercifiului financiar 2013 nu au
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aceste ev{ludri v'izeazd un ansamblu de elemente, cum ar fi caracteristicile 9i prelul produsului, Ci -ri i..i1r1Ll f

Emitentultii echivaleazd cu faptul cd asigurdrile oferite de Emitent nu sunt activ promovate, aspect care

ar puteer un impact material negativ asupra activitdlii, situaliei financiare gi a rezultatelor

ale Emitentului.

importanfei internetului 9i a platformelor media este de naturi a avea un impact

asupra diptributliei de polile de asigurare 9i nu existi garanlii ci Emitentuligi va putea adapta in

mod eficipnt strategia la cond[!iile de business in schimbare

in gener{|, distribuirea de produse de asigurare se realizeazd in prezenla reprezentantului

asigurdtortllui 9i a clientului. Comportamentele de piald sunt insd in schimbare, in contextul in care o

polif5 de psigurare se poate achiziliona 9i on line, poate fi oferitd ca promolie de cdtre divergi

comercianli sau rexistd variate comparatoare de preluri intre diverse polile de asigurare" Aceste tendinfe

ale pieleti pr putrea avea un impact asupra tipurilor de relele de distribulie utilizate de societdlile de

asigurare, iar o eventuald incapacitate a Emitentului de a se adapta suficient de repede la noile tendinle

ar putea avea un impact material negativ asupra activitdfii, situa[iei financiare 9i rezultatelor

opera[ion{le ale Emitentului.

Situalia ii a cererilor de daun5, prezumfiile avute in vedere la subscriere 9i la politica de

preluri

daune

daund

r putrea si nu reflecte corect expunerea la risc a Emitentului gi ca atare rezervele de

stituite de Emitent s-ar putea dovedi a fi insuficiente pentru a acoperi cererile de

'.rl

),
Jlr{t

s/

unor rezerve de daund suficiente este o obligafie legald. in vederea determindrii

de constituire a rezervelor, Emitentul folosegte o serie de prezumlii care s-ar putea dovedi

gi implicit ar putea genera situalia in care rezervele s-ar dovedi a fi insuficiente pentru a

acoperl de daund.

Pe lAngil sanc(iuni contravenfionale la care se expune Emitentul, materializarea acestui

flsc ar avea un impact material negativ asupra activit6lii, situaliei financiare gi rezultatelor

ale Emitentului.

i9i desfSgoari activitatea intr-un domeniu de activitate foarte competitiv

Domeniul ur,6rilor este caracterizat printr-o competifie acerbd la care este expus 9i Emitentul. Unul

me

afi

dintre f

oferite,

cei mai importan[i in asigurarea unei pozilii c6t mai competitive este preful produselor

ce determind o presiune asupra pre[urilor practicate de cdtre asigurdtori. TotodatS,

recu mdrcii este un alt factor care poate determina pozifia in piafd a unui asigurdtor. Dacd

Emitentul

activitd{ii,

u reuqegte sd facd fald competifiei, atunci ar putea apdrea un impact material negativ asupra

ieli financiare 9i rezultatelor operafionale ale Emitentului.
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poate fi afectat negativ de incapacitatea reasiguritorilor cu care are contracte de

indeplini obligafiile contractuale sau de posibile varialii in natura 9i ariadel a-si

acoperirii prin reasigurare sau costurile crescute cu reasigurarea

Primele fedater in reasigurare nu elimina obligafia Emitentului de a plSti despdgubiri la aparilia

evenime{telor asigurate. Prin urmare, Emitentuleste expus la riscul de credit al reasigurdtoruluiin ceea

ce prive$te posibilitatea sa de a recupera sumele care sunt datorate de reasigurdtor. Mai mult,

disponibilitatea reasigurdtorilor 9i costul reasigurdrii depind de condiliile de pia{d 9i pot fluctua in mod

semnificativ.

Incapacitirtea rr:asiguritorilor de a-9i indeplini obligafiile contractuale asumate fa[d de Emitent gi/sau

cregtereaf costurilor cu reasigurdrile sunt de naturd sd aibd un impact material negativ asupra activitd(ii,

situafiei financiare gi rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Emitentql este expus riscurilor derivate din activitilile pe care le desfdgoari in afara Rom6niei

Activitdfilp desfrigurate de Emitent in afara Romdniei genereazd riscuri derivate din mediul de afaceri,

precum $i din rnediul economic gi politic al firilor respective. Prin urmare, deteriorarea condiliilor de

afaceri din ldrile in care Emitentulisi desfdgoard activitatea este de naturd sd aibd un impact material

negativ apupra activitdlii, situafiei financiare si rezultatelor opera{ionale ale Emitentuh.ri.

Emitent{l folosegte in mod uzual sisteme de tehnologie a informaliilor (sisteme lT) a ciror
posibili e(;vare sau disfunclionalitate este o sursi de risc pentru Emitent

funclionalitatea, siguranfa 9i performan{a operafionald a sistemelor lT utilizate de Emitent

pentru buna funcfionare a activitdfilor Emitentului. Astfel, in activitatea uzuald a Emitentului,

lT sunt folosite pentru adrninistrarea dosarelor de daune, inregistrarea politelor de

emise, controlul calitdlii in ceea ce priveste releaua de v6nzdri, inregistrarea volumului de

primrelor si a comisioanelor. in plus, refeaua extinsd de vAnzare a Emitentului face ca un

numar de persoane sd contribuie la inregistrarea datelor primare in sistenrele lT, ceea ce

determi o probabilitate mai mare de aparifie a erorilor umane. Disfunclionalitdfile sistemelor lT,

p6rghiilor de protec{ie a sistemelor lT sau lipsa de adecvare a acestora, sunt factori de naturd

impact material negativ asupra activitdlii, situaliei financiare si rezultatelor operafionale ale

ineficie

Em

Apari!ia

Apari!ia

crazuri de fraudd in activitatea de asiguriri poate genera daune Ennitentului

cazuri de fraudd, cum ar fi emiterea unor polfie de asigurare fictive sau emiterea de polile

ulterior datei producerii evenimentului asigurat gi ante-datarea acestora, conduce la

generareb unor pagube pentru Emitentul. Dincolo de diversele activitdli intenlionale cu caracter penal,

a urmare a neglijenlei, lipsei de cunogtinle in ceea

lor implicaliin numele sau in interesul Emitentului,

portamente pot fi prevenite integral. Apari[ia unor

aterial negativ asupra activitdlii, situa{iei financiare

vanzail,

sd aibd
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Activitatea Emitentului depinde in mare mdsurd, intre altele, de abilitatea acestuia de a recruta si

atragerea de angajati calificali este relativ mare in RomAnia. O eventuald incapacitate a Emitentului de

a atrage gifsau pdstra personal cu o inaltd calificare in domeniu poate genera pierderea de experienfd

9i cunogtirl[e specifice, ceea ce ar putea avea un impact material negativ asupra activitdlii, situaliei

financiare $i rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Emitentul va sehimba standardele de raportare contabili, ceea ce poate induce modificdri

semnificafive ale situafiei financiare a Emitentului prin raportare la noile standarde

incepAn<l iu exerrciliul financiar 2015, Emitentul va avea obligalia de a pregdti situa[ii financiare in

conformitafe cu standardele internalionale de raportare financiard (IFRS). Odatd cu schimbarea

standardelpr de raportare contabild este posibil ca rezultatele inregistrate anterior de Emitent sd nu mai

reprezinte o bazd de naturd sd asigure comparabilitatea informaliilor financiare. Nu in ultimul rdnd,

performanla trecrutd a Emitentului nu are nici mdcar caracter indicativ in legdturd cu performanla viitoare

sisbmului de raportare contabild poate aduce modificdrisemnificative in ceea ce privegte

situatia iaril gi rezultatele operalionale ale Emitentului.

De asemehea, irr prezent nu exista o metodologie definita, disponibila societatilor de asigurare, prin

care sa sp stabileasca modalitatea de calcul si raportare a indicatorilor prudentiali, ca urmare a

schim preconizate in urma adoptarii lFFIS.

Totodata,

necesite

Societatii,

asteptat ca obligatia pregatirii de situatii financiare in conformitate cu IFRS sa

unor schimbari in sistemele operationale, de raportare si contabile ale

iind investitii si costuri suplimentare de implementare.

)\
</)t

Astfelde care cresc nivelul resurselor alocate pentru conformarea la noile cerinfe pot genera

materrial negativ asupra activitd{ii, situa!iei financiare 9i rezultatelor operalionale aleun

Em

Pot

Schimb

negativ

normelor juridice care guverneazi activitatea Emitentului ar putea avea un impact

upra Emitentului

noi prevederi legale sau se pot modifica prevederile legale existente intr-o asemenea

mdsurd'inb6t efortul Emitentului pentru conformare sd fie dificil gi costisitor. Spre exemplu, proiectul

e a normelor aplicabile RCA impune ca asigurdtorii

n grad de solvabilitate, determinat ca raport dintre

litate minimd, de cel putin 1,3 (comparativ cu nivelul

de 1 care pste aplicabil la data Prospectului). Orice modificdri legislative care cresc nivelul resurselor

alocate peintru c'onformarea la noile cerinle pot genera un impact material negativ asupra situaliei

financiare $i a rezultatelor operalionale ale Emitentului.
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unite ale Americii referitoare la conformarea cu Taxa pe conturile din
("[:ATCA") ar putea impune Emitentului si relini la sursi anumite plili pe care te

face

Legislafi{ amenicani adoptatd in 2010 si cunoscutd sub denumirea de FATCA, precum si normele

emise pgntru aplicarea acesteia impun o taxii cu refinere la sursd de 30%, aplicatd pentru anumite pldli

cdtre an$mite institufii financiare care nu sunt din Statele Unite ale Americii si care nu intrd intr-un

aranjarn$nt contractual cu Departamentul de Trezorerie al Statelor Unite ale Americii pentru a raporta

anual infprmali cu privire la interesele 9i conturile deschise pentru anumite institulii definute, total sau

pa(ial, dp entitiifi/persoane cu cetdlenie americand. Emitentul ar putea fi considerat institufie financiard

care nu este 'din Statele Unite ale Americii si care nu intrd intr-un aranjament contractual cu

Departaqlentul de Trezorerie al Statelor Unite ale Americii in sensul FATCA, iar neconformarea cu

gativ asupra activitdlii, situalieifinanciare si asupra

rmare a litigiilor in care este parte 9i este expus
unui risQ de litigii din ce in ce mai mare

La data Qe 31 decembrie 20'13, Emitentul era parte intr-un numdr de 2.886 dosare de instanld in care

avea cialitatea de p6r6t, chemat in garanlie, asigurdtor sau debitor; valoarea cumulatd a pretenfiilor

form impo,triva Emitentului in aceste dosare este de 1.082.155.446 RON care includ preten{ii

aferente

valoare

morale, in valoare de 817.389.501 RON gi preten{ii aferente daunelor materiale in

2641.180.895 RON, precum si drepturi salariale in valoare de 582.050 lei. Prin urmare,

unui numdr mare din aceste dosare in defavoarea Emitentului ar genera in sarcina

aceslura ia de platd a unor sume foarte mari gi, implicit, ar avea un efect material negativ asupra

situatiei a Emitentului

intre I menfionate agregat mai sus se remarcd o serie de litigii avAnd valori mari, generate de

in judecafd de Oompania Nalionald de Drumuri gi Autostrdzi din Rom6nia SA sau de Banca de Export-

lmport ra fi,omdniei Eximbank S.A., dosare ale cdror detalii sunt prezentate in sec[iunea 15.8 Proceduri

judiciare pi de arbitraj din Prospect); menliorrdm faptul cd primele aferente acestor polile de asigurare

nu sunt $edate in reasigurare, si ca atare, riscul soluliondrii nefavorabile a acestor litigii apartine in

intreginrQ Emiterntului.

instanld face ca resursele alocate acestei activitdti

at Emitentul, solulionarea acestora in defavoarea

ului solufiondrii nefavorabile a dosarelor de instanld

asupra activitd{ii, situaliei financiare 9i rezultatelor
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inainte dQ instituirea procedurii de redresare financiard prin administrare speciald, Emitentul a incheiat

un numdl relativ semnificativ de tranzaclii cu persoane afiliate (printre acestea fiind si: vAnzarea de

b{inerea de imprumuturi, administrarea de investilii,

I fiscal, autoritdtile fiscale vor considera cd aceste

ost incheiate in condifiile prevalente de piald, s-ar

putea ajlnge in situafia in care autoritdlile fiscale ar reconsidera nivelul cheltuielilor, respectiv al

veniturilo{ aferente acestor tranzaclii 9i implicit s-ar ajunge la o reconsiderare a modului in care s-a

determ inQt profitul/pierderea Em itentului.

Anterior ifstituirii procedurii de redresare prin administrare speciald, care a determinat suspendarea

atribuliiloti memlbrilor Consiliului de Supraveghere/Directoratului Emitentului, anumili membri ai acestor

organe defineau pozilii similare 9i in cadrul altor entitdli afiliate, situalie de naturd sd genereze conflicte

de intereqe in cr:ea ce priveste aprobarea tranzacliilor cu persoanele afiliate.

Aparifia Qricdrora dintre situaliile descrise anterior este de naturd sd aibd un impact material negativ

asupra agtivitdlii, situaliei financiare 9i rezultatelor opera[ionale ale Emitentului.

tul de stres derulat in 2014 in piala asiguririlor,

tate satisf5cdtoare sau reprezentative pentru

ele oblinute ar putea determina angajarea unor

omandirile prudenliale

OPA)a decis derulareain2014 a unuitest de stres

niunii Europene, exercifiu care are ca obiectiv tes-

ntextul unei combinalii de scenarii istorice gi ipote-

ii asigurdtorilor. Acest exercifiu va permite autoritd-

ecesitd analize si mdsuri suplimentare de suprave-

, Consiliul ASF a aprobat lansarea proiectului de

evaluare E calit-rfii activelor 9i pasivelor principalelor companii de asigurdri din RomAnia. ProiectulAQR

(Asset ll\bality Review) cuprinde evaluarea a peste 80% din activele de pe pia{a de asigurdri si

reprezintf in fapt auditul piefei nalionale a asigurdrilor. Evaluarea va include un test de stres pentru

dimensi'orfarea impactului socurilor din piald (condifii de scenarii adverse) asupra stabilitdlii financiare

a sectorulde asigurdri din Rom6nia.

este sfirgitul anului 2014 - inceputul anului 2015,

izat printr-un raport al exerci{iului. Acesta va include

te selectatd.

Pdnd la dhta Prcspectului, Emitentul nu a fost informat de cdtre ASF ca fiind selectat a fi participant in

cadrul AQR. ln r:azul in care totugi va fi selectatd, av€rnd in vedere situafia financiard precard in care
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3.2. Rl URILIE DE TARA

de stres aplicat Emitentului s-ar putea sd nu dea rezultate satisficdtoare sau reprezenta-

sectorul de asigurdriin ansamblu. De asemenea, la finalul evaludrii, ASF va comunica re-

zultatel,e iaOregate ale exerciliului impreund cu recomanddrile prudenfiale care se impun din analiza re-

zultatel,crf in funclie de recomanddrile prudenliale impuse de ASF, Emitentul s-ar putea sd fie nevoit sd

angajez:e costuri semnificative pentru conformarea cu astfel de recomanddri, ceea ce ar putea avea un

impact nfateriarl negativ asupra activitdfii, situa[iei financiare qi a rezultatelor opera{ionale ale

Emitentului.

stG

Romdniii este inci o piald care prezintd riscuri mai mari decdt piefele dezvoltate

Persoanele car,e investesc in piefe emergente sau de frontierd, cum este si RomAnia, sunt atenlionafi

cu privirq la faptul cd aceste piele prezintd riscuri mai mari decAt pie{ele dezvoltate, cu o economie

stabild gi sisteme juridice 9i politice mature. Riscul de tard este generat de probabilitatea apariliei unor

schimbdri politice, juridice, sociale si economice rapide si uneori impredictibile, inclusiv rate ridicate ale

inflaliei, fluctualiiale cursuluide schimb valutar, dezechilibre majore ale pieleisi modificdri semnificative

9i frecvei;te ale legisla[iei. Totodatd, Romdnia poate fi afectatd gi prin propagarea efectelor generate

de schimbdrile politice, juridice, sociale si economice care apar in Uniunea Europeand sau in ldrile
inveciniate.

ntului depind, in mare mdsurd, de mediul social 9i

de natura celor menlionate mai sus ar putea afecta

ciar din Romdnia, fapt care ar putea avea un efect

anciare sau asupra rezultatelor operalionale ale

Rom6niq ar putea lntimpina dificultdli legate de procesul de post-aderare la Uniunea Europeand

Rom6nia a aderat la Uniunea Europeand in ianuarie 2007.in perioada post-aderare, pentru a facilita

integrarep RomAniei, Uniunea Europeani a decis sd instituie un "mecanism de cooperare 9iverificare"
special pgntru er ajuta RomAnia sd remedieze anumite deficienfe in domenii precum reforma sistemului

judiciar 9i lupter impotriva corupfiei2, stabilind totodatd patru obiective de referinfd pe baza cdrora

Comisia Iuropelan6 verificd periodic progresul inregistrat:

. asigurarea unei transparenle gi eficienle sporite a actului de justifie, in special prin consolidarea

capacitatii si a rdspunderii Consiliului Superior al Magistraturii; raportarea gi monitorizarea

impactului noilor coduri de procedurd civild si de procedurd penald;

2 Sursa; Debizia Cctmisiei 2006/928/EC din 13 decembrie 2006 de stabitire a unui mecanism de cooperare si de verificare a
progresuluitJealizat de RomAnia in vederea atingeii anumitor obiective de referinl6 specifice in domeniul reformei sistemului
judiciar si al,luptei Tnpotiva corupliei (JO L 354, 14.12.2006, p. 56);

t1



AST

. infiint+rea unei agentii de integritate cu responsabilitdli legate de

incompatibilitdlilor gi a potenlialelor conflicte de interese, care sd emitd

obligafioriu pebaza cdrora sd se poatd aplica sanctiunidisuasive;

continuarea realizdrii unor investigalii profesionale 9i impa(iale in cazul sesizdrilor de corupfie la

nivel ihalt; si

. adopt?rea unor mdsuri suplimentare de prevenire 9i de luptd impotriva corupfiei, in special [n cadrul

adm inistra{ieri locale.

Dacd RofiAnia nu va atinge aceste obiective in mod adecvat, Comisia Europeand va avea dreptul de

a aplica lndsuri de salvgardare in baza Tratatului de Aderare a Rom6nia la UE, inclusiv prin

suspendaiea obligafiei Statelor Membre de a recunoagte 9i a duce la indeplinire, in condiliile prevdzute

de legislatia cornunitard, hotdrArile judecdtoregti sau orice alte decizii judiciare emise in Rom6nia,

precum mbndatele de arestare europene.

Degi Rompnia a inregistrat unele progrese in atingerea obiectivelor stabilite de Comisia Europeand, nu

poate fi eNclus riscul aplicdrii mdsurilor de salvgardare. Aplicarea oricdror mdsuri de salvgardare in

conformit4te cu cele de mai sus ar putea afecta increderea investitorilor in mediul economic gi financiar

din fapt care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitd{ii, situa(iei financiare,

asupra Itatelor opera{ionale ale Emitentului sau asupra prefului de piafd al ac[iunii Emitentului.

Mediul ar putea avea un efect semnificativ asupra operafiunilor 9i poziliei

Rez operafiunilor Emitentului sunt dependente de mediul macroeconomic din Rom6nia, din

regiune, pfecum gi din Uniunea Europeand. Operaliunile Emitentului sunt afectate de factori actuali sau

poten{iali : rata inflafiei, rate de schimb, rata gomajului, salariile medii, politica nalionala fiscalS

9i monetapd. Derteriorarea oricdror factori menlionali mai sus ar putea avea un impact negativ, in

special, apupra comportamentului de consum al persoanelor in ceea ce privegte produsele de

asigurar,e, in sensul reducerii cheltuielilor alocate asigurdrii impotriva diferitelor riscuri,

Aparifia urior condilii macroeconomice nefavorabile in RomAnia, in regiune sau in Uniunea Europeand

ar putea alea urr efect negativ semnificativ asupra activitSlii, situa{iei financiare sau asupra rezultatelor

operafion{le ale Emitentului.

Reglemre4tirile fiscale din Rominia ar putea suferi modificirisemnificative

Cadrul de reglententare din Romdnia in materie fiscali este instabil, Codul Fiscal al RomAniei suferind

modificdri bubsternliale prin zeci de acte normative de modificare in ultimii zece ani. Mai mult dec6t atdt,

la data ptrQzentului Prospect, un nou proiect de cod fiscal este supus dezbaterii publice. Prin urmare,

exist6 o ai;umitd incertitudine cu privire la taxele 9i impozitele care vor fi datorate in viitor atAt de cdtre

Emitent, cpt 9i de investitorii in acliuni emise rle cdtre Emitent pentru veniturile/cAgtigurile generate de

calitatea ai:estora de ac(ionari ai Emitentului.
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:vente in legislafia fiscald ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfii,

lre sau asupra rezultatelor operafionale ale Emitentului, cAt 9i asupra investilieiin ac{iuni

emise rlei Emitelnt

O eventuali :itare de instabilitate politici in Romdnia ar putea crea un mediu nefavorabil
desfiguiirii alfacerilor in RomAnia

Condiliild politice din RomAnia sunt volatile, situa{ie eviden[iatd prin conflictele frecvente dintre

autoritit{ile executive, legislative gi judecdtoregti, cu impact negativ asupra climatului de afaceri 9i

investilii pin Romdnia. Desi scena politicd din RomAnia pare stabild la momentulactual, av6nd in vedere

schimbdfile nurneroase din ultimii aniin puterea executivd, precum giviitoarele alegeri prezidenliale din

noiembrip 20121 nu poate fi datii nicio garanf ie cd aceastd stabilitate se va menfine si pe viitor. Chiar 9i
in situetfif continudrii strategiilor si reformelor in curs asumate de autoritdlile romAne, in principal, in

legdturd gu acordurile de finanlare incheiate cu Fondul Monetar Internalional gi Comisia Europeand,

astfel cuip s-a demonstrat gi in trecut, ar putea apdrea disensiuni de ordin politic sau diverse presiuni

sociale, inclusiv prin proteste de stradd, care ar putea ingreuna implementarea reformelor la care

autoritiifile s-au an gajat.

O eventlald inr;tabilitate a mediului politic din Rom6nia ar afecta in mod negativ reformele 9i politicile

inifiate, iftclusiv' in sectorul asigurdrilor, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra

activitdlii1 situa!iei financiare sau asupra rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Schimlb{rile 9ii ambiguitdfile sistemului de drept gijudiciar din Rominia ar putea avea impact

asupraL lctivitiifii Emitentului

Activitatea Emitentului se desfdsoard intr-un cadru strict reglementat de legi 9i reglementdri din

RomAnia care guverneazd o serie de aspecte, inclusiv in domenii precum asigurdrile, proteclia datelor,

relafiile {e muncd, concurenfa gi impozitarea. in RomAnia, adesea legislalia primard produce efecte

imedial, ainte de elaborarea reglementarilor secundare.

in ultima , au avut loc schimbdri fundamentale in sistemul de drept civil din Rom6nia prin (i)

unor coduri noi, inclusiv a CoduluiCivil(in vigoare de la 1 octombrie 2011)sia Coduluide

ProceduiS Civild (in vigoare de la 15 februarie 2013) (,,CPC"), (ii) modificarea semnificativi a Codului

Muncii, (ifi)adoptarea unuiCod al Insolvenleiprin Legea 8512014 (i vigoare dela28 iunie 2014), unul

dintre sicppuriler cdruia este sd unifice si sd armonizeze in cadrul unui act normativ unic regimul de

reglemr:ltare aplicabil insolven[ei/ falimentului diferitelor entitdli, inclusiv societdli de asigurare.

Totodattdl legislafia privind condi{iile de muncd 9i dialogul social, societd{ile, concurenfa, piala de

capital, Pfotecfia consumatorilor, impozitarea gi alte domenii continud sa fie modificat6 in mod constant

gi frecvelt. Orice nerespectare a legilor gi reglementdrilor aplicabile poate duce la amenzi sau alte

sancliuni aplicerte de autoritatea de reglementare/ supraveghere relevantd gi poate avea consecinfe

negative gsupra reputaliei Emitentului.

De asempnea, sistemele legale gijudiciare din Romdnia nu sunt atAt de dezvoltate ca in alte [dri din

Uniune'a Europeand. Legile gi reglementdrile existente, inclusiv legislalia existentd la niv'elul Uniunii
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EuropenQ, pot fi implementate gi/sau aplicate in mod neunitar si, in unele cazuri, este po\

remediile legale sd nu fie oblinute intr-un interval de timp rezonabil. in plus, experienfa relativ lim

unor magistrafi, noutatea anumitor p6(i din cadruljuridic aplicabil inclusiv din noul Cod Civil si

existenla anumitor aspecte discutabile legate de independen[a sistemului judiciar, lipsa

precedente legetle sau a unor norme de implementare care s6 fie clare gi obligatorii, ar putea duce la

decizii nefondate sau eronate.

Efortul de adaptare continud la reglementdrile legale in continud schimbare, precum 9i lipsa de

certituding legald 9i incapacitatea de a obfine remedii legale efective intr-un interval de timp rezonabil

ar puteet dvea un efect negativ semnificativ asupra activitdlii, situafiei financiare sau asupra rezultatelor

operalionele ale Emitentului.

Corupfia creeazi un mediu nefavorabil desfiguririi afacerilor in Romdnia

Rapoartele orgarnelor interna(ionale semnaleazd necesitatea de a continua lupta impotriva corupfieiin

Romdnia, inclus;iv in domeniul justifiei. Degi, in cel mai recent raport3 al Comisier Europene asupra

progresultti RontAnieiin cadrul Mecanismului de Cooperare 9i Verificare (MCV), Comisia Europeand

considerd cd rezultatele obfinute de RomAnia in materie de combatere a corupfiei la nivel inalt au

reprezentpt unul dintre cele mai importante progrese inregistrate in cadrul MCV recomanda totugi ,,[...]

depunerep unor efoduri intense pentru eliminarea corupliei la toate nivelurile societdfii rom6negti.

Sondajetlei indicii in mod constant cd existen{a pe scard largd a corupfiei constituie o sursd importantd

de ingrijo{are publicd. Desi aducerea in fala justiliei a unor persoane notabile acuzate de coruplie poate

influenfa in morj pozitiv percepfia generald, combaterea corupfiei la toate nivelurile presupune, de

asemene?, depunerea unor efofturi suslinute in scopul de a reduce posibilitdlile de a comite fapte de

corup{ie $i, ulterior, de a ardta cd faptele descoperite nu rdmAn fdrd consecin{e. Continud sd treneze

adoptarreq unor astfel de mdsuri manageriale 9i preventive."

Neimplernlentarea sau implementarea cu intArziere a unor mdsuri corespunzdtoare 9i eficiente pentru

lupta impptriva corupliei din RomAnia ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdlii,

situaliei fihanciare sau asupra rezultatelor opera[ionale ale Emitentului.

Romdniia s-a confruntat in trecut cu un nivel ridicat al volatilititii cursului de schimb si al ratei

inflafiei

Leul rornflnesc (RON) este supus unui regim al cursului de schimb de varia[ie controlatd in care

valoareil i4onedei nalionale fa!6 de devizele strdine este determinatd pe piala valutard interbancard. in

trecut, F{Qm6nia s-a confruntat cu un nivel ridicat al volatilitdlii cursului de schimb. Orice depreciere

viitoare a perspectivelor economice mondiale poate conduce la deprecierea ulterioard a leului

rom6nesQ. Deprecierea semnificativd a monedei nafionale ar putea afecta negativ situalia economicd

9i finan<;ilrd a fririi. O ratd a inflaliei peste nivelul asteptat ar putea determina scdderea temporard a

--T---
r Sursa: "RAFORTUL COMISIEI EUROPENE CATRE PARLAMENTIJL EUROPEAN S/ CONS/L/U privind progresele inregistrate de Romania in
cadrul Mecirnigmului de Cooperare si de Verificare", Bruxelles, 22.01 2014 COM(2014) A7 final
(h tt p : //ec. ett r op a. e u/cv m/doc s/c o m_20 1 4_37 _r o. pdo :
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cumparare si ar putea eroda increderea clientilor, aspecte de naturd sa aibd un efect negativ

asupra activitdlii, situafiei financiare sau asupra rezultatelor operalionale ale Emitentului.

{e transparenli a emitenlilor 9i a informaliilor publice este mai redus dec6t in alte state

europene

Practicile din FlomAnia in domeniul raportdrii, contabilitdlii si inregistrdrilor financiare pot fi diferite in

anumit,e aspecte prin comparalie cu cele aplicabile societdfilor din alte state membre ale Uniunii

Europernp, degi RomAnia este intr-un proces continuu de aplicare/transpunere in legisla[ia nalionald a

reglemeitdrilor europene. Nivelul de informafii disponibile privind acliunile 9i situalia financiard ale

societdlilgr adnnise la tranzacfionare in Romdnia este uneori mai restrAns dec6t in cazul societd[ilor

similarc'flin alte state europene.

3.3. RISCURTLE PRtVtND ACT|UNtLE

La data prezentului Prospect, acliunile emise de Emitent sunt suspendate de la tranzaclionare

Potrivit {atelor publicate pe pagina de internet a BVB, acfiunile Emitentului sunt suspendate de la
tranzac;liOnare in baza Deciziei nr. 42. Cu toate acestea, Decizia nr. 42 nu prevede in mod expres

suspendArea de la tranzaclionare a acfiunilor Emitentului pe perioada in care Emitentul se afld in

proceduid de redresare financiard prin administrare speciald.

Pe de altp pade, este important a se menliona faptul cd BVB are dreptulde a suspenda tranzacfionarea

ac{iunilorl listate, printre alte cazuri, (i) dacd emitentul nu respectd cerinlele de mentinere la

tranzac;tibnare referitoare la furnizarea informafiilor sau (ii) in vederea men[inerii unei piele ordonate gi

a asigur{rii accesului egal la informafia necesard deciziei de a investi (protecfia investitorilor) sau (iii)

la cererea ASF, dacd ASF considerd cd situatia emitentului este de aga naturd incdt tranzac[ionarea ar

fi in dellriinentul investitorilor.

Un alt caZ de suspendare de la tranzactionare a acfiunilor unui emitent prevdzut de Legea nr.8512014

privind de prevenire a insolvenlei gi de insolven[d intervine atunci cAnd se deschide

de insolvenfd impotriva emitentului, cu incepere de la data primirii comunicdriiin acest sens

de cdtrr-'flSF 9i p6nd la data confirmdrii masurilor de redresare propuse. Acest caz de suspendare insd

nu estet aplicabil Emitentului, avdnd in vedere cd impotriva acestuia nu a fost deschidd procedura de

insolven!li.

Prin urm{re, este neclar in ce temei au fost suspendate de la tranzaclionare acliunile emise de Emitent

gi dacii Tceastd suspendare va dura pe intreaga perioadd in care Emitentul se afld in redresare

financiard prin administrare specialS.

De asemenea, in cazul in care implementarea masurilor de redresare egueazd, iar Emitentul va intra

in faliment, acliunile emise de Emitent vor fi retrase de la tranzactionare la data primirii de cdtre ASF a

comunic{rii privind intrarea ln faliment.
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Orice su$pendeue de la tranzaclionare a ac{iunilor emis

semnifir:qtiv invrestitia [n respectivele acfiuni, investitorul p

in cazulliry care Emitentul ar intra in procedura falimentului iar acliunile ar fi retrase de la tranzacfionare.

Lichiditafea acfiunilor emise de Emitent este foarte scdzuti

Conforrn datelcrr publicate de Depozitarul Central pe pagina de internet a BVB, la 30 iunie 2014,

dispersla acfiunilor Emitentului (free float) era de doar 1 ,2757% din capitalul social (72,6830% fiind

delinute 0e The Nova Group Investments Romania gi 26,04130/o fiind delinute de Epsilon Estate

Provider SRL). Ulterior incheierii Ofertei, existd riscul ca dispersia acfiunilor sd fie 9i mai micd, dacd

aclionanii care delin impreund la 30 iunie 20141,2757% din capitalul social nu vor participa la majorarea

de capiltal social prin subscriere. Investitorii ar putea intAmpina dificultdfi semnificative in cazul in care

decid sd lichidr-'ze investi[iile in acfiunile emise de Emitent, din cauza dispersiei foarte reduse a

ac{iunilor Emitentului. Piefele lichide genereazd, in principiu, o volatilitate mai scdzutd a prelurilor si o

executarQ mai erficientd a ordinelor de cumpdrare sau de vdnzare pentru investitori.

Lichidiltafea foarte scizuti a acliunilor Emitentului poate duce la o volatilitate semnificativi a

prelului de pia!a al acliunilor

AvAnd in vederre lichiditatea foarte scdzutd a acliunilor emise de Emitent, pre[ul acfiunilor pe piala pe

care se tiSnzacfionare poate fi foarte volatil gi poate fi supus la varialii brugte 9i semnificative, ceea ce

ar afecta in mod negativ investi[ia in acliuni.

Acliunile Emiterntului sunt admise la tranzacfionare pe piala RASDAQ, al cdrui statut si cadru de

reglementare siunt neclare

Acliunilr: gmise de Emitent sunt admise la tranzaclionare pe piafa RASDAQ, Categoria lll, administratd

de BVB. ptatutul piefei RASDAQ este, in prezent, neclar, ea nefiind o piald reglementatd in infelesul

art.125 din Legea Pie[ei de Capital si nici autorizatd de cdtre ASF ca sistem alternativ de tranzaclionare.

Prin urrnQre, nir:i cadrul de reglementare care ar stabili reguli clare de organizare 9i funclionare nu

existd, ia{ cerinlfele de informare a investitorilor pentru emitenfii listali pe o astfel de piafd sunt foarte

limitate. llr consecinfi, investitorii sunt informali cd acfiunile emise de Emitent nu sunt tranzacfionate

nici pe o piald reglementati si rrici pe un sistem alternativ de tranzac{ionare.
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INFOFIMATil DESPRE EMTTENT

Derlumirea juridicd gi denumirea comerciald a emitentutui:

penumirea juridicd si comerciald a Societdfii este: Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA

4.2. Invbstilii

4.2.1. O descriere a principalelor investilii (inctusiv valoarea acestora) realizate de la incheierea
perioadeti acoperite de ultimele situaliifinanciare auditate gi publicate pAnd ta data documentutui de

inregistrQre.

flentru segmentul de asigurari generale, Societatea nu a efectuat investitii de la sfarsitul

exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2013 pana la data Prospectului. Pentru activitatea de

asiguretri de vierta, in cursul anului 2014, Societatea a achizitionat titluri de stat in valoare de 1.0g8.g9g

RON, in bursul normal al activitatii.

lI decermbrie 20'13, Emitentul a primit autorizare pentru desfasurarea activitatii de subscriere a

politelor pe asigurare pentru sucursala deschisa de Societate in Germania; aceasta sucursalS a fost

autorizrata sa incheie polite de raspundere civila generale, pana la aceasta data avand in portofoliu

polite peptru retspundere civila a prestatorului de servicii, a detinatorilor de animale, a proprietarilor,

decurgand din inundatii si raspundere civila a constructorului.

4.2.2. O descriere a principalelor investi[ii ale emitentului aflate in derulare, inclusiv men[iuni privind

distribulifl geog'raficd a acestor investilii (pe teritoriut nalionat gi in strdindtafe/ gi surse/e de finanlare a

acestora (internd sau externd).

Nu esft; cazul.

4.2.3. I'nfprmalii pivind investiliile principale pe care emitentutdoregte sd le realizeze in viitor gi pentru

care orgQnele siale de conducere gi-au asumat deja angajamente ferme.

Nlu este cazul.

5. PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR EMITENTULUI

Prezentdrea Societatii

$ocietertea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. a fost infiintata la data de 1 ianuarie '1g91 , in

baza llolitrArii de Guvern nr. 1279108.12.1990. Societatea este inregistrata ca persoana juridica

romana, pvand forma juridica de societate pe actiuni si isi desfasoara activitatea in conformitate cu

legislatia romana si Actul Constitutiv.

Qapitalulsocialsubscris sivdrsat alsocietdfiila 31 decembrie2Ol3 era de'192.712.534 RON,

reprezentand 7i2.448.321actiuni in valoare nominala de 2,66 RON fiecare, ordinare, nominative, emise
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tre Comisia de Supraveghere a Asiguririlor
(actuala ,ASF) prentru desfSgurarea activitdfii de asigurare, incep6nd cu anul 2001, in baza Deciziei nr.

6/ 30.1 0.?001 , autoriza{ia respectivd fiind actualizatd in 2004 qi 2014. La data Prospectului, Societatea

este autorizatd sd desfigoare activitatea pentru toate clasele de asigurdri prevdzute de Legea

Asigurdrilor, cu exceptia clasei XVll. "Asigurari de asistenta juridica", dupd cum urmeazd.

Clase de asigurdri generale:

1. Asigurfri de accidente (inclusiv accidentele de muncd 9i bolile profesionale);

2. Asiguriri de sdndtate;

3. Asigur{ri de mijloace de transport terestru (altele dec6t feroviare);

4. Asigurdri de mijloace de transport feroviar;

5. Asigurdri de mijloace de transport aerian;

6. Asigurdri de mijloace de transport maritim, lacustru gi fluvial;

7. Asigur{ri de Ibunuri in tranzit;

8. Asigurdri de ncendiu gi alte calamitd[i naturale;

9. Alte asigurdri de bunuri;

'10. Asig{rdri de rdspundere civild pentru vehicule, care acoperd daune care rezultd din folosirea

veh iculel$r tere stre (i nclusiv rdspunderea transportatorulu i );

1 1. Asigurdri der rispundere civild pentru mijloace de transport aerian;

12. Asigurdri der rdspundere civild pentru mijloace de transport maritim, lacustru gifluvial;

13. Asiglrdri der rdspundere civild generald, care acoperd: daune din prejudicii produseterlilor, altele

dec6t celp menllionate la pct. 10, 11 gi 12:

14. Asigurdri der credite care acoperd urmdtoarele nscun;

15. Asigurdri der garan[ii;

16. Asigurdri de, pierderi financiare;

'18. Asigurdriderasistenfd a persoanelor aflate in dificultate in cursul deplasdrilor sau absenlelor de la

domiciliu bri de la loculde regedinfd permanentd.

Clase ole asiguriri de viafd:

A l. Asig!rdri de viat5, anuitdli gi asigurdri de viatd suplimentare, cu exceptia celor prevdzute la A ll 9i

A ilt;

A ll. Asig{rdri dre cdsdtorie, asigurdride nagtere;

A lll. Asigurdri cle via[d gi anuitdti care sunt legate de fonduri de investitii;

A. lV. Asi!urdri permantente de sdnatate.
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iir anull 2011, Societatea a primit aprobarea ASF pentru extinderea activitilii de asigurare
terit<friul Uniunii Europene (mai precis pe teritoriul urmdtoarele state: Austria, Belgia, Bulgaria,

Cehia, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Grecia, Germania, lrlanda, ltalia, Letonia, Lituania.

Luxemburg, Millta, Marea Britanie, Olanda, Polonia, Portugalia, Suedia, Slovacia, Slovenia, Spania),

in baza libertdfii de a presta servicii. Aprobarea ASF a fost obtinuta pentru urmdtoarele clase de

asigurdril

Glase dg asigurari generale:

2. Asigurlri de sanatate

3. Asigurlari de mijloace de transport terestru

5. Asigurfari de mijloace de transport aerian

7. Asigurpri de bunuri in tranzit

8. Asigurpri de incendiu si alte calamitati naturale

9. Alte a$igurari de bunuri

11. AsirEL[ari de raspundere civila pentru mijloace de transport aerian

13. Asilgtlrari dcl raspundere civila generala

18. Asir3qrari del asistenta a persoanelor aflate in dificultate in cursul deplasarilor sau absentelor de la

domicililu oride la loculde resedinta permanenta

Clase de asigurari de viata:

A l. Asigqrari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare

A lll. Ar;igurari de viata si anuitati care sunt legate de fonduri de investitii.

Sucursiala Emitentului din Ungaria a fost autorizatd sd subscrie asigurdri de mijloace de

transport terestru (clasa 3), asigurari de calamitdfi si incendii naturale (clasa 8) 9i asigurdri de

raspundefre civtld auto (clasa 10) incepdnd cu anul 20'10. In anul 2011, ASTRA Ungaria a primit

autorizalip de subscriere pentru urmdtoarele clase de asigurdri generale: accidente gi sdndtate (clasele

ndere civild (clasele 11 - 13), asigurdri de credite

sa 18), precum gi pentru clasele I si lll de asigurdri

Qucursala Emitentului din Slovacia a fost autorizata sa subscrie asigurdri de mrjloace de

transport terestru (clasa 3), asigurari de calamitdfi 9i incendii naturale (clasa 8), asigurari de bunuri

(clasa Sl) pi asigurari de raspundere civild auto (clasa 10) in anul 2012.

Sucursala Emitentuluri din Germania a fost autorizatd, incepdnd cu decembrie 2013, sd

subscrir: Tsiguriiri de rdspundere civild generald (clasa 13).

Lg momentulinfiin{drii, Societatea a primit mandat sd administreze 9i sd lichideze portofoliul de

reasigurale subscris de fosta companie de stat ADAS, in limitele prevdzute prin H.G.127911990.
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prezent, Emitentul ofera servicii de reasigurare care exced granitele

cu cote integrale sau partiale la conturi facultative si tratate de reasigurare ce

de riscuri industriale pe liniide business dedicate Property, Aviatie, Maritim, etc.

foftei de munca

de munca a companiei Astra este impartita in doua arii de activitate, o arie responsabila

cu vanzarea si administrarea politelor de asigurari generale si a activitatii de reasigurare,

cea de-a d fiind concentrata pe vanzarea si administrarea portofoliului de polite de asigurari de viata

sl a de sanatate. La nivel teritorial, unitatile de vanzare au un caracter compozit, desfagurAnd

vanzarc atat a asigurarilor de viata, cat si a asiguarilor generale. De a-semenea, Societatea

detine spr.'cializate, dedicate pentru vanzarea si administrarea unor linii de asigurare specifice

(e.g. ri de viafd, maritime, aviatie). Numarul mediu de angajati ai Societatii s-a mentinut in

ultimii ani financiari la mai putin de 1.500.

Canalele distribulie

De-a timpului, Societatea si-a asigurat diversificarea proportionata a activitatii de vanzare printr-

un mix de proprii, agenti si brokeri. Numarul de agenti activi este de asteptat sd varieze pana la

sfarsitul , ca urmare a finalizarii procesului de autorizare (pentru agentii care nu au obtinut inca

necesara) si datorita activitatii sezoniere din piata de asigurari, asteptandu-se o

a activitatii de vanzare in ultimul trimestru al anului. Infrastructura de vAnzdri a Societilii

ilustreaza,

Compania

asemenea, colaborarea cu peste 400 de firme de brokeraj gi vAnzdri directe. Totodatd,

soara campanii active pentru distribuirea produselor de asigurare atagate la produse

Dancare, bancassurance.

activitati

Distributia

alocarea

umdrufui de agenli de v6nzare activi la nivelul fdrii la 31 decembrie 2013 (care ilustreaza

judete a agentilor la sfarsitul anului 2013):

Sursa; AS
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ide agenlide vAnzare activi la nivelultdrii, la 30 iunie 2014 (care ilustreaza alocarea
pe judete a lor la 30 iunie 2014):

5.1. Actilitdliprincipale

activitdli ale ASTRA sunt asigurdrile generale, servicii de reasigurare si

asigurdrile viafd, desfdgurate prin intermediul sucursalelor, agenfiilor 9i punctelor de lucru, care nu

au juridicd.

La

localizat in

iunie 2014, Societatea isi desfasura activitatea prin intermediul sediului sau social

a celor 50 de sucursale, 147 agentii 9i 30 puncte de lucru, a centrului regional

situat in Bu(uresti, pe teritoriul Rom6niei, si prin intermediul celor trei sucursale din Ungaria, Slovacia

siGermanial.

titive ale ASTRA il constituie politica Societatii

e reasigurare, avand incheiate contracte pentru

intreaga ga$a de riscuri si colaborand cu brokeri de reasigurare si reasiguratori cu o foarte buna

urare si relatiile internationale dezvoltate de-a

u reputatie reprezinta un avantaj considerabil al

men mediu si lung.

t7



AST
ASI

Sofietatea si-a dezvoltat si consolidat relatiile de colaborare externa cu reasiguratori
nivel moflial, printre care:

r' schweizerische Riickversicherungs-Geseilschaft AG (,,swrss RE"),/ PaftnerRe Ltd. (,,PARTNER RE")
,/ Hannover Riick SE (,,HANNOVER RE")
./ XL Re Ltd. (,,XL RE")
{ Lloyd's of London (,,LLOYD,S,,)

r' Sirius International Insurance Company (,,Sirius,,)
,/ HCG Insurance Holdings, Inc. (,,HCC,,)
r' scoR sE ('SCOR")
{ Deutsche Riickversicherung Aktiengeseilschaft (,,DEUTscHE RUcK,,),/ American Agriculture Insurance Corporation (,,AAlC,,).

Polifica societatii privind programul de reasigurare urmareste asigurarea unei acoperiri cat mai
bune a risc$rilor, lsocietatea actionand continuu in sensul imbunatatirii plasamentelor in reasigurare,
astfel incat progratmul de reasigurare, in ansamblu, sa reflecte schimbarile inregistrate in structura
riscurilor asiiTurate.

Aclefvarea acoperirilor oferite de tratatele de reasigurare a fost materializata prin imbunatatiri
aduse acestora, ca urmare a diversificarii si actualizarii produselor ASTRA la cerintele pietei si ca
urmare a clezvoltarii continue a Comoaniei.

Astfgl, in cursur anurui2o14, societatea a imprementat cu succes:

o extiflderea programului de reasigurare pentru riscul de catastrofi, inclusiv reducerea
reteltiei Societatii la nivelul de 3 milioane EUR, masura care a condus la reducerea
nec$saruluti de capital cu suma de 26,5 milioane RON (netd de costurile suplimentare in sumd
de 4)2 mili<>ane RON pentru perioada cuprinsd intre 1 aprilie 2014 s,i 31 decem brie 2014).

o colaborartla doar cu reasiguratori avand un rating oficial s&p/AM BEST clasa A-
(minimum) pentru contractele de reasigurare incheiate incepand cu al doilea trimestru al anului
financiar 2014.

o extinderea teritorialitatii astfel incat sa fie acoperite riscurile subscrise prin politele de
asigurare incheiate in sucursalele Astra din Romania, Ungaria, Slovacia si Germania.

Acea$ta abordare si-a dovedit eficacitatea, ASTRA obtinand extinderea acoperirilor oferite
de contractdle de reasigurare atat ca teritorialitate cat si ca limite de expunere si clauze, care
altfel ar fi folt exclluse din tratatele standard priacticate de catre reasiguratori.

Pentru plasarea in reasigurare a riscurilor, atat cele acoperite de tratate, cat si cele care au
caracter individual (reasigurarea facultativa), societatea colaboreaza cu unii dintre cei mai importanti
brokeri de 

iasigrurare 
la nivel intrenational, dintre care mentionam willis Limited uK, Guy

carpenter, Rgbert Fleming Insurance Brokers, precum si cu brokeri internationali cu reprezentanta
locala: Stellar RE Europa Broker de Asigurare-Reasigurare SRL (,,Stellar Re,,) si olsa RE Broker de



ASTRA
ASIGURARI

urare sRL (,,olsa Re"). Fiecare dintre acesti brokeri au dezvoltat departamente
interne de markert security prin care sunt monitorizate evolutia si stabilitatea ratingurilor de securitate
financiara E reasiguratorilor, ASTRA fiind permanent informata, prin notificari periodice, asupra situatiei
financiarr: i reasiguratorilor sai.

Itrincipalele linii de business acoperite de tratatele incheiate cu reasiguratori de rating oficial
minim A- apordat de o agentie de rating reputabila sunt:

Sursa: Ritp,oafte izle managementutu i

Reasigurarea facultativa / accept special / tip fronting
Pe langa tratatele de reasigurare prezentate mai sus, ASTRA maidetine:

- tratatate rle reasigurare facultativa ca urmare a faptului ca suma asigurata depaseste limita
contractului de reiasigurare.

- contracte de accept special, care sunt necesare / se impun in cazul in care se solicita de catre
asigurat cr 

Scoperire care in mod normal constituie excludere a contractului de reasigurare.
- tratatate de reasigurare pentru politele tip fronting, pentru fiecare cont de asig;urare In parte,
plasate 100% in rrlasigurare.

- plagamanete facultative pentru riscurile de aviatie.

Acgste plasamente de reasigurare facultativa sunt consituite pentru polite individuale si
acopera linii de brusiness variate - de la aviatie, raspundere civila generala fata de terti, cladiri si
continut, ter9rism etc. si sunt incheiate cu reasiguratori importanti ca ACE European Group (ACE) sau
sindicate l-ldyd's.

Pt:rltru aviatie generala, in particular, Societatea are incheiat un tratat de reasigurare cota parte
cu Allianz Global Corporate and Specialty AG prin care acesta preia 100% in reasigurare politele emise
pentru aceste conturi.

Contract Reasigurator - lider -imita
Retinerea

ASTRA
Property per Risk XoL Partner RE, Sirius 20.000.000 EUR 500.000 EUR
Catastrophe Xol- Sirius, HCC, Hannover RE r65.000.000 EUR 3.000.000 EUR
Marine i(ol Sirius 0.000.000 USD 500.000 USD
MTPL Xoi- Partner RE, Hannover RE relimitat 500.000 EUR

GTPL Xoll- Partner RE 5.000.000 EUR 150.000 EUR
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privind callilatea F)roduselor si a serviciilor furnizate, protectia mediului si a sanatatii si securitatii in
munca, exiEente ooncretizate in reglementari din ce in ce mai severe.

Ecliipa der conducere a Societdlii recunoaste mentinerea Sistemului de Management Integrat
Calitate - Mediu -'sanatate si Securitate ocupationala ca fiind o prioritate si un factor important pentru
dezvoltarea compraniei. Totodata, conducerea Societdfii a considerat necesitatea stabilirii unor politici,
strategii, prpgrame si practici pentru conducerea proceselor si activitatilor intr-o maniera ce reflecta
respect fata de calitate, mediu, respectiv sanatatea si securitatea ocuoationala.

Prepcuparea ASTRA pentru implementarea si certificarea conformitatii cu standardele lSo a
fost manifragtata inca din anii 2000. Initial au fost implementate si aplicate cerintele standardului sR EN
lSo 9001:2001, a<;est fapt concretizandu-se cu certificarea de catre organismul de certificare sIMTEX-
oc a Sisbn5ului de Management al calitatii (in luna noiembde a anutui 2oo4).

In anul 2007 a fost recerlificat sistemulde management al calitatii, care functioneazd in mod
corespunzdlor cerintelor standardului SR EN ISO gO01:200g.

La inceputul anului 2010, conducerea Societ6lii a hotarat extinderea sistemului de
managemerlt al calitatii prin implementarea a inca doua noi sisteme de management, respectiv sistemul
de managrelrent al mediului si sistemului de management al sanatatii si securitatii in munca (conform
cerntelor stalndardrelor SR EN lso 14001:2005 9i respectiv SR OHSAS 1g001:200g.), in vederea unei
mai bune controlari sigestionari a riscurilor profesionale (accidente, incidente si boli profesionale).

5.2. Piele principale

Pe langa poZitia irr topul celor mai mari asiguratori din Romania (determinata in functie de valoarea
primelor bru{e subscrise, conform informatiilor anuale publicate de catre ASF), Societatea desfdsoard
activitdli de {sigurare gi in strdindtate prin trei sucursale infiinfate in; Ungaria (deschisa in anut 2o1o),
slovacia (clepchisa in anul 2012)si Germania (autorizata pentru desfasurarea activitatiide subscriere
incepand cu decembde 2013).
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PBS 2013: 0,67 mil. EUR
Nr. angajati 20'13:13
Cota de piata: 0,03%

PBS 2013: 209,43 mit. EUR
Nr. angajati 2013: 1438
Cota de Piata:11,32%

PBS 2013: 11,97 mil. EUR
Nr. angajati 2013:63
Cota de piata: O 44ok

Sursa; uarter

Repoftul Anual al ASF pentru anut 2013
Siru alii Finetnciare 201 3

5.2. 1 . Piala din Rctmania

Cronform Raportului Anual al ASF pentru anul2013, Rom6nia are una dintre cele mai scezute
valori din Uniunea Europeand a densitilii asflguririloy'. La fel ca in cazul gradului de penetrare al
asigurerilor, Rornania a inregistrat o evolutie negativa a acestui indicator in perioada 2OOg-20j2,
similara cu evolutia pielelor de asigurdridin majoritatea tdrilor membre. Rom6nia este $ingura (ard din
Uniunea [iuropeand pentru care, in cursul anului 2012, primele brute subscrise au fost in medie mai
pulin de 100 euro/locuitors. in anul2013 valoarea acestui indicator a cobor6t la 91,83 euro/locuitoro.
Nivelul de trai sub media UE, efectele crizei economice asupra comportamentului de consum al
persoanelol si asupra strategiilor agenlilor economici, precum 9i cultura financiard insuficientd sunt
factori care contribuie la un nivel actual nedus al cheltuielilor alocate in bugetele firmelor 9i
gospoddriilor pentru asigurarea impotriva riscurilor, in afara celor obligatorii prin ler;e.

in $erioada 2011 - 2013, valoarea primelor brute subscrise cumulate pentru asigurdrile
generale ;;i f 

e viald aferente pietei de asigurari din Romania a inregistrat fluctualii at6t pozitive (in 2012
primele brute subsicrise au crescut cu 434.604.998 RON fald de anul201i), c6t 9i negative (in 2013 au
scdzut cu 134.4611.059 RoN comparativ cu 2012). in anul 2013, primele brute subscrise, cumulate

a calculatd rcit roPott intre valoat'ea in EUR a primelor brute subscrise ;i dimensiunea populafiei totale;i Sursa: Insuiance Europe, Eur.ostat;
o Valoarea primelor brute subscfise a fost 405,82 lei pe locuitor', la un curs mediu EIIR/RON de 4.4190 lei calculat
de BNR penttu anul 2013;

61



AST
ASTCU

pentru categorii de asiguririau totalizat 8.122.446.g91 RoN, in scddere comparativ
2012 cu 1, , in termeni nominali, gi cu 5,37%, in termeni reali. T

attul 2013 situatia primelor brute subscrise pe piata de asigurari din Roman\
comparatie valoarea primelor inregistrate de catre Emitent este prezentata in tabelul de mai jos:

Sursa.'

in Romania, s-a constatat o concentrare mai mare a Emitentului asupra sectorului auto
(58,88% total portofoliu) fata de concentrarea pietei romanesti de asigurare inregistrata pe acelasi

pe tipuri de asigurari (calculata in functie de volumul total de prime brute
subscrise) nivelul Emitentului si al pietei de asiguraridin Romania, in 2013

structura portofoliului de polite subscrise de catre Emitent, in comparatie cu structura

% din total prime brute subscrise).8

datelor din tabelul de mai sus, se poate observa ca ponderea primelor brute
Emitent in total portofoliu ASTRA este mai mica pe segmentul asigurarilor de viata,

rtc,r, J0 tl

Anual al ASF pentru anul 2013

financiare

In ceea ce

la nivelde

sector (52,

Totodata,

subscrise

7 Raportul
8 ASTnA

Anual al ASF pentru anul 2013/ 0 valoare conform Situaliilor Financiare 2013 (situaliite
t auditului au suferit modificdri falS de varianta transmisd cdtre ASF ln data de 27 mai 2014)

inregistrand ponderi semnificativ mai mari pentru clase de asigurare specializate (in special aviatie
simaritim segmente pe care ASTRA a fost lider de piata in anul 2013.

Prildersr pe tlpuri& aslgurari
dupa volurnultohld€ prlm brute

subtcrls€ la nholuf pletai
11il

2.461.674.872 403.0s6.440 rcsi
f,96.497.371 136.491 . 12

12,67

03?
1.208.071.311 235.999 14,87 25,67 19.52

al ASF pentru anul 2013
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in portofoliul Societatii a claselor de asigurare a fost rezultatul strategiei de afaceri
, corelat direct cu capacitatea acesteia de a asigura o plasare in reasigurare cat mai
mai sigura pentru asigurati.

toliul de asigurari al Societatii asigura o prezenta diversificata a principalelor clasepracticate pe piata din Romania.

VUITA
_t^55

de piata inregistrate de Societate pe segmente precum Auto si Property reprezinta
omogene de acoprire regionala a Societatii, in ceea ce priveste structura fortei de

de agenti, astfel incat sa se asigure acoperirea in integralitate a regiunilor cu
mediu si ridicat.

de piata (7o) ASTRA determinata dupa volumul
de prime brute subscrice pe tipuri de asigurare
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olasamentului publicat de citre ASF in Raportul Anual pentru anul 2013, ASTRA
mentinut rii 2013, pentru al patrulea an consecutiv, pozilia de leader pe piata de asiguraridin

total de pri brute subscrise, la sfarsitul anului 2013 este prezentatd in tabelul urmdtor:

Sursa; ASF
Raportul Anual al
ASF pentru anul
20134)
* valoare conform
Situa,tii Financiare
2013

ele brute subscrise de catre Societate in 2013 au reprezentat 11.32% din cota de piata,

Romania,

de aproxim

Societatea

OMNIASIG,

GEN I

5.40

CAR IGA
5.S5

ent realizat pebaza volumului primelor brute subscrise ("pBS"), cu un nivel al pBS

919,3 milioane RON. Cota de piata a principalilor asiguratori din Rom6nia, dupa volumul

in stransa concurenta cu alti competitori semnificativi (precum ALLIANZ - TlRlAC,
PAMA), primele 4 societatide asigurare cumuland 42,91o/o cota de piata.

ATEA DE ASIGURARI GENERALE lN 2013Structura pe categorii de asigurare a

piefei, la data de 31 decembrie 2013. a fostI de prime brute subscrise la nivelul

150-452 RON, prime brute subscrise pentru categoria asigurdrilor generale,

nd 79,88% din total prime subscrise;

tl RoN, prime brute subscrise pentru categoria asigurdrilor de via(d, reprezentdnd
20,1 din total prime subscrise.

621

919.285.934 11,32

IAM - TIRIAC

438.707.010
TE SOCIETATI

de piata (%) determinata
volumul total de prime
brute subscrise

ASTRA
11.32

OMNIASIG,
10.85

GROU A
8.83

UNIGA
7.02

Anual al ASF pentru anul 2013; Situatii Financiare 2013
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asadar ca piata de asigurari din Romania ilustreaza in continuare o concentrare
a activitatii de asigurarigenerale, cu un potential semnificativ de dezvoltare pentru

de viata.

ln ce priveste pozitionarea Emitentului inbaza cotei de piata inregistrata in 2013 aferenta
asigurari generale, acesta si-a mentinut pozitia de lider, asa cum se poate constata din

clasamen I privind principalii asiguratori, dupa volumul total de prime brute subscrise aferente
i de activitate a asigurarilor generale la sfarsitul anului 2013:

Anual al ASF pentru anul 2013/ (.) valoare conform situatii Financiare 2013

pe segmentul de asigurari generale este determinata de ponderea pe care au
inregistra asigurarile generale in volumul total de activitate al Emitentului pentru anul financia r 2013.

activitatii

Ca si in

45% din

activitatii de asigurari cumulate, activitatea de asigurari generale concentreaza peste
de piata din activitatea celor mai mari 4 asiguratori.

\\
OMNIASIG

13 5S

ALLIANZ - TIRIAC
1270

UNIOA
8,79 GROUPAHA

10.41

ASIROM
7.01

Anual al ASF pentru anul 2013; Situatii Financiare 2013
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TATEA DE ASIGURARI DE VIATA IN 2013

deosebire de activitatea inregistrata pentru liniile de asigurari generale, cota de piata a
principal asiguratori dupa volumul total de prime brute subscrise aferente segmentului de activitate

de viata la sfarsitulanului20l3 pozitioneaza Emitentulpe locul 15, din totalulcelor 1g
asigurare care au incheiat astfel de polite,

a

societatid

LIANZ . TIRF.C

Anual al ASF pentru anul 2013

p]ata (%) determlnata dupa volumul prtnnelol brute
rezultate din activitalea de asigurari de viata

METROPOI.ITAN LIfE
8.5
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DE ASIGURARI GENERALE tN 2013: SEGMENTUL AUTO

PiNfa der asigurdri din Rom6nia este dependentd de segmentul asigurdrilor auto, acestea
reprezentNnd peste 65% din totalul primelor brute subscrise aferente categoriei de asiguriri
generalt> tn anul 2013 la nivelul pietei de asigurari din Romania.e In cadrul acestui segment sunt
incluse asigurarile de tip cASCo - clasa 3 -,,Asigurdri de mijloace de transport terestru (altele decAt
feroviare)" si de tip RcA - clasa 10 -,,Asigurdri de rdspundere civild pentru vehicule, care acoperd
daune care rezulta din folosirea vehiculelor terestre (inclusiv r6spunderea transportatorului),,.

In cadrul sectorului analizal, Emitentul a ocupat pozitia a doua in piata, la 1,06 puncte
procentu{le fatet de primul asigurator, in baza informafiilor publicate in raportul anual aIASF pentru
anul 201:3 $i a informaliilor din Situaliile Financiare 2013.

Pe acest segment, avand in vedere:
{ cafacterul de obligativitate al politelor de raspundere civila auto,
{ Pohdereet asigurarilor de tip CASCO incheiate, semnificativ mai mica decat ponderea RCA:

229/0 cAs;co, fata de 30% RcA (insa inregistrand un segment principal in structura pe ctase a
politelor de asigurare incheiate in piata in 2013),

'/ va/iabilitertea ridicata a portofoliului asiguratorilor, la nivel de societate, fata de preturile
prfcticater pentru politele de asigurare RCA;

se constatef o concentrare mai mica de cota de piata la nivel de asigurator si, implicit, o concurenta mai
mare intre principalele societati de asigurare (primele 7 societati au inregistrat cote individuale de
peste 10rlo]fiind separate la mai putin de 1 punct procentual in topul subscrierilor-cu exceptia
ALLTANZ - flR|AC).
in 2013, Sifcietatea a urmarit o strategie de diversiflcare a portofoliutuiAUTo, mentinandu-sio pozitie
tmportanta ptat per linia de asigurari obligatorii, cat si in ceea ce priveste asigurarile Casco.

de prime subscrise si cota de piata a principalilor asiguratori din Romdnia la
sfarsitul a ului 2013 pe sectorul asiguririlor auto:

Sursa; Anual al ASF pentru anul 2013/ 0 vatoare conformM 2013

:--T-o ASF - Rapoftul Anual al ASF pentru anul 2013

584.660.475 13.73

501.127.161
IQA

480.598.477 11

l'tcA

185.622.842 4.36
INfiURANCE

TE SOCIETATI
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cum se poate constata din ilustratiile urmatoare, societatea a actionat in

portofoliului AUTO, mentinandu-si o pozitie importanta atat pe linia de asigurari

cat si pe a asigurarilor Casco.

de piata (%| determinatadupa volumul

Anual al ASF pentru anul 2013; Situatii Financiare 2013

ul cle prime subscrise si cota de piata a principalilor asiguratori la sfarsitul anului
2013 pe de asiguraride tip RCA:

Anual al ASF pentru anul 2013/ f) valoare conform situatiitor Financiare 2013

{%) deteminata dupa volumul Cota de piata (%) determinata dupa volumul
prinre brute subscrise . RCA

AS*Crlrt{
clnP rtra

t0 3a

Gf,O,rr|'Ati^
t0 ta

trrROr,tS
!1 !9

Vol

1.20+ErEMU, o.S-erre socm,$,
\!lcE,_l | . 2.ol ./-ALTE 

SOCIEIAI,

Anual al ASF pentru anul 2u3/ f) valoare conform situatiilor Financiare 2013
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de prime subscrise si cota de piata a principalilor asiguratori la sfarsitul anului

ntul de asiguraride tip CASCO:

LIANZ - TIRIAC 374.007.033 20.82
327.521.447 18,23

G 311.821.237 17
276.260.681 15.38
1 45.660.976 8.1 1

136.491.750 7.60
124.798.130 6.95

TlcA 28.092.199
ER 21.490.201 1.20

Sursa: Rafiortul Anual al ASF pentru anut 2013/ (.) valoare conform Situatiilor Financiare 2013

ACTIVITTATEA DE ASIGURARI GENERALE lN 2013: SEGMENTUL DE ASIGURARI

MARITIME

Sogietatea a incheiat anul 2013 in pozitia de lider al segmentului de asigurari maritime,

inregistran{ o cota de piata de 44,55To, asa cum este prezentat in tabelul de maijos.

V'olumul rJe prime subscrise si cota de piata a principalilorasiguratori la sfarsitul anului 2013

pe segmenful de iasigurari maritime, ludnd in calcul subscrierile aferente clasei 6 ,,Asiguriri de mijloace

de transpottt maritim, lacustru gifluvial" 9i clasei 12 ,,Asigurdri de rispundere civild pentru mijloace de

transport maritim, lacustru $i fluvial":

Sursa: R Anual al ASF pentru anul 2013/ f) valoare conform Situatiilor Financiare 2013

Cu o acoperire la nivel mondial (prin asigurdri subscrise pe intreg teritoriu mondial, ASTRA 9i-

a consolidaf pozilia de lider pe piala asigurdrilor maritime prin dezvoltarea unui portofoliu diversificat de

produse, care include asigurdri de tip H&M ("Hull & Machinery"), P&l ("Protection & Indemnity"),

rdspunderi fnaritirne dar 9i proiecte adiacente prin care sd igi diversifice riscurile, cum ar fi asigurarea

navelorctl p vechime mai mare de 20 de ani (produs nou lansatin iunie 2014,in cadrul unui proiect

dedicat, clepvoltal impreund cu partenerii sai internationali: JLJ Maritime S.A. si Qatar Reinsurance

Company [-LC (,,Clatar-Re")).
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Anual al ASF pentru anul 2013; Situatii Financiare 2013.

colaboreazd cei mai mari reasiguratori din domeniu, printre care amintim: Tamesis
sirius, XL Re, Qatar Re, Tempo partners Limited, Generar Insurance Gorporation of

Re, Emitares Retakaful Limited, Milli Reasurans. Totodatd, ASTRA desfdsoard relatiide
de renume (Marsh AS Norvegia, Marsh Marine&Energy AB suedia, wiilis AS

GOTHAER
5,54

DUAL

lndia,

afaceri cu

Norvegia, Duncker Germania, seascope Insurance services Ltd uK, Fp Marine Risks Australia.
Mar Risk etc'), prin intermediul cdrora a incheiat contracte de coasigurare 9i reasigurare alatu1 de
leaderide iu din domeniu precum: Nonvegian Hull crub, The swedish club, swiss RE, Gard AS.
Generali Allianz Global corporate and specialty AG (,,Allianz AGCS,,), Navigators Insurance
Company Codan Forsikring A/S.

specializat de asigurdri maritime al ASTRA este condus de o echipi cu
experienfd peste 30 de ani in domeniu, care oferi clienlilor suport logistic nu numai in
cautarea de asigurare dorit si pe parcursul perioadei de asigurare, dar 9i in

daunelor.

ATEA DE ASIGURARI GENERALE IN 2013: SEGMENTUL DE ASIGURARI
AVIATICE

asigurarilor aviatice din Romania totaliza la 2013 aproximativ 31 milioane RON,
0'5% din totalul primelor brute subscrise pe asigurdri generale. ASTM a avut in 2013 o

cota de de aproximativ 70o/o raportatd la valoare primelor brute subscrise, consolidandu-si
pozitia de detinuta in ultimii 7 ani dupa cum reiese din Raportul anual al ASF pentru anul 2013.

AS a intrat pe piafa asigurdrilor aviatice incep6nd cu anul 2000, avand in prezent un
de aviafie, cu personal calificat cu experienfd de peste 10 ani in negocierea si

derularea de asigurare.

lde prime subscrise si cota de piata a principalilorasiguratori la sfarsitul anului 2013
de asigurari aviatice, avdnd in vedere subscrierile aferente clasei b ,,Asigurdri de mijloace

pe

de transport 9i clasei 11 ,,Asigurdri de rdspundere civild pentru mijloace de transport aerian,,:
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Anual al ASF pentru anul 2013/ 0 valoare conform situatiilor Financiare 2013

rile asumate de Societate pe politele de aviatie sunt reasigurate in proportie de 100% la

de prim rang cu care de-a lungul anilor a dezvoltat parteneriate exclusive, dintre care cei

sunt: Global Aerospace Underwriting Managers Limited, Allianz AGcs, AIG Europe,

Insurance company of Hannover sE, catlin Insurance company Ltd, swiss Re, Munich

Re, AXA 9i Aspen Insurance Holdings Limited. De asemenea, Societatea colaboreazi cu cei
mat tm brokeri de reasigurare din piata asigurarilor de aviatie si aerospatiale, precum Willis Ltd

9i Bertil Insurance Brokers AG.

de piata (06) determinata dupa volumul
de prime bruto €ubscdsa -AERI,AH

auArz .ilitra
o3a

t01l

Anual al ASF pentru anul 2013; Situa[ii Financiare 201 3

are un portofoliu diversificat de produse de aviafie, care include asigurarea

, a liniilor aeriene, asigurdri de rdspundere civild (aeroportuard, a furnizorului de servicii

a constructorului aeroporturilor, a activitdlii de control altraficului aerian, etc.), asigurarea

de pierde a licenfeiin avialie gi de accidente a personalului din aviafie.
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TIIBRUTE PLATITE

al indemnizaliilor brute pldtite 9i ponderea principalilor asiguritori la

ce priveste indemnizatiile brute platite de catre Emitent, acestea au scazut cu 13,460/o

li, fata de perioada financiara precedenta.

indemnizatiilor brute platite pentru
asigurari generale (%)

Raportul Anual al ASF pentru anul 2013Conform raportului anual ASF aferent anului
financiar 3, valoarea indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale platite de catre societatile
de asi din Romania a inregistrat o scadere nominala de 5,31o/ofata de indemnizatiile brute platite

Volumul

anului20

in2O12.ln

in termeni

din Roman

pentru anul

AI,LIANZ .TIRIAC
10-80

10.13

EUROHS
7J8

Anual al ASF pentru anul 2013

tea si'a mentinut pozitia in topul celor mai mari platide daune din piata de asigurari
, aferente activitatii de asigurari generale dupd cum reiese din RaportulAnual aIASF

NG ASIGU

4e
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total al indemnizafiilor brute pldtite aferente segmentului asiguririlor generale

principalilor asiguritori la sfArgitul anului 201 3:

Anual al ASF pentru anul 2013/ f) valoare conform Situatiilor Financiare 2013

Popderi semnificative ale indemnizaliilor brute pldtite de societdlile de asigurare au fost

inregistratq pe urmdtoarele clase de asigurare: clasa 10 - Asiguriri de rispundere civili a

autovehic{lelor, clasa 3 - Asiguriri de mijloace de transport terestru, clasa 8 - Asiguriri de

incendiu 9i calamitati naturale.
i

Pondere indemnizatiilor brute platite pentru
I asigurarile generale (%)

Sursa: Aap[rtut lnual al ASF pentru anul 2013; Situatii Financiare 2013

478.331 .005 11.34
10.410

276.510.062

78.800.551 1.87
TE SOCIETATI

CARPATICA
6.56 i
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ul total al indemnizafiilor brute plitite aferente segmentului asigurdrilor de
principalilor asiguritori la sfirgitul anului 20i3:

Anual al ASF pentru an

Co{form raportului anual al ASF, aferent anului financiar2013, Societatea nu a fost in topul
:

primelor 10 isocietati, in clasamentul indemnizatiilor brute platite pentru segmentul asigurarilor de viafd
in2013, aceasta inregistr6nd o pondere deo,84o/o in totalul indemnizatiilor brute platite aferente acestui
segment dei asigurari.lo

aceluiasi raport, cele mai mari valori ale indemnizafiilor brute pldtite la nivelul pietei
de asigurdri fost inregistrate pentru urmdtoarele clase de asigurari: Al - Asigurdri de viafd, anuitifi
sl de viali suplimentare 9i Alll - Asiguriri de viafd 9i anuitifi legate de fonduri de
investi[ii.

indemnizatiilor brute platite pentru
asigurarile de viata (%)

r0 Raportul Arjual al ASF pentru anul 2013

I

\ti
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de asigurdri din Ungaria

ta asiguratorilor din Ungaria este reprezentata de un numar de 32 de companii de asigurari.

Principalii iguratori pe piata din Ungaria, determinati in functie de volumul subscrierilor brute. sunt:
Allianz, rali Providencia, Groupama, Aegon si lNG.11

primelor brute subscrise la nivelul piefei din Ungaria, la 31 decembrie2013 (cumulatd
pentru asI drife generale si de viafd) a fost de 2.72711 milioane EUR, in cregtere cu S,S1o/o11fata de
acelasi i inregistrat in2012,2013 fiind primul dintre ultimii 5 ani, cand valoarea cumulata a

indemniza(iilor brute platite a inregistrat o crestere.

Inrtl'area Societdlii pe piata asigurdrilor din Ungaria a avut loc la sfarsitul lui 2010, prin

deschiderga unei sucursale la Budapesta, care 9i-a inceput activitatea de asigurare prin subscrierea de
polile de rafspundere civila auto, asigurari de calamitdli 9i catastrofe naturale si asigurari de tip CASCO.
Principalele produse oferite de sursursala din Ungaria a Societdliisunt: CASCO, asiguriricorporate,
asiguriri de locuinfe, asiguriri de viafi, asigurdri de rispundere civil auto.

Su,cursala ASTRA din Ungaria a ocupat in2013locul25 in topulcelor 32 de societatide
asigurare lcare activeaza pe piafa asigurdrilor din Ungaria, clasamentul fiind intocmit in baza
valorii totlle a primelor brute subscrise inregistrate in an (conform datelor raportate de

MABISZ), pceasta inregistrand prime brute subscrise in valoare totald de 11,97 milioane EURI2

9io coti piali de 0,44oh11

F o prezenta semnificativa pe segmentul asigurarilor de viata, Sucursala Astra din Ungaria

SE SI pe locul 17 pe segmentul de asigurari generale, cu prime brute subscrise de 1 1,73 milioane

EUR si o de piata de 0,92o/o.11

ln

pe locul 1

3,37o/o.11

ce priveste asigurarea de raspundere civila auto (RCA), Sucursala Astra se situeaza

in piata de profil, cu prime brute subscrise de g,3'l milioane EUR si o cota de piata de

5.2.3. de asigurdri din Slovacia

de asigurdri din Slovacia a inregistrat o crestere in anul 2013, volumul primelor brute

subscrise mai mari cu 2,24o/o fata de primele inregistrate in anul financiar 2012, $ungand astfel la
2.082 m de EUR prime brute subscrise, din care 912 milioane EUR reprezint6 prime brute

subscrise asigurdrilor generale. Cele mai maricompanii care activeaza pe piata din Slovacia

ABISZ) - "Insurance Market 2013 1't- 4th Quarter"
()
F al Bincii Central Europene la 31 decembrie 2013,

EIIR/HUF al Bdncii Central Europene la 3l decembrie
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sunt: slovenska Poistovna, Kooperativa poistovna VlG, Generali poistovna si KoM
Poistovna,13

ASITRA a intrat pe pia{a asigurdrilor din Slovacia in decembrie 2012, prin infiinlarea unei
sucursale ip Bratislava. Strategia Societdfii in ceea ce privegte activitatea sucursalei din Slovacia este

, principalele produse oferite fiind: asiguriri de

uinle 9i asigurdri corporate.

a inregistrat prime brute subscrise in valoare de

5.2.3. Piatd din Germania:

ul Autoritatii de Supraveghere Financiara pentru

sigurdride rdspundere civild generald in Germania.

mania sunt asiguririle de rispundere civili a

prietarilor, pentru daune provocate de inundalii,
ea subscrie polile in baza convenfiei de libertatea

palele piete pe care acliveaza Societatea (piata de

ania), aferente anului financiar 2013, cu privire la

publice din care sa rezulte schimbari semnificative

enea, in ceea ce priveste activitatea Societatii pe

ului, Societatea nu a publicat informatii financiare

ive in cota de piata.

rmitate cu punctele 5.1 gi 5.2 au fost influenlate de

perioadei acoperite de ultimele situa[ii financiare
I

5'4. in mpsura in care acesfea au o inftuenld semnificativd asupra activitdlii sau a rentabititdtii

informalii sintetice privind mdsura in care emitentul este dependent de patente gi

contracte industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi de fabricatie

este reglementatd, autorizatd 9i supravegheatd de ASF. ASF exerciti atributii de
autorizare,

reasrgurare

13 National
Slovak Insu
I4 ASTRA

supraveghere 9i control asupra societdlilor de asigurare, de asigurare-

de reasigurare, precum gi a intermediarilor in asigurdri, supravegherea asigurdtorilor gi

: of Slovakia:
Association (SLASPO):
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26a12008 privind asigurarea obligatorie a locuinfelor impotriva cutremurelor,
de teren 9i inundafiilor, republicati, Legea nr. 503/2004 privind redresarea

financiari falimentul societililor de asigurare, cu modificdrile utterioare.

obligaliife pe termen scurt ale asigurdtorului fa!6 de asigurati. in baza normelor emise de ASF,
asigur5torii au obliga[ia de a avea coeficientul de lichiditate de cel pulin I pentru activitatea de

asigurdri generale, respectiv pentru activitatea de asigurdri de viald.

o Marja solvabilitate 9i fondul de siguranfd: Asigurdtorii autorizati sa practice asigurari

, respectiv asigurdri de viald, au obligatia sa detina permanent o marja de solvabilitate
d fa, crorespunzatoare activitatii desfasurate de catre acestia, cel putin egala cu marja de

solvabi minima calculata in conformitate cu prevederile respectivelor norme. in baza
norm emise de ASF, fondul de siguranfd reprezinti o treime din marja de solvabilitate

activitatea

Legea nr.

mtnl
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care i9i desfdgoard activitatea in sau din RomAnia, supravegherea activitd(ii

asigurare 9i supravegherea asiguririlor, cu modificirile 9i completirile ulterioare,

a asigurdtorului, calculatd conforrn prevederilor normelor. Valoarea minimd a fonduluide

asigurare, acfionari ai PAID. Principalul rol al Pool-uluide Asigurare impotriva Dezastrelor

un rol social, de protec{ie a populaliei in fafa catastrofelor naturale specifice Romaniei.

gurare impotriva dezastrelor naturale (PAD) sunt emise prin intermediul companiilor care

ai PAID si al companiilor autorizate sd practice riscuri de catastrofe naturale, care au

pentru activitate de asigurdri generale este echivalentulin lei a 2,5 milioane EUR sau
3,7 mi EUR, in funcfie de clasele de riscuri subscrise de asigurdtor. in cazul in care

desfdgoard gi activitate de reasigurare giindeplinegte anumite condilii, valoarea minimd

i de siguranld este echivalentul in lei a 3,4 milioane EUR. Pentru asigurdrile de via(d,

minirnd a fondului de siguranfd este echivalentulin lei a 3,7 milioane EUR.

admise sd acopere rezervele telhnice brute: Societdlile de asigurare au obligalia de a

tehnice brute aferente activitdlii de asiguriri generale, respectiv asigurdri de viald,

'de active stabilite in normele emise de ASF, cu respectarea prevederilor stabilite in

Activitatea subscrere a polilelor de asigurare impotriva dezastrelor naturale (pAD)

in , ASTRA este autorizatd de catre ASF sd practice riscuri de catastrofd. in anul 2009

a fost conslti it Pool'ul de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale (PAID) prin efortul comun a 12

societd!i

Naturale

Polilele de

sunt acti
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incheiat de colaborare cu PAID. ASTRA este acfionar al pAlD, cu o definere de 1

capitalul ial al PAID, s,i emite polife pAD in numele acestuia.

AsigurareQ de rdspundere civild auto

AIS|IRA este autorizatd sd practice asigurarea obligatorie de raspundere civila auto (,,RCA"), in
conformitatg cu normele privind asigurarea obligatorie de raspundere civila pentru prejudicii produse

din

prin de vehicule, aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor
nr' 1412011. Una dintre condi[iile specifice necesare autorizdrii unei societatii in scopul subscrierii de
polite de civila auto este menfinerea statutului de membru al Biroului Asiguritorilor de

din Romdnia (BAAR), precum 9i al statutului de membru in Asocialia ,,Fondul de
protectie

BAAR au

pentru

principale obliga!ii:

. sa res in totalitate garantia asumatd prin contractele de asigurare ,,carte Verde,, incheiate:

osd gi sd menfind permanent in vigoare un contract de reasigurare excedent de daund,
urarea ,,Carte Verde";

la constituirea gi mentinerea Fondului Comun Carte Verde;

Incdlcarea

pe care le

a BAAR a

gravd de cdtre un membru a obligatiilor pe care le are fafd de BAAR, sau a obligaliilor
in calitate de asigurdtor RCA, poate conduce la adoptarea de cdtre Adunarea Generald

victimelor strdzii", calitate activa pe toatd perioada de valabilitate a autorizdrii. Membrii

de a propune comisiei de supraveghere a Asigurdrilor, respectiv actualei ASF sd
retragd ui in cauzd dreptul de a practica aceastd asigurare pe teritoriul Romaniei.

ASTRA autorizatd sd practice asiguriri generale de incendiu 9i calamitdli naturale (clasa g) si de
rdspunder<> ivild a vehiculelor (clasa 10), astfel:

oln incep6nd cu anul 2001;

r in Ungafia incepdnd cu anul2010;
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a Emitentului la data de 31 decembrie 2013 este prezentatd in Anexa lV.

art. 3 al Deciziei ASF nr. 42118.02.2014, incepAnd cu data comunicdrii acestei decizii,

urmatoarele atributii si drepturi in cadrul Societatii:

atribufiile legale ale aclionarilor semnificativi 9i ale persoanelor semnificative ale Societafii.

Aceste atribulii au fost transferate Administratorului Special pe toatd perioada administrdrii

speciale;

drepturile de vot in privinla numirii si revocdrii membrilor Consiliului de Supraveghere al

Societdfii, dreptul la dividende alacfionarilor, activitatea, precum 9i dreptul la remunerafie

al membrilor Consiliului de Supraveghere.

SufPendarea prevdzutd mai sus isi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare

financiard flrin administrare speciald a Societdlii.

Special a preluat integral atribufiile persoanelor semnificative ale Societdfii, asa

rezultd potrivit legii 9i actului constitutiv al Societdlii, inclusiv atribu{iile membrilor

Supraveghere 9i ale membrilor Directoratului. Modificarile de guvernanta generate de

i ASF nr. 42118.02.2014 nu au fost ilustrate in structura organigramei Societatii,

prezentata Anexa lV.

emitentulface parte dintr-un grup, o scurtd descriere a gruputui gi a poziliei emitentuluiin
acestuia

tea Asigurare-Reasigurare ASTRA S.A. face parte din grupul de societati detinute de
The Nova Investments Romania S.A., cu sediu social in Bucuresti, sector 3, pta Unirii,

in

transmise

Adresei nr. 2501 25.04.2014, respectiv ANEXA NR. 6 - 2013 la respectiva adresd,

ii Asigurare-Reasigurare ASTRA s.A. de cdtre The Nova Group Investments

Romania Si,f, reprezentatd de Bogdan AlexanderAdamescu, la 31 decembrie 2013, structura Grupului

din care facB parte Emitentul era urmdtoarea:

c)

d)

Consiliului

aplicarea

61

GROUP INVESTMENTS BV STIC

ADASPED-PRESTARI-COM ERT SRL O,07Yo
0,07%Thel Nova Grouo Investments Romania SA

Nova Grouo lnvestments BV
The Nova Group Investments Romania SA

D-PRESTARI-COMERT

Nova Grouo Investments BV ooo/^

1o/oThe Nova Group Investments Romania SA
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The Nova Group Investments Romania SA 98.4Yo
1.60%TNG REAL ESTATE MANAGEMENT SRL

NOVA SECURITY SA Nova 09o/o

Nova Group Investments BV 99%
1o/oThe Nova Group Investments Romania SA

ROMANA DE MARFURI The Nova Group Investments Romania sA 5,69%

sA 15.71%

99%
1o/n

BUCHAREST COMERCIAL
SRL

Nova Group Investments BV

Nova Group Investments BV ooo/^

1o/o

Nova Group Investments BV 99%
1%

ESTATE SOLUTION SPV

TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL
THETA PROFICIENCY SRL

99.78o/o
0.22%

Nova Group Investments BV ooo/^

lYoTRADE SPV SRL

Romania SA 6,620/0
DING SRL 50%

CIry BUSINESS CENTER 99%
1%The Nova Group Investments Romania SA

INg_BEAL STATE MANAGEMENT SRL 49

TNG REAL STATE MANAGEMENT
INDUSTRIAL CONSTRUCT

Nova Group Investments Romania SA
EPSILON ESTATE PROVIDER SRL

72.680/0
27.02%

uA ELECTRICA sA FIEN| ---ts&ye srslpllyestments Romania sA 1.47%

Nova Group Investments BV 99%
1%A PROFICIENCY SRL

STATE MANAGEMENT Nova Group Investments Romania SA 99o/o

1o/oNova Group Investments BV

Nova Group Investments BV
SHoPPING OENTER sA The Nova Group Investments Romania SA 71

TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL
The Nova Group Investments Romania SA

Inforfnafiile de mai sus referitoare la grupul din care face parte Emitentul au fost furnizate
de acfionanf l majoritar al Emitentului, respectiv The Nova Group Investments Romania SA (fosta
NOVA TRA,?E S.A). Emitentul se afld in imposibilitatea de a realiza verificeri exhaustive pentru
a determinl in ce misuri informafiile prezentate mai sus sunt complete 9i corecte.
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nr' 2501 25'04'2014 transmisd Societatii Asigurare-Reasigurare ASTRA S.A. de cdtre
The Nova Investments Romania SA este prezentatd in Anexa V.

Emftentul define patru filiale: Astra Activ lmob SRL, Astra Safe tmob SRL, Astra Training SRL gi
Novacuart SRL. in baza eviden{elor proprii ale ASTRA, participaliile definute de Emitent in filiale.
precum 9i participafiile definute de filialele sale sunt urmdtoarele:

Til PRtVtND TENDTNTELE

tendinle care au afectat produclia, vilnzdrile gi stocurile, costurile gi prelurite de
de la sfdrgitul ultimului exerciliu financiar incheiat gi pAnd ta data intocmirii documentutui

MACROECONOMICE

principalele tendinte macroeconomice care au afectat volumul si dinamica pietei de
asiguraridirf Romania in anul 2013 au fost:

i mai inalt ritm de crestere economica atins de la

pectiv in perioada de la inceputul anului 200g pana

registrata in 2013 fiind de 3,5Yo, conform estimarilor

uturi in valuta si moneda locala pe termen lung al

&P;to

a investifiilor strdine directe 9i de portofoliu ale

013 fafd de perioada precedentd, p6nd la o valoare

ional de Statistica (,,lNS") (metodologia Conturilor
Na{ionale), fentru anul 2013, populafia ocupatd a Romaniei a inregistrat un numar de 9.432,2 mii
persoane' Qintre care un numar de 6.473,3 mii de salariali declarafi. Prin raportarea numdrului

SOCIETATEA DE ASIGURARE -

ASTRA TRAINING SRL
SOCIETATEA DE ASIGUMRE - RE
ASTRA S.A. 95%o

5%

SOCIETATEA DE ASIGURARE
ASTRA S.A.



contracte de muncd pe perioadd

la totalul salarialilor din Rom6nia,

A5T
ASI

nedeterminatd, raportate de soci

rezultd cd industria de asiguriri
pondere 0,190/017

cel mai inalt ritm de crestere economica atins
rnationale, respectiv sfarsitul anului 2O0g.1s

t a doua din Uniunea Europeani (dupd Letonia)
18 din Pun$t de vedere al cregterii economice inregistrate, in timp ce zonaeuro, la nivel agregat, a

iar media cresterii economice nationale la nivelul

nului anterior (de 0,1 %).

si cresterea economica plaseaza Romanra ca una
dintre pieltdle atractive din punct de vedere investitional. in mai 2014, dupao perioada de sase ani,
agentia Sta

pe termenr

a revizuit pozitiv ratflng-ul pentru imprumuturi in valuta si moneda locala
al Romaniei de la "BB+" la "BBB-".1e

asrgurare

pentru

angajate cu

anul 2013,

datelor Eurostat, cu o ratd anuald compusd de crestere (CAonzo; de 10,7o/o, calculata
2004 panain2013, Romania are cea mai importanta crestere istorica a plB-ului pe

cap de dintre statele membre UE, insa la nivel absolut acesta ramane la un nivel foarte
redus, de 7'133 EUR pe cap de locuitor, devansand in cadrul Uniunii Europene doar Bulgaria
cu 5.512 R. Acest lucru evidentiaza un potential mare de crestere concomitent cu oportunitati

atractive.de

L7 Raportul .r\ ual al ASF pentru anul 2013

l8 httu:/ uropa.eu/tenvtabl

Rata co de crestere (compound Annual GroMh Rate) masoara randamentul anual al
calculat baza soldurilor anterioare care includ atat principalul cat si dobanzile capitalizate;
Sursa: .nasdaque.com

unel
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de mai jos este evidentiata evolutia PIB-ului pe cap de locuitor la nivelul Uniunii

perioada 2004-2013, impreuna cu ratd anuald compusd de cregtere (CAGR) inregistrata

perioada:

st cu accelerarea semnificativa a cresterii PlB, activitatea economica pe plan local a

tii neomogene, cu o persistenta a deficitului de cerere interna. Practic, cresterea

a fost concentrata in segmentul exportatorilor, unde un numar mic de companii au o

puternica, insa cu un efect de angrenare in economia locala relativ redus. Acest model de

ica bazat pe export a alterat si veniturile fiscale (prin rambursarile mai mari de TVA

exportatoare), ceea ce a fortat Guvernul sa opereze doua rectificari ale Bugetului pentru

2013, ambele rectificarifiind efectuate pentru diminuarea Bugetului previzionat.

striine directe gi de portofoliu ale nerezidenlilor atrase de RomAnia in anul

7,2 miliarde euro, in cregtere cu 17,5o/o fali de perioada precedenti, ceea ce

increderii partenerilor externiin economia romAneascd. Totugi, intrdrile de fluxuri

crestere

catre

anul

2013 au

aratd im

59.503 82.736

36.418 44.245

32.363 43.635

28.618 36.798

30.124 35.8'10

36.487 35.632

29.077 35.486

27.885 34.157

26.614 33.890

26.374 31.278

29.698 29.531

24.151 25.666

19.431 21.996

17.183 19.235

3,7% Slovenia

2,2% Malta

3,4o/o Grecia

2,8% Portugalia

1,9Yo Cehia

-0,3% Estonia

2,2Yo Slovacia

2,3Yo Lituania

2,7Yo Letonia

1,9Yo Croatia

-0j% Polonia

0,7Yo Ungaria

1A% Romania

13.630

11.597

16.730

14.227

9.006

7j28
6.327

5.436

4.958

7.656

5.350

8.132

2.856

2.627

17.115

16.975

16.562

15.890

14.220

14.010

'13.319

11.765

11.677

10.'156

10j23
9.915

7.133

5.512

2,6%

4,3%

-0j%
1,2%

5,2%

7,8%

8,6%

9,0%

10,0%

3,2Yo

7,30/o

2,2Yo

10,7yo
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PTATA DE AS|GURAR| DtN ROMANTA

Lrv tildt PuUlldezvoltate prin comparafie cu piala bancard. Din perspectiva impactului social, cea mai rmportantdqvrurur ltrurar, cea mal lmportanta
dintre cele trei piele supravegheate de ASF este in prezent piala fondurilor de pensii private, aceasta",vv,rrvr ve prrilbil pilvalg, aceastainregistran{' la finalul anului 2013, circa 6,04 milioane participanfi la pilonul il 9i aproximativ 0,31milioane de participanfi la pilonul lll. in ultimii ani, activere totale ale organismelor de ptasament
colectiv re!lementate pe piala de capital au depdgit activele totale ale companiilor de asigurdri.

In cprsul anului 2013, in Romania au desfdsurat activitate de asigurare/reasrgurare 3g de
societdti22 din care:

'/ 20 
fle 

societdfi au desfdgurat activitate de asigurdri generare;
r' 10 Societd(i au desfdsurat activitate de asigurdri de viald;
,/ 8 sgcietdfi au practicat ambele categorii de asrgurare.

in arpul 2013' au desfigurat activitate pe teritoriul Romdniei inbazadreptului de stabilire un
num6r de I sucursale autorizate in alte state membre ale uE - Franfa, Belgia, Marea Britanie,
Polonia' Austria 9i suedia care au raportat un volum de prime brute subscrise in Romania de
aproximativ 259 milioane lei, in cregtere nominali cu 19,50% fa!6 de anul2012,iar in termeni reali
de 14,93o/o.2P

al al ASF pentru anul financiar 2013, conform
auditate transmise ASF, de cdtre societdfile de

situatiile financiare la 31 decembrie 2013 transmise
e opinia auditorului extern, valoarea agregatd la
ocietatilor de asigurare a fost de 3.466.27g.606

lei' iar cea I capitalurilor sociale subscrise gi vdrsate era de 3.461.691.166 RON. Comparativ cu
valoarea agrpgatd a capitalurilor sociale subscrise ale societdfilor de asigurare inregistrate la sfirgitul
anufui 2012' de 2'985'886'114\ei, valoarea agregatd a capitalului socialalsocietd{ilor de asigurare,
inregistratd l{ data de 31 decembrie 2013 a crescut cu 480.392.492 lei, inregistrand asaclar o cregtere
nominafi de 1d,09yo.22

rm aceluiasi raport, cota de participare a
gi vdrsat al societililor de asigurare era de
de 16,79o/o22 din total.

apitalului, investitorii strdini defineau urmdtoarele
ea totald a capitalului social subscris 9i vdrsat
0%, Franla - 14,97%, Otanda _ 12,89%, trtanda _

- 2,84%, Grecia - 2,22%, Cipru _ 1,21 %, Marea
%, SUA -0,0002% siTurcia _0,00010/o.22

22 Raporlul Anqal al ASF pentru anul 2013
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in enul 2013, gradul de penetrare al asigurdrilors-a situatin jurul valorii de 1,29vo,in timp cepentru anpl 2012 acesta a fost 1,41%' Acest lucru s-a datorat In mare parte faptului ca plB-ul a

:::l:lt" :n "":n" 
de 3,5% comparativ cu anul 2012, intimp ce piata asiguraritor (asigurari generate

sl aslgurari de viata) a stagnat' Primele brute subscrise in cursur anului 2013 au fost in valoare deaproximativ 8'125 milioane RoN (segmentul asigurarilor generare - 6.490 milioane RoN si segmentul
asigurarilor <Je viata - 1 '635 milioane RoN) raportate la un nivel estimal al plB-ului in valoare de 62g.5g1
milioane RON.23

... l::"'"ul 
total al primelor brute subscrise pe piala de asigurdri din Romania in 2013 au

contribuit gisubscrierile realizate de 8 societd{i de asigurare din Romania in alte ldri membre are Uniunii
truropene (Belgia, Bulgaria, Estonia, Finlanda, Franfa, ltalia, Letonia, Lituania, polonia, Slovacia,
spania gi Ungaria)' Volumul total al acestor subscrieri a fost de aproximativ 2gg milioane lei,
reprezentafcl 3'670 din total prime brute subscrise de piala de asigurdri.23 piata asiguratorilor din
Romania a irrregistrat in 2013 o extindere in afara granitelor tarii mai pronuntata decat in anii anteriori,
inregistranQ o crestere a primelor brute aferente subscrierilor in Statele Membre ale Uniunii
Europene de peste 20 milioane RoN, preponderent din polite RCA (concentrarea semnificativa
inregistran$u-se in ltalia si Ungaria).2+

Pialf de asiguriri din Romania este dependenti de segmentul asiguririlon auto, care au

l"o*i"::1tlt5'1zo/o 
din totalul primelor brute subscrise aferente categorieide asigurdrigenerate

:: "n' lut l'' 
t1;'"'atea ASTRA detinand peste 1 5% din piata asiguraritor din ctasa ,l 0 - Asigurdri de

raspundere civild pentru autovehicule (informatii conform raporturui anual alASF, pentru anul 2013).
credterea nivelului subscrierilor pentru asigurdrile RCA din 2013 a fost influenlatd de

la modaritatea de tarifare a asigurdrii RCA aduse in cursur runii
rgoare a prevederiror ordinurui nr. 312013, pentru modificarea gi
urarea obrigatorie de rdspundere civird pentru prejudicii produse prin
apricare prin ordinur pregedinterui comisiei de supraveghere aAsigurdrilor nr' 1412011, respectiv faptul cd tarifele pentru asiguririle RCA trebuie catculate pe
prus, pentru fiecare categorie de risc, prima de risc va cuprinde

daunei medii, iar tarifere de primd trebuie stabirite astferincat, cu o
imate pe urmdtoarele 12 lunisd acopere toate cheltuielile aferente.23

013

indicatori ai asigurdtorilor qi brokerilor de asigurare in Trimestrul r 2014 _
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201 4

.,q pt,r,v,pa,,,ut tuuruaron at aslguratorilor gi brokerilor deasigurare f'n Trimestrut I 2014 - date provizorii-, piata de asiguraridin Romania a inregistrat, in primul
trimestru al anului 2014 fata de aceeasi perioada a anului anterior, o scadere a valorii primelor brutesubscrise cu 3'43o/o' generata in principal de reducerea valorii agregate a primelor brute de asrgurare

,1::"llafiourarilol.nentru 
accidente (clasa 1), a asiguraritor de incendiu si atte catamitati naturate\v'vvq ',,, q arrgur.rlrrur Qe InGen0lU St alte Calamitati natUrale(clasa 8)' { asigurarilor de garantii (clasa 15) si de o reducere a valorii asigurarilor de viata. Singura

t clasa 10 - Asigurari de raspundere civila pentru
e subscrise, cu 10o/o fata de aceeasi perioada a

- . "onlotm 
aceluiasi raport, in ceea ce priveste gradul de concentrare al asiguratorilor, la

:11,t:1"1'"'i 
martie 2014, primele 10 societifi de asigurare (intre care ASTRA s-a situat pe tocut aldoilea' cu pfirne brute subscrise in valoare de peste 217 milioane RoN si o cota de piata cle 10,57yo)

brute

pentru

de primul

aceasta cl

inregistrate la nivelul pietei de asigurari din Romania pentru primul trimestru din 2014,
lrile din clasa de raspundere civila auto, a inregistrat o rata de crestere cu 4,3g% fata

;tru din 2013, in timp ce valoiarea cumulata a daunelor platite pentru asrgurarile din
"clasa 3 Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare,,, a

inregistrat o oe peste 20o/o.25

:asclmparalilor' 
de pana la 20o/o, aterenta primului trimestru din 2014,fata de acelasi indicator

fnregistrat irf lrimultrimestru al anului 2}1g.2s

l":i_ul"'",'*a.cumulata 
a primelor brute subscrise in primur trimestru din 2014a inregistrat o

::::t::1 
o'"1':: asisurdri, in ansamblu, a inresistrar schimbari semnificative in ceea ce priveste

:t,ruc.tura 
calalelor de vanzare, gradul de intermediere a poritelor de asigurare crescand cu 16,1oh

fata de aceelsi perioada a anului 2013. cea mai mare crestere a procentului de intermediere a fostinregistrata ij randul brokerilor de asigurare, respectiv g,2% fald de gradul de intermediere

Anali2and in ansamblu rata indemnizatiilor brute platite sirata de crestere a primelor incasate,
clasa 3 - A$i5lurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare, aceasta crasa s-a

-.-------i_

" *1X?Xr1"t"1;[:;"]:ttt principalilor indicatori ai asigurdtoriror si brokerilor de asigurare in Trimestrul r 2014 -
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in primul trimestru al anului 2013. lnconsecinta, aceasta dinamica se poate traduce prin

in primul trimestru al anului 2014, conform aceluiasi raport, pretul mediu ar primei de asigurare
anuale afdrenta politelor de raspundere civila auto, a crescut de la 462RoN la 46g RoN, comparativ
cu perioaila similard a anului 2013, inregistrand o crestere cu 1,3o/o a pretului practicat (evolutie

:,"]:lt'""[: 
preponderent de cresterea in aceeasi masura a indemnizatiilor brute ptatite pentru daune

:t"t"::" 
Rolitelor de raspundere civila). concomitent, a fost inregistrata o crestere cu 4o/oa numarului

de polite de RCA incheiate in primele 3 luni ale anului 20l4,inregistrandu-se 1.9s1.3g0 contracte deasigurare active' Astfel, piata asigurarilor de tip RCA, desi reprezintd tipul de asigurare cu cel maimare numar de polite subscrise, ilustreaza o evolutie de crestere nesemnificativa, fiind asteptate
cresteri vii{oare succesive are preturui ra poritere de asigurare de tip RCA.26

'.n f""" 
ce priveste indemnizatiile brute platite de catre societatile de asigurare dinRomania' in ciuda reducerii (in primele 3 luni ale anului 2014)a numarului de dosare de dauna avizate

si a numaiului de dosare de dauna platite, valoarea medie a rezervelor de dauna avizatesi platite a

^",'*"".t"f 
n't':1t1" Dauna medie pldtitd, calculata ta nivetut pietei de asigurari, a fost de 6.604 RoN,

]n :re9terl 
cu 19% fafd de primul trimestru al anului 2013 iar rczeNa pentru daune avizate in sold

la 31 martil 2014 a inregistrat o cregtere cu 20% fata de rezerva de daune avizate inregistratd la 31
martie 201f' cresteri similare au fost inregistrate, in consecinta, si in varoarea rezeryelor pentru daune
neavizate (P3"to).ra

Prinpipalul factor care a determinat aceasta evolutie in primul trimestru din 2014 il reprezinta
valoarea despdgubirilor pentru vitdmiri corporale 9i deces, intrucat valoarea despagubirilor
pfatite' de {ceasta natura, a crescut cu71o/ofata de aceeasi perioada a anului 2013,iarrezerya de
daund avitratd pentru vitimiri corporale 9i deces a inregistrat o cregtere cu 17o/ofali de
trimestrul I al anului 2013. In totalul daunelor platite la nivelul piefei de asigurdri, aceste despagubiri
au reprezeltat o pondere de 25% in cadrur primeror trei runi din 2014.26

te structura rezervelor avizate, valoarea rezeryelor
intd 39% din valoarea totald a rezervei de daund

acestor despagubiri este mai mare decat perioada

in instanta).1u 
tare parte a dosareror cu astfer de pretentii ajung

'?6 R1llrt ASF "Evolu{ia principalilor indicatori ai asigurdtorilor gi brokeriror de asigurare in Trimestrul r2014 -date proviZorii -"
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de

catre oi

scddere

- prime

scddere

- pnme

scddere

Conform

de piata,

*detalierea

Sursa: Raporf
- date provi,

27 Raport ASF
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rm raportului publicat de ASF - "Evotulia principalilor indicatori ai asigurdtorilor gi bro
in Trimestrut I 2014 - date provizorii-", valoarea primeror brute subscrise inregistrate

de asigurari din Romania in primul trimestru din 2014 a fost de 2.054 milioane RoN, in
ninald cu 3,43o/o fafd de T1 2O1g (2.127 milioane RON; zz, din care:

subscrise aferente asiguririlor generale (AG) sunt in sumd de 1.672 milioane lei (in
2,09o/o fald Tl 2013 (1.70T mitioane tei));zz

subscrise aferente asigurdriror de viafd (AV) sunt in sumd de 3g2 rei (inregistrand o
ald de 8,90o/o fald de T12013 (420 milioane lei)).27

ast raport' evolufia primelor brute subscrise pe categorii de asigurdri si per total, la nivel
fi ilustrata dupa cum urmeaza:

2lor de
str./Ev' ' L 'ori ai asigurdtorilor gi brokeilor de asigurare in Timestrul t 2014

11.142.916

1.595.751
8.158.378 8.422732

'10.

744.340.832

6.964.61

13.504.184 15.848.066TotalAG 1.233.727.436
1.671.387.716

271.624.314

310.210
134.

8.019.100 8.46.1 .688

date provi
lor indicatori ai asiguritorilor gi brokerilor de asigurare in Trimestrul r2or4 _
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totalul primelor brute subscrise pentru asigurdri generale, cele mai mari ponderi le defin
"Asiguriri de mijloace de transport terestru, altele decAt cele feroviare,,, g - ,,Asiguriri

de incen{iu si alte calamitili naturale" 9i 10 - "Asiguriri de rispundere civili auto,,. La nivel
cumulat' 

flrimele brute subscrise pentru asigurari din aceste clase rnsumeaza g1,2g % din totalul
primelor 

frute 
subscrise pentru activitatea de asiguriri generare.

Situalia primelor 10 societdli de asigurare in func{ie de primele brute subscrise in trimest rul | 2014(conform iaportului ASF):

sursa: Rapqrf ASF: "Evolutia prin
- date provilorii -"

Din Vgloarea totald a primelor brute subscrise (,,PBS") pentru cele doud categoriide asigurare in
trimestrul 12014, in cuantum de2'054 milioane lei, primele subscrisein Rom6nia suntin valoare de
1'942 miliofnelei (94,54%), iar primele subscrise in alte state Membre ate Uniunii Europene sunt in
valoare de 112 milioane lei (5,a6%). 99,60% din valoarea totald a subscrierilorin statele Membre ale
Uniunii EurfRene cu excep$ia Romaniei sunt aferente categoriei asigurdrilor generale.2s

statele Membre ale Uniunii Europene in care societdlile de asigurare romanegti au subscris prime
brute sunt: ltalia (PBS: 72,8 milioane RoN, 65,040/0 din totarul subscrierilor in alte state uE),
Ungaria (PpS: 33,7 milioane RON, 30,13% din totalulsubscrierilor in alte state UE/,tr00% ASTRA),
slovacia (Pps: 1,9 milioane RoN, 1 ,70o/o dintotalul subscrierilor in atte state uElloo%ASTRA), spania
(PBS: 1,2 milioane RoN), Belgia (PBS:0,8 milioane RoN), olanda (pBS:0,47 mitioane RoN), potonia:
(PBS: 0,44 /pitioane RON), Letonia si atte state.2B

f n orif ul trimestru din 2014, ASTRA a inregistrat prime brute subscrise in alte state Membre ale
Uniunii Eurioene, in valoare de 35,6 milioane RoN (16,42% din totalul de217 milioane lei), aferente
subscrierilor din Ungaria si Slovacia.

Timestrul I 2014

116.712.

in Trimestrul I2014 -
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evidentiata distributia regionara a primeror brute subscrise in primur trimestru al
nivelul pietei de asigurari din Romania cat si ra niverur societatiiASTRA:

ASF - "Evolufia principatitor indicatori ai asigurdtorilor gi brokeritor de asigurare in
14 - date provizorii -" :

I milioane lei sunt aferente contractetor de asigurdri generale, inregistrand o crestere de
data de 31 martie 2013 (1.109 milioane lei);zs

milioane leisunt sume pldtite pentru indemnizalii brute, maturitdli gi rdscumpdrdri pldtite
aferente asigurdriror de viafi, inregistrand o scddere cu 6,53% fafd de data de 31 martie

Sursa;

Evolutia brute platite in trimestrul t 2014

trimestru din anul 2014, societSfile de asigurare au raportat indemnizalii brute pldtite
(rBP), pentru cele doud categoriide asigurdri, in sumd de 1.317 mirioane rei, inregistr6nd o
cregtere de 0,93 % fald de Tl 2013 (1.30S mitioane tei).zs

maijos principalii indicatori la nivel de piata, cu privire la indemnizafiile brute pldtite,

Maijos

2014 atit

preluate din

Trimestrul I

2,25o/o fald

1

oe as

201 3 (1 96 lei;.zs

aratd cd cele

vehicule",

trimestru din anul 2014, analiza pe clase a indemnizafiilor brute pldtite de asigurdtori
marisume au fost prdtite pentru crasa 10 ,,Asiguriri de rispundere civird pentru
3 ,,Asiguriri de mijloace de transport terestru, artere decat cere feroviare,,, crasa

2e Raport ASF
date provi

volulia principalilor indicatori ai asigurdtorilor Ei brokerilor de asigurare in Trimestrul r2ol4 -ii -"
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ri de incendii 9i alte calamitifi naturale,, 9i crasa 13 ,,Asiguriri de rispundere civili

ldtite pentru categoria asigurdrilor generale, pld(ile
(915 milioane lei).30

r F^F 
neltru clasa l0,,Asigurdride rdspundere civild pentru vehicule" au fost raportate pldfiin sumd

de 535 miliOane lei renrazo^t6aA Aa .tEot )i-

pentru

la cererea

a fost in

milioan; lei' reprezentand 9,33% din totalul indemniza{iilor pldtite pentru asigurdrile generale. Aceste
inregistreazd o crestere cu 1301 ,g2%faldtde data de trimestrur r2013.30

total al indemnizaliilor brute, maturitd{ilor si al rdscumpdrdrilor pldtite de asigurdtori,
: de asigurSri de viald, in primul trimestru din 2014 a fost in sumd de 1g3 milioane lei.

in scddere 6,53% fafd de primul trimestru al anului 2013.30

Evolutia

mul trimestru din 2014, volumul sumelor pldtite cu tiflu de rdscumpdriri (totale gi pa(iale),
igurafilor' a inregistrat o scddere nominalS cu 20,610/o fafd de primul trimestru al anului

2013, atingand valoarea de 92 mirioane RoN in primere 3 runiare anurui2014.3o

al anului20

Activitatea

mal mare pondere (63'80%) din rdscumpdrdrile totale gi pa(iale pldtite in p1mul trimestru
4 o are Clasa Alil ,,Asigurdride viatd,,.30

de brokerii de asigurare dn trimestrut t 2014

la data de 3

datelor centralizate de ASF din raportdrile transmise de brokerii de asrgurare aratd cd,
martie 2014, valoarea primelor intermediate pentru asigurdri generale 9i asigurdri de viafd
i de 1'121milioane lei, cresterea nominald inregistrata fafd de aceeagi perioadd a anului

2013 (965 nr lei) fiind de 16,10 puncte procentuale.3o

30 Raport Evolu{ia principalilor indicatori ai asigurdtorilor gi brokerilor de asigurare in Trimestrul r2014 -rrii -"date prov
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1v r+, DroKeflt au Intermediat

ll.yimelJr 
rrute subscrise de asiguritori, ceea ce reprezintd o crestere cr

fald de orfdur de intermediere inregistrat in perioada simirar6 a anurui 2013.

de asigurareliiffittffi

b) venituri din efectuarea inspecfiilor de risc in sumS de 0,4 milioane tei, reprezint d 0,2%din totatul
venitufilOf O,btinute din aelirritafoa r{a h.^r.^-^; +- - - y ,din activitatea de brokeral, in scddere cu27,4%fa!d de perioada precedentd a anurui2013 (0,6 nrilioane rei);

c) venituri

activitate, in

activitati), in

n regularizdri de daune, comisariat de avarii si alte activitati in legatura cu obiectul de
suma cumulata de 4,83 milioane lei (reprezintand 2,3o/o din total venituri din astfel de
restere cu 7,3o/o fafd de perioada simirard din anur 2013 ( ,smirioane rei):

Prime pentru RCA

o"t. p.*irb.iiuq!r4 
PrrrrvrPdr'or rnolcatort al astgurdtorilor qi brokerilor de asigurare in Trimestrul I 2014 -

d1r" 
sttFni

, ii\ 5.-.r:;.4 N ;ii

I ql/vt tqt [9

1 martie 2014 (date centralizate la data de 10 iunie

are si reasigurare au inregistrat o valoare de 197
veniturilor obfinute din activitatea de brokeraj (in
rioada similard a anuiui 2013 fiind de S,9% (191

re subscrise pentru RCA ra finere trimestrurui I ar anurui 2014a atins
parativ cu trimestrur I ar anurui 2013 c6nd primere subscrise pentru

uto au fost de 646 milioane lei, s_a inregistrat o cregtere cu g% pe



Dauna ie pldtitd pertotar piald a fost in cuantum de 6.604 rei, in crestere cu 19% fafd de primul
anului2013, cdnd dauna medie prdtitd a inregistrat varoarea de 5.546 rei.32

Conform i financiare preliminare, aterente primului trimestru din 2o14,la nivelul companiei.
atat daunei medii pe segmentulde RCA (clasa 10) si dauna medie inregistrata pentru politele
tip (clasa 3) au confirmat un trend descendent, in ceea ce priveste valoarea medie pratita pe

La

fost de

77.221

Numdrul

89.606

Valoarea

milioane

trimestru

dosar in

graficului

? 6,000
!,

3 s.0@

3 a,ooo

3,000

A
A5
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de daund aferente potitelor RCA

intregii piele RCA, in primul trimestru al anului 2014, numdrul dosarelor de daund avizate a344 dosare, in scddere cu g%o fafd de aceeasi perioadd a anului 2013, cAnd au fost avizaterara 32

efor de daund pldtite in trimestrul I al anului 2014 ainregistrat o scddere cu 12o/o, de la
la 31 martie 2o13ra 7g.633 dosare ra 31 martie 2014.s2

espdgubirilor pldtite a crescut cu 4%o, de la 497 milioane lei la data de 31 martie 2013, la 51gi la data de 31 martie 2014.22

analizata (trimestru | 2011 - trimestrul | 2014). Acest lucru este evidentiat in cadrul

Evorutia daunei medir in perioada 2011 Trim.l - 2014 Trim 2,pentru clase lllsi X

5,U7

8,ffi)

7,W

2,000 
i

!911 2011 2011 2011
| flrT.1 f tim2 Trim 3 Trim 4

+|r _X _, LilH(lili ,. ..,LiHtXJ

Sursa;4SIRA, informatii financiare preliminare (71 2014) si informatii fine2014) si informatii financiare istorice auditate (201 1 _201 g)

vizate si neavizate), se constatd faptul cd, in primul
rva pentru daune (avizate si neavizate) a inregistrat
3. Rezerva de daund avizatd constituitd la data de31 martie 20il4' in suma de 1'497 milioane, a inregistrat o cregte re cu 200/o. De asemene a, rezeNa

f^E"Yolutianrlncipalilor 
indicatori ai asigurrtorilor qi brokerilor de asigurare in Trimestrul

2013 2013 2014
Trim 4 Trim 1

r 2014 -

93

date provi4orii -..



::T::O"it" 
neavi:ate (IBNR) a inregistrat o cregtere de 23%fiind ta data de 31 marrie 2014in

de 855 milioane lei.go
I
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Inl primur trimestru ar anurui 2014, conform informatiiror
despdgubirilor prdtite pentru vdtdmdri corporare 9i deces, in sumd de
crestere clllU fafd de trimestrut latanutui2013.33

I

I

de piata disponibile, valoare _:

134 milioane lei a inregistrat o

^.,*= ,_*-t1t:.0" 
daund avizatdpentru vdtdmdricorporale gideces era la data de 31 martie 2o14Tnsumd de 5p5 mirioane rei, in cregte re cu 17Tofald de trimestrur I ar anurui 2013.33

i

,-^---o:i:asulrire 
pldtite pentru vdtdmdri corporale si deces reprezintd 2s% dinvaloarea totara adespagubililor p-ldtite, iar valoarea rezervei de daund avizatdconstituitd pentru vdtdmdri corporale gideces repnfzintd 3g% din varoarea totard a rezervei de daund avizat6.33

i

PROIECT IDE N)RMA PENTRU MoDtFtcAREA g/ IM,LETAREA N,RMEL,R pRtvtND
AS/GURAq EA OBL] GATORT E RCA

conform uhui Proiect de Normd pentru modificarea si completarea Normelor privind asigurarea

:::t::: iT:T:d"* 
civila pentru prejudicii produse prin accidente de vehicute puse in apt6are

:::::T:lt::edlntelui 
comisieide supraveshere a Asisuraritor nr. 14t2011 pubticar pe site-utASF,

se preconizeaza urmatoarele modificari importante care ar putea sa influenteze activitatea de asigurariin intreaga fiiata de profildin Romania:

i

' lmpunerpa unui criteriu pentru aprobarea ca si asigurator RCA a unui grad de sorvabilitate,

:"::tT'i"'ca 
raport dintre marja de solvabilitate disponibita si marja de sotvabititate minima de celputin 1,Q.

o mentiongrea (transparenta) comisionuluide intermediere pe polita de asigurare RCA, atat In valoare
absolutai cat si ca procent aplicat primei de asigurare mentionate pe polita, fiind inclus ca valoare
in prima ije asigurare totala.

I

nivelul 
:1:-'t 

al comisionului acordat de asiguratori pentru contractarea asigurarii RCA nu vadepasi 10% din valoarea primelor de asigurare incasate.
i

asiguratt>iii RCA au obligatia sa prevada in orice contract de intermediere obligatia intermediarului

l:.:, 't:"?' 
prima de asigurare aferenta politelor RCA integral in contut asiguratorului, sau in cazulplatllor lrl numerar' de a vira prima de asigurare incasata integrar in contur asiguratorului, cer tarziu

in ziua urrpatoare datei incasarii.3a
I

" *X::1"1"TU111:tt" principalilor indicatori ai asigurdtorilor si brokerilor de asigurare in Trimesrrul r2014 -
34 ASF: http://wlww.asilomania.ro/index.php/legislatie/consultare-publica
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de aplicare a noilor prevederi legislative este 1 ianua rie 2015. principalele efecte ale
aplicarii prevederi ar putea fi:

' 
:"^l:t'irea 

considerabila a costurilor de achizitie aferente potitetor de asigurare RCA pana ta maxim
tu"/o ltn vatoarea primelor incasate.

o fluidizl?rea fulxurilor de numerar in cadrul companiilor de asigurare avand in vedere termenul foarte
scurt 

Je 
depunere ar primeror de asigurare de catre intermediarii in asigurari.

o crestelea interesului pentru promovarea sr vanzarea produselor de asigurare facultative.

Proiectul de Normd este supus consultdrii publice, eventualele propuneri 9i observalii putand fi
transmise 

F6tre ASF p6nd la data de 29 august 2014.

7'2' lnfdrrm4ii pivind orice tendinld cunoscutd, inceftitudine ori cerin[d sau orice angajament sau*'l'?..":'"are ar putea sd influenleze semnificativ perspectivele emitentutui, cet pulin pentru
exepiliul financiar in curs

Duqd cum este menfionat in Prospect, ASF a emis Decizia nr. 4212014 prin care a dispus
deschiden:il procedurii de redresare financiard a societdfii prin administrare speciali. conform

te cdtre ASF, pe parcursul perioadei cuprinse intre
tului, Societatea a continuat sd nu indeplineascd
e lichiditate 9i a marjei de solvabilitate disponibile.

special urmdregte redresarea financiard a societdfii, prin imprementarea unui
set de mis; comunicate cdtre gi aprobate de ASF, mdsuri care au fost stabilite, in principal, in scopul
restabilirii

Societatea

capacitatea

de desfdsu

fafd de

cerinfele

in scopul

dfialil si solvabilitd(ii societdlii la nivelul cerinlelor legale. La data prezentului prospect,
afld in continuare in proces de redresare financiard prin administrare speciald, in baza

mdsurilor redresare aprobate de cdtre ASF.

are a incertitudinilor privind implementarea mdsurilor de redresare financiard.
>taliide a-giindeplini obligafiile contractuale prezente giviitoare depinde, in principal,
normald a activitdlii operafionare. in aceastd situafie, societatea se poate confrunta

'i 9i defindtorii polileror de asrgurare, pentru a-si susfine opera{iunire gi a indeprini
aplicabile in viitorul previzibil.

implementarea cu succes a mdsurilor propuse in vederea redresdrii financiare

operative de

a se evita intrarea Societdlii in procedura falimentului, depinde de posibilitdfile reale 9i
edresare identificate, avdnd in vedere, printre altele, constrdngerile economice aplicabile,

cu dificultdti in a genera suficiente lichiditifi pentru a-gi indeplini obligafiile contractuale curente

cerinfele ulate ale legisla{iei asigurdrilor, pielei de capital gi societdfilor, precum 9i diagnosticul
complex al s agravate, generalizate gi acumurate in timp ra niverur societdtii.
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Eliitentul a decis sd nu includd previziuni sau estimari privind profitul in prospect.

9' 
:,T^oj|: 

D_EADMINISTRARE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE $t CONDUCEREA
SUPERIOARA

clia in cadrur societdlii emitente are urmdtoareror
te de acestea in afara societdlii emitente, dacd
societatea emitentd:

organelor de administrare, conducere sau supraveghere

In conform cu actul constitutiv al Societatii, aceasta este administrata in sistem dualist de catreDirectorat Consiliul de Supraveghere.

Directoratul Societatii detine responsabilitatea executiva (alaturi de sefli structurilor organizatorice) si
:atea conducerii Societatii.

a)

responsabi

Directoratul

Consiliulder

si altuia pe

Numarul

Deciziile cu

majoritatea

de adunareer

format din 3 (trei) membri, numarur acestora fiind totdeauna impar, desemnati de catre
)ravegnere' care atribuie totodata, unuia dintre ei functia de presedinte al Directoratului
de vicepresedinte.

Directoratului poate fi diminuat sau majorat prin hotarare a consiriurui de

la numirea sau revocarea presedintelui si vicepresedintelui directoratului se irau cu
brilor consiliului de supraveghere.

Directoratul i exercita atributiile sub controlul consiliului de supraveghere, format din 3 membri, alesi
>nerala ordinara a actionarilor Societatii. consiliul de supraveghere desemneaza dintremembriisai presedinte al consiliului.

' 42r18'02.2014, au fost suspendate atribu{iire regare are aclionariror
mnificative ale Societd{ii (inclusiv atributiile membrilor Directoratului
eghere).

y:i:T::t:l t*::' a preluat intesral atribu{iile persoanetor semnificative ate societdfii, asa cumacestea rezult3 potrivit legii gi actului constitutiv al Societdfii.

suspendarea [revdzutd mai sus igi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare financiardprin administr{re speciald.

::l:::::fl:[iunide 
majorare a capitaruruisociar, menite sd acopere incrusiv necesarurde

societdfil' Atragerea resurselor inanciare necesare prin intermediul majordriicapitalui.".;:;'o#
aclionariror existenli de a capitariza societatea, de materiarizi
oritari de a reariza o infuzie iniliar. de capitar, precum si

vestitori strategici in legdturd cu Societatea.

8. pREVfZtuNtsAU EST|MARI pnlvtr.to pRoFtTUL
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' 'on..tlt'' 
Vicepresedinte al consiliului de supraveghere, cu o experienta profesionala sigestronarea afacerilor de peste 27 de ani:

Bucsa, Presedinte arDirectoraturui, cu peste 15 anide experienta profesionara gis ani
ta profesionala in gestionarea afacerilor:

Pentru toate

dee

de

oanele mentionate mai sus, sediul profesional pentru activitatea desfdguratd in calitate
special/membru al Directoratului/membru al consiliuluide supraveghere al societdlii

se afld la ASTMdin Bucuregti, str. NervaTraian, nr.3, bl. M101, etaj 10, sector3.

Emitentulnu informalii cu privire la existenfa unor activitdfi desfdgurate in afara Emitentului de cdtre
persoanele

' menfionate mai sus, activitdli care sd fie rerevante pentru Emitent.

Emitentului, av6nd calitatea de administrator
domeniul asigurdrilor/ reasigurdrilor, activitdti

v-$uere faptul cd atribufiile membrilor consiliului de supraveghere gi ale membrilor
lui au fost suspendate pe perioada procedurii de redresare financiard prin administrare

speclala' 
lctivitdfile 

desfdgurate de catre aceste persoane nu pot avea o influenld semnificativd pentru
erioade, pana ra iesirea din administrare speciara a Societatii.
azd iegirea din procedura de redresare financiard prin administrare
edurii de subscriere aferentd majordrii de capitar prezentatd rn

Informalii iu privire la membriisuspendafiai Directoratuluigiconsiliului de supraveghere:
rrrrullnalll Pu prvlre la membrii suspendafi ai Directoratului gi consiliului de supraveghere:
o Grigoie'Dan Adamescu, Presedinte al consiliului de supraveghere, are peste 15 de ani de

experignta profesionala in gestionarea afacerilor:
o Bogdiln Alexander Adamescu, Vicepresedinte al consiriurui de supraveghere, are peste g ani de

experrqnta profesionala in gestionarea afacerilor;

sedinte ar Directoraturui, are peste 5 ani de experienta profesionara
ani experienta profesionala in gestionarea afacerilor;

ctoraturui, cu peste 10 ani experienta profesionara in functii de
ta profesionala in gestionarea afacerilor (in functia de membru

ui Special, membrii Directoratului ale cdror atribufii
014 exercitd doar atribulii de verificare, coordonare
selor specifice din cadrul structurilor organizatorice
ilor 9i au exclusiv rol consultativ, fdr6 a avea nici un
rti sau vreun drept de decizie in legdturd cu actele

usiv Administratorului Special.

special deseinat de cdtre ASF pentru alte societdli din
care sd fie relevante pentru Emitent.

KPMG SRL nu a desfdgurat activitdli in afara

97
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r^etatii de famitie existente intre oricare dintre aceste persoane:Dan Grigore Adam(Presedintg al consiliului de Supraveghere - in prezent, suspendat) este tatdl lui Bogdan Alexa
(Vicepresedinte ar consiriurui de supraveghere - in prezent, suspendat).

Administratorul special nu a aclionat in calitate de membru ar unui organ de administrare,
)Iraucere sau supraveghere in cadrul vreunei societSfi care sd fi intrat in procedurd de
liment, punere sub sechestru sau lichidare in ultimii cinci ani;

n ultimii cinci ani' Administratorul special nu a primit nicio interdiclie pronuntatd printr-o
totdr6re judecdtoreascd de a acfiona ca membru al unui organ de administrare, conducere

9'2' conflicte de interese in cadrul organelor de administrare, conducere gi supraveghere gi ar
cond,uceri i superioare.

Enrifentul nu are cunogtinfd de existenta unor conflicte de interese actuale sau potentiale, intreobligatiile AJministratorului special fa{d de Societate si interesele private/orice alte atributii ate acestuia.

cu aclionarii principali, ctienli, fumizori sau alte
rsoanele menlionate la punctul 9.1 a fost aleasd ca

conducere sau supraveghere sau ca membru al

inte al Consiliului de Supraveghere _ in prezent,
al acfionarului majoritar al Societdfii, respectiv The

ne 72,6830% din acfiunile Emitentului). Totodatd,
estments Rom6nia SA este administrator persoand

care define 26,04130/o din acfiunile Emitentului),
tat tot de Bogdan Alexander Adamescu, in calitate

de reprezentejnt leOal al administratorului persoand juridicd.

cu ex$ePtia celor deja mentionate, Emitentul nu are cunogtinfd de existen{a vreuneiinfelegeri,
te persoane in temeiul cdrora membrii suspendati
dati ai Directoratului au fost alegi in respectivele

ASIGURARI

o)

b)

rmaliilor furnizate de catre Administratorul Special:
in ultimii cinci ani, Administratorur speciar nu a fost condamnat pentru fraude comise;

c)
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I nu are cunogtin!5 de existenla vreunei infelegeri, acord cu aclionarii principali, clienfi,
alte persoane in temeiul cdrora a fost desemnat Administratorul Special al Societdtii.

D'e,talii privind orice restriclie acceptatd de persoanete menlionate ta punctul g.1 privind
ce$ionarea, intr-o anumitd perioadd de timp, a parTicipdritor lor la capitatut sociat al emitentutui:

Nu este cazul.

10. REMTIJNERATil St BENEF|C|I

10'1' cutgntumul remunera[iei pldtite (inctusiv orice remuneralii condilionate sau am6nate) gi

t gifilialele sale pentru seruiciite de orice fel prestate

lui lunar al remuneratiei aferente Administratorului
te activitdfii Administratorului Special in Societate

pana la cllta de 30 iunie 2014 a fost de 1.339.742 RoN (suma nu include TVA), din care vatoarea
remuneratfilor neachitate (la 30 iunie 2014) afost de 584.684 RoN (suma nu include TVA).

10.2. total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de fitiatete sate pentru plata
sau a altor beneficii

este cazul. cu exceplia remunerafiilor men{ionate la secliunea 10.1 de mai sus.
I Special nu are alte beneficii.

oRGANELOR DE ADMIN|STRARE gl CONDUCERE
expirdii actualului mandat al persoanelor menlionate la punctul g.1 tit. a, dupd caz, gi

in care a ocupat funclia.

Infofmatii privind membrii conducerii sus;pendate a societatii, asa cum acestia au fost enumerati
lasectiunerlg'1.(regimuldesuspendareaintervenitdeladataemiterii DecizieiASFnr.42l20l4sise
mentine, si 

lana 
la data la care ASF va emite o noua decizie in ceea ce priveste iesirea din administrare

speciali a gocietdlii):

iului de Supraveghere, pentru o perioada de 4 ani,

al Consiliuluide Supraveghere, pentru o perioada

praveghere, pentru o perioada de 4 ani, de la

ui, conform contractului de management, pentru

rie 2017;

Nur

oo
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Mariu5-catarin chiriac, Vicepresedinte ar Directoraturui, conform contracturui depentru perioada 22 octombrie 2012 pana ra 22 octombrie 2017:
Nicol$ta Dinu' membru al Directoratului, conform contractului de mandat, pentru perioada 5 m

:i::,r:iiT:]i :':r 
7'.contractur de mandat ar d-nei Nicoreta Dinu, membru ar Directoraturui,

v ,,,q, r,e 4v | , , vunlraclul oe
a fost $uspendat pe perioada concediului i de crestere a copilului, respectiv in perioada 24 marlie2013 - 18 marlie 2014,

, mandatulAdministratorutui Special al Societdlii a
ia la data emiterii unei noi decizii a ASF in ceea ce
tii

P6nE la acestd datd ASF nu a emis nici un fel de decizie privind iesirea societiilii dinadministrarpa speciald nu au fost emise astfel de decizii.

membrii organelor de administrare, conducere gi
lele sale prin care este prevdzutd acordarea de

upraveghere Financiard nu prevede remunerarea
ntractului.

onducerii suspendate, unul dintre contractele de
muneratie. Astfel, in situatia in care revocarea
atei pentru care a fost incheiat, mandatarul va fiindreptatit rir prata remuneratiei cuvenite pentru 6 runi.

celelf lte contracte de mandat sau management, aferente membrilor conducerii suspendate, nuprevad acor(area de beneficii la exprrarea contractelor.

11.3.

:::::i'-1 :o:.litelurui 
de Audit ar societarii, stabirita conform deciziei nr. 5 a consiriurui deSuRravegheri a

q' vvv,ero.r, sra,rrra conTorm deciziei nr. 5 a consiriurui de

r! 
ar tsmitenturui din data de 11.06.2013, este urmatoarea: Arexander Bogdan Adamescu,Dan Grigore

9i lon Ni{u. Pe perioada administrarii speciare, activitatea membriror comiteturui
de Audit ester

Regulamentului de organizare si Functionare al Societatii, comitetul de audit exercitaatributiile pre tn regulament sau precum si orice alte atributii prevazute de lege in sarcina sa.

^ _, . 1:ntorf 
Reoulamentului de organizare si Functionare al societatii, nu exista, rn cadrul

::"]"j::l T P"t'*,de Remunerare. Fixarea remuneratiei cuvenita pentru exercitiut in curs aferenta

:^":ol:"t 
cofsiliului de supraveghere (in prezent suspendati) este efectuata de catre Adunarea:-":o'':"t 
cof-siliului de supraveghere (in prezent suspendati) este efectuata de catre AdunareaGenerala a Aftionarilor, iar fixarea remuneratiilor stabilite pentru membrii Directoratului (in prezent
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sudpgfft ce de catre consiliul de supraveghere, in limitele generale stabilite de catre Adunarea
Generala a Actionarilor.

11'4' Lteclaralia emitentului cu privire la respectarea/nerespectarea regimurui de guvernanld
c,oJporativd

Eqiitentul inregistreazd unele deficienle c6t privegte conformarea cu cerinfele de guvernanfd
corporativld' spre exemplu, situalia exceplionald generatd de instituirea procedurii de redresarefinanciarit prin administrator special si de schimbarea auditoruluifinanciar al Emitentului in cursul anului2014 au generat int6rzieri in finalizarea auditului situaliilor financiare la data de 31 decembrie 2013 ,si,implicit' ndrespectarea termenului de 4 luni pentru aprobarea situafiilor financiare de cdtre ac{ionari.

posibile privind pafticipaliite delinute in capitatut sociat at emitentutui
oanete menlionate la punctul g.1 primul paragraf titerele (a) gi (d) giorije opliune pe astfel de acliunidelinute.

La pata de 14'07'2014, cu excepfia dlui. Grigore Dan Adamescu, presedinte suspendat alconsiliului de Supraveghere, care avea o de(inere de 3.320 acfiuni, niciunul din membrii Directoratului
sau aicorrfiliului de supraveghere al Emitentuluinu de[ineau acfiuni emise de ASTRA.

Adf inistratorul Special al Emitentului nu detine actiuni in capitalulsocial aIASTRA.

12'2' o clQscriere a oricdror acorduri care prevdd pafticiparea salarialitor ta capitatut emitentutui.
Nu qiste cazul.

1 3. ACTlOl1lARl PRtNCIpALI

13'f in nn'psura in care acesfe informalii sunt cunoscute de emitent, numele oricdrei persoane care
organ de administrare, conducere gisupraveghere aremitenturui gi

ct, un procentaj din capitarut sociar sau din drepturile de vot are
at in temeiur registariei interne apticabite emitentutui, precum gi

d, sau, in absenla unor astfel de persoane, o dectaralie negativd

structurf acfionariatului Emitentului la data de 14.07.2014 este prezentatd in tabelulde maijos:

ar

Nova Group Investments Romania SA
Eppilon Estate provider SRL

Numir Procent
52.657.615

18.866.507

742.427

181.772

72,6830

26,0413

1,0248

0,2509

Ac;tfonari persoane juridice

72.448.321 100



13.2. 'T

.>r

ins[' orin Decizia ASF nr' 42t18'02'2014 se stipule azd cd,incep6nd cu data comunicdrii acest

ficativi;

revocdrii membrilor Consiliului de Supraveghere al
narilor.

ce efectele pe toat6 durata procedurii de redresare

13'3' fn r,falura in care acesfe informalii sunt cunoscute de emitent, se precizeazd dacd emitentut
esrct deltnut sau controlat, direct sau indirect, gi de cdtre cine; o descriere a naturii controtului gi
a ntpsurilor adoptate pentru ca acest control sd nu fie exercitat in mod abuziv
ncfillarii majoritari directi ai Emitentului sunt rhe Nova Group Investments Romania s.A., cu odefinere dl72'683% din acliunile Emitentului gi Epsilon Estate provider s.R.L., cu o detinere de26,0413% din acfiunile Emitentutui.

,-. _ . 
tnu 

lova 
GrouR Investments BV define participafii de gg,9% atat in The Nova GroupInvestmentd Romdnia S.A., c6t 9i in Epsilon Estate provider S.R.L..

coriform celor mai recente informaliidelinute de Emitent, astfel cum sunt comunicate de TheNova Grou{ Investments Rom6nia S.A., The Nova Group Investments BV este definutS integral de
i r\ova uroup Investments BV este definutd integral desrlcHTlNG ADMINISTMTIEKANTooR TNG. Emitentulnu are cunostinta de structura acfionariaturuiUonar|atulLllsrlcHTlNG ADMINISTRATIEKANTooR TNG, conform informatiitor puse la dispozitia Emitenturui decatre condu{erea grupului din care acesta,r"" ;".

Bogdan Alexander Adamescu este reprezentantul legal al rhe Nova Group Investements
Romania S,Al.

]n:']1"*.Group 
Investements Romania SA (reprezentata regar prin Bogdan Arexanoer

Adamescu) este administrator persoand juridicd ar Epsiron Estate provider sRL.

13'4' o,.ourf"r,:n a acordurilor cunoscute de emitent, a cdror apticare poate genera, ta o datd
uftenoera, o schimbare a controlului asupra emitentului.
Nu este cazul.
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cu PART|AF|L|ATE

:::i:o.*" 
presteaza servicii unor societati parti afitiate conform unor conditii comerciate uzuale sibeneficiala de servicii din partea acestor societati in conditii similare.

In cadrulprupului la data de 31 decembrie 2013 exista un numar de 90 de societatiafiliate. cele maisemnificiafive tranzactii s-au derulat cu urmatoarele societati afiliate: ASTRA NovA sEcuRlry,BAUMEIqTER, MEDIEN HOLDING, MEGACONSTRUCT, OMEGA CITY BUSINESS, PAID SA,FOTBAL PLUB OTELUL, REX MAMAIA.

Natura trqnzactiilor derulate cu societatile afiliate sunt de forma subscrierii de polite de asigurare,

;lrvlciitor 
de.inchiriere, serviciilor de publicitate, paza si protectie, intretinere si reparatii auto, serviciioe cazarq si protocol' precum si servicii de imprumut acordate in cadrul grupului si servicii deadministrdre de portofoliu.

Tranzactiilp comerciale derulate in baza intelegerilor si contractelor incheiate de socretate cu
administriaforii si arte parti afiriate administratoriror se pot crasifica astfer:

a) tranzilbtii in domeniul asigurarilor privind emiterea de contracte de asigurare in care partile afiliate
au califatea de contractant/asigurat:

Prime srupscrise (RON)
Perioada pana la

30 iunie 2014

57.981.572 6.031.999

Din care:

2013

FOTBAL C;LUB OTELUL
ALPHA SF'V SRL
GRUPUL DE PRESA ROMAN
UNITED PIRINT SRL
ADASPED-FRESTARI-COM ERT SRL
ADASPED INTERNATIONAL SA
ASTM NOVA SECURIry SA
ICSIM SA
INTERNATIPNAL BUSINESS CENTER
MODER SRL
MEDIEN-HqLDING SRL
TNG REAL $TATE MANAGEMENT SRL
BAUMEISTER SA
Alte parti afiliate

21.005

4.245

800

1.823
1.415

1.113

356

32.518

40.745

395.840

728.034

1.231.158

2013

5.310.207

3.902.952

3.900.618
3.893.868

3.896.422

3.898.002
3.937.822

3.896.624

3.928.880
3.893.868

1j96.277
36.209

16.289.823

Perioada pana la
30 iunie 2014

Total
57.981.572

103



ASTRA
ASIGURA

situatia ddunelor platite pana la 31 decembrie 2013 cuprinde suma platita catre o institutie financiar
bancara' i4 valoare de 14'904'082 RoN, pentru cesiunea creantelor detinute de catre banca fata deREX Mamdia' suma ce a fost compensata ulterior cu o parte din valoarea unei despagubiri datorate deSocietate oatre REX Mamaia. Valoarea daunelor platite aferente anului 2013, faraa se lua in calculcesiunea rCp creanta a fost de 1.063.0gg RON.

c) alte chbltuieli cu partile afiliate:

RON

Total

Cheltuieli pu chiria
Servicii m{nagement
Cheltuieli 0u utilitati, alte servicii
administra[ive
Total

d) Venituridin tranzactii cu partile afiliate

RON

Venituri din tranzactii parti afiliate (chirii)

e) comperrFari cu partile afiliate:

RON

Compensari cu partile affiliate

30 iunie 2014

1s.s67 j7o -E.ro-iF
15.e67rzo -------A6Zo-iT-

--

-

3.437.094 - 1309-364-

-

2013

9'18.325
122.210

2.396.559

2013

64.562

2013

Perioada pana la
30 iunie 2014

408.292

901.072

Perioada pana la
30 iunie 2014

37.925

Perf,oada pana la
30 iunie 2014

717.916

717.916

In cursul anului 2013' societatea a compensat datorii fata de partile afiliate, aferente serviciilor prestate
de acestea' cu creante reprezentand prime neincasate de la partile afiliate. La 31 decembrie 2013,
suma de 71"'7i916 RoN a fost compensata cu datodifata de urmatoarele partiafiliate: Medien Holding,
Omega City Eusiness Center, Unirea Shopping Center.

Total
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acordate catre/primite de la partile afiliate:

turi acordate (")

Investitii primite (*)

rmprumuturi acordate

31 decembrie 2013
105.999.859

10.656.060

31 decembrie 2013

15.673.896

244.774

30 iunie 2014
99.425.600

2.948.370

30 iunie 2014

t rmprumuturi/ investitii primite

de ajustarile de valoare, prezentate detaliat in continuare

15.347.034

105.139



€*F E I I N eP ,'' .oEEE$;P 6s 3: ;(\r FbV - i; r
,E oo r N

F(!

=>;(a

il

NrA ;/

E$Nfi$H$E FRE R

3gF$$[iHF s$ft tr
#€N '. I - -
kl

ES3 S fP \ Xi*i + q E P B il E g H S

xFE g s I H I i S g R ;
E "R .o E - -
fit

EEN 5 $ E $ e R E s H s E g
gEF d $ s H F ; ; s ( 8 s $-ii"N to I - - s
s

ss' | | | | , gQ | | | () | F95 06c){899E N d ;o . 
^ 

rN 8E q 5 S
oGsN'tr
4t
E
o
(J
o

;f;$Nq$EPE gSH HIip!*isHs ;jR fig€N to I - r
fa

I
z

-uJi>>tHeo^aVp
ooo o tr'=="46iJJ J egB=;6a66 6 eA_ggjFfr-^€-P€oP-g6;2n6PE:=;=eEEEe*'rjoiffSfEE66fi?s-XgEFEEH€nfr#nHn

t,3
F?|a9<t



ASTRA
ASIGURARI

-\-___

1s.673.

fbrie 2013' sumele de incasat de la societatile afiliate incrud dobanzi de incasat in valoare deRON La 30 iunie 2014 aceste dobanzisunt in varoare de 15.347.035 RON.
(i) la 31 decembrie2ol3,societatea a recunoscut o ajustare de depreciere in proportie de 100% din

valoarea imprumuturilor acordate societatilor afiliate, avand in vedere lipsa de informa{ii financiare
ielevante/ lipsa de venituri care sd asigure sursele de rambursare a imprumuturilor. suplimentar,
termenele de rambursare ale imprumuturilor catre Medien Holding sRL, Baumeister si ASTRA
CARD SRL erau anterioare datei de 31 decembrie 2013;

ln cursul anului 2014, Societatea a demarat procedurire de recuperare a imprumuturiror, pringperatiuni de dare in plata a unor active apartinand Medien Holding sau altor societati afiliate.
$vand in vedere situatia legala incerta in momentul de fata si lipsa unui raport de evaluare efectuat
Qe un evaluator independent reputabil asupra activelor propuse spre compensare, societatea a
considerat prudent ajustarea varorii respectiveror imprumuturi cu 100%

Fijustarea a fost mentinuta si la 30 iunie 2014.

(ii) lrp cursul anului2014, societatea a irrcheiat acorduri de compensare a sumeror de incasat de ra
MEgACONSITUCI, ETA ESTATE SOLUTION SPV Si THETA PROFICIENCY SRL, iN VAIOATE tOtAIAdE8'220'754 RoN' cu sume datorate de societate catre compania Hotelierd Intercontinental silrlternational Business center Modern. Astfel, creantele si datoriile aferente au fost elimrnate.

rmprumutprire primite de ra societatire afiriate se prezinta astfer:

RON

INTE:RNATIONAL BUSINESS cENTER MODERN SRL
COIVIPAN IA HOTELIERA INTERCONTIN ENTAL
PALI.- D'OR

31 decembrie 20,t3

703.692
7.248.772
2.948.370

10.900.834

30 iunie 2014

3.053.s09
3.053.509

Totall

11 cursul anului 2013' Societatea a incheiat contracte de administrare a investitiilor cu societati afiliate, pe
durata de q]Jn an' inbaza carora societatea se obligd la administrarea portofoliilor individuale de investifii inscopul obfinerii de profit pentru investitori, activitate in urma cdreia societatea este remuneratd printr-un
comision db administrare (intre O% si 1o/o) aplictat la varoarea medie a activeror totare administrate in runapentru card se calculeazd.

Datoriile cftre societatile International Business center Modern si compania Hoteliera
fost eliminate ca urmare a acorduriror de compensare mentionate mai sus.

Intercontinental au
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Perioada pana la
30 iunie 2014

1.127.662

4.625.927

30 iunie 2014

860.921
476.580
216.415

176.601
69.334
66.930

182.936
2.049.n?

30 iunie 2014

2.795.656

893.204

59.064

2.272.839

s)r tiicu PA|D

RON

Venituri din prime nete

La30i

OMEGA
ASTRA

Sold prime PAID

h) Alte fata de partiafiliate

de

| 2014' respectiv 31 decembri e 2013 soldul final datorat partilor afiliate provenind din prestarea
si alte cheltuieli cuprinde:

2013

1.691.021

10.063.536

31 decembrie 2013

784.151
366.586
216.415

183.426
69.334
50.884

INTERNA BUSINESS CENTER MODER SRL

UNIREA CENTER SA
MEDIA PUBLISHER SRL
COMP HOTELIERA INTERCONT
Alte parti
Total

PRESA

i) Alte nte aferente partilor afiliate
La 31 ie 2013, societatea detinea creante in varoare de 242.041RoN fata de GRUpUL

,1, aferent serviciilor de inchiriere prestate.

La 30 iunit; 4 creantele fata de GRUpuL DE PRESA ROMAN sunt in varoare de 274.6g8 RoN.

BUSINESS CENTER SRL
SECURITY SA

(a)

una (b)

DE

j) Soldul

RON

Rezerva de>

Rezerva der

Rezerva de

inregistrate in legatura cu partile afiliate:

31 decembrie 2013

13.307.302

260.758

36.778

2.118.040
Rezerya

si risturnuri
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31 decembrie 2013

915.418

926.392

902.827

894,036

895.496

898.925

894.243

892.762

893.448

566.658

213.872

4.413.224

de prima

TIONAL BUSINESS CENTER MODER SRL

ASTRA A SECURITY SA

TNG R STATE MANAGEMENT SRL

RESTARI-COMERT SRL

INTERNATIONAL SA
ALPHA SRL

ICSIM

MEDIEN SRL

DE PRESA ROMAN

SA

OTELUL

30 iunie 2014

26.085

24.008

2.098

1.822

172

1.921

FA

552.080

1.087.101

1.100.312

FOTBAI-

Total

-

13.3%

] i:=11' 
de dauna la 30 iunie 2014 in valoare de 893.204 RoN inctude o rezerva de dauna in vatoare

de 441'1q1 RON aferente poriteror subscrise cu Fotbar crub oterur.

1s' INFORMATII FINANcIARE PRtvlND pATRrMoNruL, srruATrA FTNANcTARA $r REzuLTATELE
EMITENTULUI

1 5.1. lntfrma[ii financiare istorice

]-1"'"]." 
de maijos confin situalia poziliei financiare, contut de profit 9i pierdere, situalia rezuttatutuiglooal $l sftualia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din situafiile Financiare 2013. situaliile

Financiare' 
f013 imRreuna cu raportul de audit aferent pot fi consultate in ANEXA lll.

itate cu:

re a Asigurarilor nr. 312gl2OOS pentru aproDarea
rele europene specifice domeniului asigurarilor, cu

modifi$arile si completarile ulterioare, care transoune:

o Directiva comunitatilor Economice Europene 91/674IEEC din data de 1g decembrie 19g1 privind
situatiilp financiare anuale si consolidate ale societatilor de asigurare publicata in Jurnalul oficial al
Uniunii Europene nr'L374, din data de 31 rlecembrie 1991 , cu modificarile si completarile ulterioare:
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a lV-a a comunitatiror Economice Europene 7gl660/EEc din data de 25conturire anuare are anumitor tipuri de societati comerciare, pubricata in Jurnarul

iulie 1978 privind

Oficial al Uniunii

A.

Europene nr. L 222 din data de 14 august 1978, cu modificarile sicompletarile ulterioare;
2) Legea Contabiritatii nr g2rlggl repubricata, cu modificarire urterioare;
3) Norria emisa de Autoritatea Financiara de supraveghere nr. 112014 pentru punerea in apricare aNorrielor privind incheierea exercitiului financiar 2013 pentru societatire in domeniur asigurariror.

Principalelb elemente ale bilanlului aferent anului 2013 si informatiire comparative, aferente anurui financiar2012' asa Pum acestea au fost reluate in Situatiile Financiare 2013, sunt prezentate in continuare:

Denumirea elementului 01.01.2013 31.12.2013

lmobiliziili necorporale
RON RON

Plasamerrpte in imobilizdr
Plasamer/nte detinute la sinr",;;;J;;;i",iii ;, Xl"l",,',1?,0"financiard

aferente contractelor cedate

::fl 
rl?_:t"ro, cedate,l"H:ff [il']l"",igur.a,i

generale
prQrtea din rezervele tehnice aferentecgntractelor la asigurdridevidti

Sume de ihcasat Oe
Crean{e prlovenite di are directa
Creante priovenite din operaliuni de reasigurare
Alte creante

lmobilizdri porporale si stocuri
Casa si conturi la banci

6.047.874

91.923.352

22.297.181

169.380.158

420.488.233

409.570.334

1 0.91 7.899
110.414.606
527.751.678

201.957.284

121.275.212

11.365.790

19.845.427

201.656

155.440.297

8.786.925

3.638.325

80.424.484

25.449.117

86.535.033

101.042.596

98.660.110

2.382.486
8.220.754

184.415.571

26.036.243

55.240.359

8.742.377

6.250.901

63.060
109.756.023

7.292.315

Dobanzi si chirii inregistrate in avans
Cheltuieti dp achizitie reportate
Cheltuielilri avans
TOTAL ACtrIV
Capital sor:lal

Rezerve difl reevaluare

1.867.175.673 703.107.158
192.712.534

55.281.367

29.952.086

192.712.534

55.281.367

29.952.086

4.514.877

Rezerve le$ale si alte rezerve

::.. jli1,.:F portat rep reze ntd n d profi tu I n ere pa rrizat sa u

1 1 .1 85.935
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7.382.386 7.382.386

(138.071.143)

(917.328.742)

P:T|lpi."":."]t din adoptarea pentru prima
, matputin IAS 29
reportat provenit din corectarea erorilor

contabif e

Rezultltul exerci(iului
Total rezerve

(72.630.571)

6.671.0s8

208.182.925

1.166.577.709

40.111.604

730.488

302.291.299

130.283.940

18.997.708

4.586

1.226.479.797

32.271.408

6.497.729

423.924

10.900.834

57.761.055

130.245.213

13.113.586

Rezervp tehnice privind asigurdrile generale
Rezenrg tehnice privind asigur6rile de viatd
Provizioane

Datorii provenite din operatiuni de asigurare directd

Sume rlftorate societatilor afiliate

rafiuni de reasigurare
rii fiscale 9i datorii pentru

Venituri ln avans
TOTAL PASIV

Sursar st it u at i iFE a niEreZo t s
1.867.175.673 703.107.158

Principalerlp elemente ale contului rehnic al AsigurSrii Generale pentru anii 2012 gi2013 sunt prezentate incontinuarc.i

elementului

v"'iltrri F- ====R=Ol 
noru

752.760.787 511.981.838I t.vu1.u36
1.107.387.211 905.003.566
312.216.145 333.500.295
90.424.053 p2.167.082\

re (+/-) 48.013.774 (151.683.515)
tuielile
ntul 16756707 0

60.444.546 103.834.106
283.129.398 559.074.334
51.220.147 5.553.912

325.954.s30 505.773.963
212.847.465 347.523.378

8.781.382 44.030.593

dri la 
119.271.355 128.961.052

14.945.672 14.741.060

nAA 7e-? ^^- -^^ ^^^

,l+9-rrl @se6.772) (6e0.37e.647)
Sursa; Sftr.
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efemente ale contului rehnic al Asigurdrii de Viald pentru anii 2012si 2013 sunt prezentate in

elementului

din prime, nete de r""rigur"r", dinEE
din prime brute subscrise (+)

e cedate in reasigurare (_)

rezerveide prime (+/_)
Venituri plasamente

Alte tenhice, nete de reasigurare
cu daunele, nete de reasigurare

Cheltu

c

lzervelor tehnice privind asigurdrile de viatd
de exploatare nete, din care:

de achizifii

sumei cheltuielilor de achizifii repodate
de administrare

Cheltuiel cu plasamente
Alte teln!9. nete de reasigurare

lglnic at asiguririi Oe viala

201 3
8.s93.970 (1.114.433)

26.095.35S

24.157.572

116.137
(2.053.e23)

1 .199.961

0

3.220.625

9.599.247

5.599.574

4.316.074

0

1.283.500

281.903

0

2013
RON

14.908.687

14.282.368

306.405
(e32.724)

1.972.545

1 10.962

20.491.187

(7.091.745)

4.577.030

3.408.702

0

1 . 168.328

1.586

128.569

2012
RON

Variatia
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efemente ale contului Netehnic pentru anii 2012gi 2013 sunt prezentate in continuare:

elementului

:"j:'i "' 
asisurdrii senerate

(4.386.772)

8.593.970

18.803.350

0

2.046.643

0

16.756.707

10.057.727

7.269.836

2013
RON

(690.379.647)

(1.114.433)

12.301.534

1 1 1.556

31.388.546

0

0

4.192.249

210.905.643

2012
RON

ProfiV(

Venil din plasamente

nerealizate din plasamente

cu ptasamentele

ituri netehnice

oe
netehnice, inclusiv provizioanele gi ajustdrile

curent
ProfiU( )

Venituri totale

totale

brut

)

lmpozil: profit

Alte
Qgre trljrglregd ta pozitiite precedente)

net
ProfiU(

Sursa; Financiare 2013

lori nerealizate din plasamente

venitul net al plasamentelor transferatd in contul
asigurdrilor generale

tehnic al asigurdrii de viafd
rdere)

M

Cotd
tehnic

Alte

Alte

6.995.089 (917.182.930)

1.461.908.608 1.186.505.009
1.454.913.519 2.103.687.939

6.995.089 (917.182.930)

0 t 45.812
324.031

6.671.058 (917.328.742)
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lxurifor de trezorerie - Asigurdri Generale pentru anii 2012gi 2013 este prezentatd in continuare:
irea elementului

Ftuxuf i de numerar din activitifi O" 
"rplo"T"r"Rezulthtul net

2012 (RON) 2013 (RON)

etemente 
,r),r,t rrr;i,r?, 

,:::::r:::J

orale si

Proviz:ibane 8.975.258 g.282.g25

Ajustarl de valoare, nete t 6.497.729

Ajustari nemonetare aferente venituriror si chertuieriror din 
(9'887'760) 430'857 '118

ptasarnente si ajustari de valoare 'r^v'v"'v' v"' - 2g.s30.722
Profit dln cedarea imobilizarilor corporale si necorporale (14.09g) (52.933)Profit din cedarea imobitizaritor financiare (3.046.286) p.456.447)Venitunidin dobanzisiasimitate (3.484.376) F.237.608)
.Y"r:rl:" 

rezervetor tehnice nete de reasigurare 68.477.259) 558.613.020Variatia chettuietitor de achizitie reportate (33.058.152) 45.684.274Alte aju$tari nemonetare 
e1.278.787) (105.231.938)ModificQri pe parcursut perioadei ate capitatutui circutant 21 .54g.1 Sg (121.946.47g)Variatia creantetor si a attor active e22.462.655) (rs8.380.903)Varialia datoriilor si a veniturilor inregistrate in avans 244.010.g14 rc.$4.425Plata inrpozitutui pe profit

1 . Fluxu ii d e n umeran oro .ri ^llii-lllllll ^ . ;-- .-
(324.031)

l:.?:?li pin vanzarea investitiitor, ptasamentetor srtncasari {in dobanzi si asimilate 5.269.10S 15.471.2gs

fl{1_aierlglte achizitiitor de active corporate sinecorporale (1.597.956) (4.654.390)
Incasari 

fin vanzarea de active corporale si necorporale 562.905
I m prum r.riuri acordate

(5.710.000)
lncasari Qin dividende, dobanzi si asimilate 4E ^A4 6-^,-, e, so,,,,,q s 15.441 .930 3.441 .396Plati de dividende. dohanzi ci acimir-+^

2.Flr.- ::_::::::allj,.e u I | | .rcuvrralt oe lnvestitii 12.008.433 14.257.8UFluxuri db numerar din activitati Oe finantane.I
Incasari din imprumuturi primite
Incasari ,cln transferuri de ra activitatea de asigurari de 

- 10.900.834

1."t?
Plati aferdnte imorumutrtrilor rrmh,,rca+^

vvqse, soj 
:rr_r,d 

a numerarului si echivalentelor denumerar 
!1*Z*S) (120.637.780) 

t 45.471.7661
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Numergr si echivalente de numerar la inceputulperioadei 203.578.347

82.940.567

sf, echivalentul in numerar la sfarsitul

Sursa Financiare 201 3

fi27.944\
," 3.630.765 (218.455)

Fluxuridl numerar oin ""tiuit"ffiPlati aferGnte achizitiilor de active corporale si necorporalerfecorporate e5J13)lncasari din vanzarea de active corporale si necorporale _ 72.797lm prum uti.rri (acordate)/ prim ite
Incasari rJin dividende, dobanzi si asimitate 

(6' 178'607) 1'537.696
e, qe,,,,,,qrs 1.166.375 1.056.753Plati de clilidende, dobanzi si asimita+a

_
2.667.245vy rrurilrrdf qtn acuvltati de finantare:

flglipr,in tiansferuri catre activitatea de asigurari generale

Sc
nurnerar (Tr+z+s) (1.406.950) (5.669.820)
Nuyergr.qi echivalente de numerar la inceputulperioadel ' -- -- rrrvv!'srv' 

7.72r.316 6 ?2n iA7F_r rvsvvr

Numerar Ci e,
5;;_=;-i;

t .t 1t.J"t6 6.320.362

situalia flqrxurilor de trezorerie - Asiguriri de Viali pentru anii 2012si 2013 este prezentatd in continuare:

Fluxuri
zo12 (RON)

xezultatul net 8.593.970 (.114.434\
etemente 2.612.010 7[o.1og

orale si 584.718 611.350Venituri pin dobanzi si asimilate
Variatia i'ezervelor tehnice nete de reasigurare 

(1'166'606) (9s9.019)

Variatia pnettuielitor de achizitie reportate ' 9 '529'837 695.216
(13.2s0)Alte ajusfari nemonetare (6.322.690) 462.562tant (7.575.215) 

11 0.870
(15.121.582) 7.684.758ns 7.546.367 G.440.g441

Politicile conrlabile si notele explicative la situatiile Financiare 2013 sunt incluse in Anexa llr.
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2013 maria de solvabilitate a companiei disponibila pentru activitatea de asigurdri
in sumd de minus (-) s10.151'361 RoN (valoare negativa), in vreme ce potrivit cerinfelorl/vu tY[ ggt il t(gl(Jl

legale {plicabile la aceeagi dati Societatea ar fi trebuit sd aibi o marjd de solvabilitate minimd pentruevryqvil[qte | iltr ill]la penlru
activitatba de asiguriri generale ?n sumd de 144.770.54g RoN. Astfel, nivelul marjei de solvabilitate pentru

de asigurari generale nu respecta cerintele legale inscrise in articolul 2, alineatul (1)din ordinul
comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3/2008 pentru punerea in aplicare a Normelor

ia de calcul al marjei de solvabilitate de care dispune asigurdtorul care practica asigurari
al marjei de solvabilitate minime si al fondului de siguranta cu modificarile si completarile

(,,Ordinul 3/2008").

La 31 decembrie 2013, societatea inregistreaza un coeficient de lichiditate de 0.12 pentru activitatea deasigurari generale, determinat ca raportul intre activele lichide si obligatiile pe termen scurt ale
asigurat$rului fata de asigurati, in vreme ce potrivit cerintelor articolului g, alineatul (6) din ordinul 9/2011
asigurdt$riiau obligalia de a avea coeficientulde lichiditate pentru activitatea de asigurdri generale de cel
putin 1' frstfel coeficientul de lichiditate pentru activitatea de asigurari generale nu respecta prevederile
ordinului Presedintelui comisiei de Supraveghere a Asigurariror nr. gl2o11 pentru punerea in aplicare a
Normel<lf privind rezeryele tehnice pentru asigurarile generale, activele admise sa le acopere si dispersia
activelorldmise sa acopere rezervele tehnice brute cu modificarile, precum si coeficientulde lichiditate si
completalite utterioare (,,Ordinul gt2}j1").

La 31 dr-'bembrie 2013, Societatea inregistreaza un coeficient de lichiditate de 0,94 pentru activitatea de
asigurari pe viata' determinat ca raportul intre activele lichide si obligatiile pe termen scurt ale asiguratorului
fata de afigurati, nerespectand prevederile ordinului Presedintelui comisiei de supraveghere a Asigurarilor
n''..t':o' 

| .oentru 
punerea in aplicare a Normelor privind rezervere tehnice pentru asigurarile de viata,

actlvele 
ldmise sa le acopere si dispersia activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute cu

modificanile, precum si coeficientul de lichiditate si completarile ulterioare (,,ordinul gt2o11").conform
articolului 16, alineatul(6) din ordinul 812011, asigurdtoriiau obligalia de a avea coeficientulde lichiditate
pentru aolivitatea de asiguriri de viald de cel pufin 1.

La 31 decpmbrie 2013, Societatea inregistreaza un deficit de minus 1s2.g01050 RoN (valoare negativa),
intre reztrvele tehnice si activele admise sa le acopere pentru activitatea de asigurari generale,
nerespectFnd prevederile ordinului gl2o11, conform cdruia ca societdlile de asigurare trebuie si isi
acopere r$zervere tehnice brute cu active congruente, potrivit articorurui (2).

15.2. lnfQrmalii financiare pro forma

Nu este cazul.
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15'3' Dacd intocme$fe af6f situarii financiare anuare proprii, pe baze individuard, c6t giemitentul va include in documentul de inregistrare cer pulin situa[iire financiare anuareNu este cazur. societatea intocmegte doar situalii financiare individuare.

Qonducerea societatii a analizal conditiile in ceea ce priveste obrigativitatea intocmirii situatiirorfinanciarg consolidate in conformitate cu ordinur presedinterui comisiei de Supraveghere a Asigurariror nr.3129/20as (in prezent, Autoritate de Supraveghere Financiara) (ordinu | 3129r2oos). In urma anarizei,conforn'l;prevederilor arr' 17 si art' 18 din partea a 2-a "Regrementari contabire conforme cu directivereeuropene privind situatiile financiare consolidate ale societatiror din domeniur asigurariror,, din ordinul312912005' care precizeaza principiul de materialitate in ceea ce priveste incruderea in situatiire consoridatea elementelor bilantiere si de cont de profit si piedere are firiareror, a rezurtat un impact nesemnificativ ranivelul fi-ecarei pozitii (mai mic de 1% din linia bilantiera, respective de cont de profit si pierdere ra nivelconsolida[e)' Astfel' aceste situatii financiare individuare reprezinta imagina fidera a activeror, datoriiror,pozitiei financiare si a pierderii si in ceea ce priveste situatiire frnanciare consoridate. Avand in vedere acesteaspecte societatea nu va mai pregati un alt set de situatii financiare consoridate in conformitate cu ordinul3129120c15' investitiile in participatii fiind prezentate ra rinia 11 ,,Titruri de participare detinute ra societatiafiriate" din birantur contabir prezentat in situatiire financiare individuare.
1 5.4. Attditarea informa[iitor financiare anuate istorice

sitqatiile Financiare 2013 aufost supuse auditurui rearizat de cdtre DELOITTE AUDrr SRL. Raportuloe audit nu a fost intocmitin scopul prezentului Prospect proporlionat. situaliile Financiare 2013 au fostintocmite cle catre Emitent inbazaprincipiuluicontinuitdfiiactivitdfii, 
in rinie cu planulde redresare aprobatde Autoritatea de Supraveghere Financiard, iar bilanful contabil la 31 decembrie 2013 oblinut in urmaintregului proces de pregStire prezintd pozi{ia financiard a societdlii conformd cu cerintele reglementdrilorcontabire apricabire societStiror de asigurare din Rom'nia in 

"onoitiit.rezerve cu privire ra varorire prezentate in ""0,,r;;ffi;':ffilT:llH,jil: ;"i:fT":f i:.::;::2013' raportul de audit nu exprima nicio opinie asupra Situatiiror Financiare 2013 din cauza semnificatieimultiplelor incertitudini in legatura cu continuitatea activitatii Emitenturui. Aceste situalii financiare impreundcu raportul de audit aferent sunt incluse in intregime in Anexa lll.
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15.5. qata celor mai recente informaliifinanciare

lata 
celor mai recente informa[ii financiare supuse auditului este 31 decembrie 2013. Situaliile

Financiare 2013 au fost intocmite de Administratorul Special. Dati fiind situafia speciald generatd de Decizia
ASF nr. t2 din 18'02'2014 9i de schimbarea auditorului financiar, pAnd la data prospectutui situaliite

15.6.

in imobilizdri corporale gi in curs
detinute la societdlile afiliate gi sub forma de

interese de participare 9i alte plasamente in imobilizdri

Alte p financiare
Partea rezervele tehnice aferente contractelor cedate in

, din care:

Sume clE incasat de la societatile afiliate

ii financiare intermediare gi atte informalii

elemente ale bilantului la 30 iunie 2014 si informatiile comparative, la 31 decembrie 2013. asa
au fost preluate din Situatiile Financiare 2013, sunt prezentate in continuare:

elementului 31.12.2013 30.06.2014(..)
RON RON

i necorporale

86.535.033 26.983.643
101.042.596 132.83.1.936

3.638.325
80.424.484
25.449.117

98.660.'110

2.382.486

8.220.754
184.415.571
26.036.243
55.240.359

8.742.376
6.250.901

63.060
109.756.023

7.292.316

192.712.534
55.281.367
29.952.086
(4.514.877)

7.382.386

2.445.471
79.072.892
22.713.604

130.679.091

2.152.845

9.511.178
196.009.614
28.119.717
66.037.685

6.851.730
6.891.289

35.650
73.718.390
6.487.030

192.712.534
55.281.367
29.952.086

(e18.305.171)

7.382.386

Crean!e
Crean!e

din operatiuni de asigurare directa
din operaliuni de reasigurare

Alte
icorporale gi stocuri

Casa si la banci
Dobanz:i chirii inregistrate in avans

de achizitie reportate
in avans

TOTAL 703.107.158 657.709,829

financiare mentionate anterior nu au fost incd cfionarilor; prin urmare, nu au fost
respectate, cerinfele Legii Societdfilor 9i ale Legii tal care impun ca situaliile financiare
sd fie suplse aprobdrii acfionarilor in maximum 4 exerci{iului financiar.

Capital sbcial
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\ rvv.vr rr rTvr/

(917.328.742)
,e,. v-.aevl

15,818.628
(774.s86.389) (7s6.940.667)
1.226.479.797

32.271.408
6.497.729

423.924
10.900.834
57.761.0s5

130.245.213

13.1 13.586

30.06.2013(.)
RON

378.694.514

595.969.438

152.296.775

64.396.014

(582.1 35)

7.502.630

17.487.079

146.030.671

2.518.669

1 54.91 3.997

77.702.719

Venituri

TOTAL ASIV
703.107.1 58 657.709.829Sursa: ntii financiare 201 3

TRA - Rapoftari semestriare ra 30 tunie 2014 neauctitate si nerevizuite

Principalele elemente ale contului rehnic al Asigurdrii Generale la 30 iunie 2014 impreuna cu informatiile
comparatife la 30 iunie 2013 sunt prezentate in continuare:

Denum elementului 30.06.2014(*.)
RON

Cheltuieli cu daunele, nete de reasigurare
Varialia aftor rezerve tehnice, nete de reasigurare
Cheltuieli pe exploatare nere
Alte Ig!!'"", nete de reasigurare

Rezultat nic al asigurdrii generale - profit
38.682.950

10.264.099

31.12.2013 30.06201

exercitiului

9i reserve

1.197.629.394
32.171.479
6.497.729

426.655
3.053.509

53.063.654
116.385.423

5.422.653

345.667.518

397.617.494

108.177.487

(64.035.054)

(7.807.543)

11.786.955

150.1 18.155

(24.817.210)
183.206.479

- Raportari
- Raportari

Sursa: A
22.518.167
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'elemente ale ContuluiTehnic alAsiguririi de Viafd la 30 iunie 2014 impreuna cu informatiile
la 30 iunie 2013 sunt prezentate in continuare:

1i) \d:;
' -''l

Denumirea elementului 30.06.2013(.) 30.06.2014(**l

Venituni din prime, nete de reasigurare, din care:
Venituri din prime brute subscrise (+)
Pnime cedate in reasigurare (-)
Vapialia rezerveide prime (+/-;

Venituri din plasamente

Alte veriituri tenhice, nete de reasigurare
Cheltuiqli cu daunele, nete de reasigurare
Varialiil rezervelor tehnice privind asigurdrile de viatd
Cheltuieili de exploatare nere

CheltuieJli cu plasamente

Alte ieli tehnice, nete de

tehnic al asiguririi de via{i - profit

Denumifea elementului

AsrRA - Raportari semestriale la 30 tunie 2014 neauditate si nerevizuite

Principallqle elemente ale Contului Netehnic la 30 lunie 2014 impreuna cu informatiile comparative la 30
iunie 20'l p sunt prezentate in continuare:

RON

7.215.153

5.972.497

306.405

(1.549.061)

635.868

5.851.429

(3.456.830)

2.205.601

91.544

3.159.277

30.06.2013(.)
RON

RON

6.681 .419

5.503.901

158.325

(1.335.843)

676.782

(26.583)

1.606.605

823.637

2.028.519

394.709

16.521

2.461.627

30.06.2014(..)
RON

Rezultati.rl tehnic al asigurdrii generale - profit

RezultatUl tehnic al asigurdrii de via{d - profit

Venituri pin plasamente

Plusvalofi nerealizate din plasamente

Cheltuieli cu plasamentele

Minusvalori nerealizate din plasamente
cotd dirr venitul net al plasamentelor transferatd in contul tehnic
al asigurprilor generale

Alte venituri netehnice
Alte venifuri netehnice, inclusiv provizioanele 9i ajustdrile de
valoare

RezultatUl curent - Profit
Venituri totale

Cheltuierli totale

Rezultatllrl brut - ProfiV(Pierdere)

lmpozit pe profit

22.518.167

3.159.277

8.483.199

981.388

7.501.811

4.608.015

3.607.847

26.677.612
793.081.383

766.403.771

26.677.612

34.098

10.264.099

2.461.627

1.303.340

1.436.605

I .793.101

2.402.038

1.165

16.073.442
448.969.953

432.896.511

16.073.442

255.255
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Denumirea elementului 30.06.2013o
RON

Pierdere 26.555.782 15.818.187'RA - Rapo
FA-Da^^*^; ^^*^-a-:-t , ^^,'AsrRA - Raportari semestriare ta 30 runte 2014 neauditate si nerevizuite

(*) Datele financiare prezentate in tabelele de mai sus la 30 iunie 2013 nu au fost auditate sau
revizuite' in plus' av6nd in vedere ca schimbarile de politici contabire si corectiile de erorr prezentate in
Nota 2(v) la Situatiile Financiare 2013, efectuate ca urmare a inventarierii anuale a patrimoniului Societatii
si a rean{lizarii politicilor contabile practicate, au generat corectii semnificative ale rezultatului reportat si
ale-rezultftului exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2013 ce nu sunt reflectate pnn corectie in
performa4ta financiara a perioadei de 6 luni incheiate la 30 iunie 2013 precum si in contextul incertitudinillor
semnifica(ive nominalizate in raportul de audit aferent situa(iilor Financiare 2013 ca stand la baza
imposibilitpfii auditorului de a exprima o opinie, existd o probabiritate mare ca datele financiare la 30 iunie
2013 sd nu fie corecte si/sau conforme cu realitatea. Aceste date au fost incluse in prospect doar pentru a
indeplini formal cerinla de comparabilitate in prezentarea informaliilor financiare interimare, iar investitorii
sunt atenliionafi sd nu isi fundamenteze decizia de a investi in acfiuni ASTRA luand in considerare aceste
date' EmiitFntul nu i9i asumi nicio responsabilitate cu privire la acuratetea, corectitudinea sau caracterul
complet in ceea ce priveste date financiare incluse in tabelul de mai sus prezentate la 30 iunie 2013.

(**) Datele financiare prezentate in tabelele de mai sus la 30 iunie 20i4 nu au fost auditate sau
revizuite sii sunt intocmite ca rispuns la cerintele Normei 18/2014a Autoritifii de Supraveghere Financiard
pentru punlrea in aplicare a sistemului de raportare contabild la 30 iunie 2014 asocietdtilor din domeniul
asigurdrilclrt' Recomandim potenlialilor investitori ca, in fundamentarea deciziei de a investi in actiuni emise
de Emitentl si aibd in vedere atat prevederile Normei mai sus menlionate cat gi faptul cd aceste informalii
financiare bemestriale nu au fost supuse auditului sau revizuirii sau oricirei alte forme de asigurare
independer/ptd asupra conformitdlii sau imaginii fidele oferite.

15.7. Po|itica de distribuire a dividendelor

in rrltimii trei ani Societatea nu a distribuit dividende. societatea nu are o politicd privind distribuirea
de dividendei.

li:,\
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judiciare gi de arbitraj

ftea procesuala a Societatii in dosarele de instanta
Dosarelf aflate pe rolul instantelor de judecata se refera la dosarele in care societatea are una din
urmatoarele calitati:

o Par#: Societatea a fost chemata in judecata de o persoana care are calitatea de reclamant, aceasta
persoana putand fi un alt asigurator de bunuri (regres administrativ), un asigurat, un tert prejudiciat, un
benQficiar' un cesionar al drepturilor din asigurare. Daca actiunea impotriva Societatii este admisa,
aceQsta este obligata la plata unor sume de bani reprezentand despagubiri, penalitati sau dobanzi,
chelt!ieti de judecata.

t @@!in qarantie:. Pe rolul instantei se afla spre judecare o cerere principala de chemare in judecata
intre poua parti (reclamant si parat), altele decat ASTRA. Una dintre aceste parti cheama Societatea in
garafltie pentru cazul in care, cazand in pretentii (pierderea procesului), se poate intoarce impotriva
ASTRA pentru recuperarea acestora.

o Asiqurator: societatea raspunde alaturi de inculpat. In eventualitatea in care in cadrul procesului penal
se sQlutioneaza si actiunea civila a persoanelor care emit pretentii in bazaunor polite de asigurare (de
regulf RCA' malpraxis, alte raspunderi civile), atunci este citata si societatea pentru a prelua in limita
contr4cturui de asigurare sumere ra care ar fi obrigat incurpatur/asiguratur.

' oebilE : Aceasta calitate procesuala este dobandita de ASTRA in litigiile supuse unei proceduri
specihle cand pretentiile formulate emise impotriva societatii se intentione aza a fivalorificate pe calea
procepurii ordonantei de plata sau a procedurii de insolventa.

o Reclarnant: Aceasta calitate procesuala este dobandita de ASTRA in litigiile in care societatea cheama
in judscata alte persoane, acestea putand fi un asigurator de raspundere civila (RcA), un tert vinovat,
un intermediar pentru valorificarea pretentiilor sale si recuperarea sumelor de bani datorate de
respeQtivele persoane.

o credltPl : Aceasta calitate procesuala este dobandita de ASTRA in litigiile supuse uner proceduri
speciNle cand pretentiile societatii se intentione aza afi realizate pe calea procedurii ordonantei de plata
sau a procedurii de insolventa.

o Parte 0ivila: societatea are aceasta calitate in procesele penale in care isi valoriflca pretentiile pe latura
civila.

La 3'1 decpmbrie 2013, societatea este parte in 2.886 dosare aflate pe rolul instantelor de judecata, in
calitate dQ pdrat, chemat in garantie, asiguritor sau debitor, cu o vatoare totala a pretentiilor de
1'082'15't'446 RoN, care includ pretentii aferente daunelor morale in valoare de g17.3g9.501 RoN si
pretentii afbrente daunelor materiale in valoare de 264.180.895 RoN si drepturi salariale in valoare 5g2.050
RON.

I
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La 31 degembrie 2013, Societatea

calitate de reclamant, creditor sau

instanta qste de 557.726.125 RoN.

este parte in 2.259 dosare aflate pe rolul instantelor
parte civila, pentru care valoarea totala a sumelor

La 30 iunie 2014, Societatea este parte in parte in 3.692 dosare aflate pe rolul instantelorde judecata, in
calitate de pArAt, chemat in garanfie, asigurdtor sau debitor, cu o valoare totala a pretentiilor de
1'225'88i9'774 RON, care includ pretentii aferente daunelor morale in valoare de de g95.350.166 RON si
pretentii aferente daunelor materiale in valoare 330.235.197 RoN si drepturi salariale in valoare 304.411
RON.

La 30 iunie 2014, Societatea este parte in 2.040 dosare aflate pe rolul instantelor de judecata, in cal1ate
de reclarnant, creditor sau parte civila, pentru care valoarea totala a sumelor de recuperat in instanta este
de 562.737.685 RON.

b) Descridrea celor mai semnificative litigii in care este implicata societatea

Ddsar nr. 115701312013 Tribunalul Bucuresti

Prih cererea inregistrata la data de 21 martie 2013, reclamanta Compania Nationala de Drumuri si
Autostrazi fin Romania sA (in continuare, CNADNR) a solicitat in contradictoriu cu societatea Asigurare
Reasigurarp ASTRA SA pronuntarea unei hotarari prin care ASTRA sa fie obligata la plata sumei de
93'930'037,02 lei in baza a patru polite de asigurare de garantie de buna executie. Astra a depus
intampinarQ impotriva cererii CNADNR solicitand in esenta respingerea cererii ca nefondata. La data de 6
decembrie f 013, prin sentinla civild nr. 7039 pronun[atd de Tribunalul Bucuregti in dosarul nr. 115701312013,
instanfa de fiond a admis actiunea obligand ASTRA si pliteascd reclamantei suma de 93.930.037,02 lei, cu
titlu de garran[ie. La data de 20 decembrie 2013, s-a comunicat sentinta civila nr. 7o3gl2o13 (Dosar
1157013120fl3) catre ASTRA Asigurari. In termenul legal, Astra Asigurari a declarat apel impotriva sentintei
civile nr' 708912013 a Tribunalului Bucuresti, apel care in conformitate cu prevederile codului de procedura
civila suspehda executare a. Cauza se afla in prezent pe rolul Curtii de Apel Bucuresti cu termen de judecata
la data de 26 septembrie 2014.

Dogar nr. 16039/3/2013 Tribunalul Buauresti

Prir'{ cererea inregistrata pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a Vl-a Civila la data de 19 aprilie 2013
reclamantar Eximbank SA a chemat in judecata Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA sA solicitand
instantei pr{nuntarea unei hotarari prin care aceasta sa fie obligata la plata sumei de 34.400.000 lei in baza
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de cautiune emise de ASTRA in favoarea asiguratului SC Romstrade sRL. ASTRA
a formulal intampinare in cauza si a solicitat respingerea actiunii ca neintemeiata.

L.+ data de 28 martie 2014, in Dosarul nr. 16039/3/2013, Tribunalul Bucuresti a admis in parte

actiunea $ximbank SA impotriva Astra si a obligat Astra sa plateasca suma de 15.628.278,87 lei prin sentinta
nr. 158212014. lmpotriva hotararii Tribunalului Bucuresti au declarat apel atat ASTRA cat si Eximbank SA,

apelul aflqndu-se in prezent pe rolul Curtii de Apel Bucuresti in faza regularizarii cererilor de apel formulate
de cele dQua parti.

Dpsar nr. 321 11221201 3 Tribunalul Giurgiu

Pfin cererea inregistrata pe rolul Tribunalului Giurgiu sub nr. 321112212013, administratoruljudiciar
desemnft in procedura insolventei debitorului Omega City Business Center SRL a formulat in contradictoriu
cu ASTttA actiune in anularea unor contracte incheiate intre cele doua societati.

F iin Sentinfa nr. 51/05.02.2014, Tribunalul Giurgiu a admis ac[iunea formulatd de cdtre
administfatoruljudiciar Phoenix LAR IPURL gi a dispus anularea convenfiilor incheiate intre SC OMEGA
BUSINE9S CENTER SRL ('OMEGA") 9i Asigurare Reasigurare ASTRA SA la datele de 28 mai2010, 31

decembrie 2010 9i 14 decembrie 2012 privind plata de penalitdlide cdtre OMEGA ca urmare a neexecutdrii

obligatiilOr de platd a restului de pret datorat cdtre ASTRA. De asemenea, prin aceeagi sentinld a fost
anulatd $onvenlia de cesiune de creantd incheiatd intre OMEGA gi ASTRA, 9i avAnd numdrul de

autentificpre 345121.02.2012 BNP Marina Sergiu Sorin, 9i s-a dispus intoarcerea in patrimoniul debitoarei

a creantdlor cedate.

F'iin Incheierea din data de22 aprilie 2014, Tribunalul Giurgiu a admis cererea formulatd de citre
administrptorul judiciar Phoenix LAR IPURL 9i a dispus "indreptarea eroilor gi omisiunitor materiale

strecuratQ in dispozitivul sentinleicomerciale nr. 51/5 februarie 2014 pronun[atd de Tribunatul Giurgiu, in
sensu/ in care la alin. 5 din intoarcerea SC

Omega Qity Business Cenfe tactul nr. 3 de

345.626,q0 bi gi 334.995,04 627,94 teic din

31 decenlbrie 2010".

lrnpotriva ambelor hotarari, ASTRA a declarat recurs aflat spre solutionare pe rolul Curtii de Apel

Bucuresti cu prim termen de judecata la 15 septembrie 2014.

A.Vand in vedere sentinta Tribunalului Giurgiu, Omega City Business Center SRL a inceput

executarQa silita prin BEJ Raportoru Georgeta, impotriva careia ASTRA a formulat o contestatie la

executarQ silita inregistrata la Judecatoria Sector 3 Bucuresti sub nr. 36337130112014 si o cerere de

suspendare provizorie inregistrata sub nr.36339/301/2014 in care, la data de 23 mai 20'14, Judecatoria
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De asemenea, s-a contestat si masura distribuirii sumelor executate silit de catre BEJ Raportoru in
Dosar executare nr' 22612014, contestatia la executare fiind inregistrata pe rolul Judecatoriei sector 3 sub
nr' 42120130112014' Totodata omega cBc SRL prin lichidator a contestat masura executorului de a nu
distribui 0 parte din sumele consemnate de ASTRA fiind deschise 2 dosare, respectiv 41313130112014 si
42092n41/2014.

c;) lmpactul litigiilor asupra situatiei financrare

tnlcepand cu exerciliul flnanciar 2013, in conformitate cu prevederile ordinului cSA nr 1gl2o12
pentru mqdificarea gi completarea Normelor privind metodologia de calcul si evidenta a rezervelor tehnice
minimale pentru activitatea de asigurari generale, societatea si-a revizuit politicile de recunoastere a
rezervelor de daune avizate pentru pretentiile de despagubire ce fac obiectul unei actiuni in instanta. Astfel
in cazul prbtentiilor de despagubiri pentru daune morale ca urmare a vdtdmdrilor corporale sau a decesului,
reze^ta dd daund se constituie la valoarea estimata a sumelor ce vor fi despagubite pe baza jurisprudenlei,
cu includerea cheltuielilor de judecata.

lrt cazul pretentiilor de despagubiri pentru daune materiale, erementele care se iau in considerare
in calculul 

fezerveide 
daune, in conformitate cu prevederile ordinului csA nr 310g/2003 sunt:

-vflloarea estimata a despagubirii cuvenite pentru dauna avizata, in limita sumei asigurate;

-cfieltuielile cu constatarea si evaluarea pagubei, aferente serviciilor prestate de terte persoane;

-c;Qsturile de lichidare a daunei, aferenle seruiciilor prestate de terte persoane;

-!'lloarea recuperarilor si a regreselor atdt pentru daune solutionate, c6t si pentru cele in curs de
solutionare.

Astfel la 31 decembrie 2013, societatea a inregistrat rezerve pentru dosare de dauna aferente
litigiilor la 

faloarea 
pretentiilor pentru daune materiale solicitate in instanta, din care rezerve in valoare de

141 '985'6f 7 RoN se refera la un numar de 3 dosare aflate pe rol in instanta, aferente politelor de asigurare
in care cli4ntul asigurat este Romstrade, dupa cum urmeaza:
' 9q'930'037 RoN, rezerva aferenta dos;aruluide instanta nr. i1s701312013 (polite de asigurare

e instanfd nr. 16039t312013 (polita de asigurare

te instan!6 nr. 2231013t2013 (potita de asigurare
emise in fNvoarea primdria Municipiului Bucuregti).
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privind capitalul social al oricdrui membru al grupului care face obiectut unei op[iuni sau
condi[ionat sau necondi[ionat prevdzdnd acordarea unor op[iuni asupra capitalului gi detatii

respective, inclusiv identitatea persoanelor la care se referd

determ

pentru

pot fi di

Valoarea rezeryei de daune avizate inregistrata in relatie cu aceste dosare de dauna a fost
prin aplicarea reglementarilor contabile in vigoare, luand in calcul intreaga valoare a pretentiilor

materiale, solicitate in instanta de catre beneficiarilor politelor de asigurare. Aceste rezerye
inuate in situatia in care o decizie irevocabila a instantelor incidente va stabili sau va admite o alta

pentru daunele materiale care fac obiectul acestor litigii. La data situatiilor financiare aferente
lui financiar 2013, dosarele de instanta in cauza sunt inca pe rol, in diverse faze procesuale.

15.9. semnificative ale situaliei financiare sau comerciale
se vedea capitolul "Administrarea Speciali a SocietSfii" gi punctul 7.1 din Documentul privind

acfiunilor.

16. IN Til SUPLTMENTARE

16.1.1. social af Societdfii este de 192.712.s33,g6 lei, impdr!itin 72.44g.321 actiuni ordinare.
nom gi dematerializate, fiecare avdnd cu o valoare nominali de 2,66 lei. Acesta a fost in intregime

9i vdrsat de cdtre actionari. Acliunile emise de Societate sunt ordinare, nominative, dematerializate
sl in rapoft cu societatea care nu recunoagte dec6t un titular pentru fiecare actiune. Nu existd

gi nevdrsate integral.acliuni

16.1.2. gi caracteristicile principale ale acliunilor care nu reprezintd capitalul, dacd acestea existd.

u este cazul.

16.1.3. aloarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insolite de bonui de subscriere, cu
procedurilor de conversie, transfer sau subscriere

este cazul.

16.1.4. privind condiliile care reglementeazd orice drept de achizilie gi orice obligalie conexd
autorizat, dar neemis, sau privind orice angajament de majorare a capitalului social

este cazul.

16.1.5.

al unui

privind

este cazul.
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17. CONIRACTE TMPORTANTE _ attete dec6t cete i
irtr anul 2013, cu exceplia celor detaliate in c

important in afara cursului obignuit al activitdtii sale.

'1i contract de imprumut inregistrat sub nr. 0541AA01126.06.2013 si incheiat intre societatea
Asigurare Reasigurare ASTRA sA in calitate de creditor si sc rNG Real Estate Management SRL in
calitate d$ imprumutat. Prin contract, Asigurare Reasigurare ASTRA sA a pus la dispozitia imprumutatului
o linie de credit in suma de maxim 1.000.000 lei pentru o perioada de 11 luni incepand cu data incheierii
contractului. Valoarea soldului imprumutului la data de 30 iunie 2014 este de g00.000 lei si dobanzile
aferente if valoare de 54.146 RON.

2' Acord de imprumut inregistrat sub nr. oo11201g10L 08.2o13 si incheiat intre societatea Asigurare
Reasigur{re ASTRA SA in calitate de creditor si SC Theta Proficiency SRL in calitate de imprumutat. prin
contract, Asigurare Reasigurare ASTRA SA a pus la dispozitia imprumutatului o linie de credit in suma de
maxim 2'q00'000 lei pentru o perioada de 11 luni incepand cu data incheierii contractului. Valoarea soldului
imprumulttlllui si dobanzile aferente la data de 31 mai 2014 afost de 2.369.3gg RoN si a fost cesionat catre
compania Hoteliera Intercontinental Romania SA cu titlu oneros prin contractul de cesiune de creanta
incheiat l'a data de 30.06.2014 si inregistrat sub nr. 144tAA01130.06.2014. pretutcesiuniia fost stabilit ta
valoarea riominala a creantei, respectiv principal si dobanda la data cesiunii.

3' Acord de imprumut inregistrat sub nr. o39iAA01i 13.05.2013 si incheiat intre societatea Asigurare
Reasiguraie ASTRA SA in calitate de creditor si SC Eta Estate Solution spV SRL in calitate de imprumutat.
Prin contrfct, Asigurare Reasigurare ASTRA SA a pus la dispozitia imprumutatului o linie de credit in suma
de maxim 950.000 lei pentru o perioada de 11 luni incepand cu data incheierii contractului. Valoarea
soldului in'iprumutului si dobanzile aferente la data de 31 mai 2014 a fost de gg7.gg4,42lei si a fost
cesionata catre International Business center Modern SRL cu tiflu oneros pnn contractul de cesiune de
creanta inOheiat la data de 30.06.2014 si inregistrat sub nr. 1451AA01130.06.2014. pretul cesiunii a fost
stabilit la'rploarea nominala a creantei.

4 [ranzactie incheiata la data de 'l 0 decembrie 2013 intre Asigurare Reasigurare Astra SA si Rex
Mamaia s;f orin care s-a stins litigiul dintre cele doua societati in legatura cu dosarul de dauna deschis
pentru incqndiul produs la data de 19.02.2011 la imobilul asigurat - complex Hotelier Rex Mamaia. prin
tranzactie,flstra s-a abligat sa plateasca catre Rex Mamaia suma de 2.17j.313 Euro si dobanzi aferente
pana la data de 01 .02'2014. Facem precizarea ca aceasta suma nu a fost platita pana in prezent.

societatea a incheiat inainte de data de 3'1 decembrie 2013 contracte care nu au tegatura cu activitatea
curenta, v{loarea acestor contracte fiind evidentiata in contabilitate in mod corespu nzator,astfel cum s-a
prezentat tJ secfiunea 14 "TRANZACTil cu pARTt AFtL|ATE" din prospect.
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18. tN Tll FURNIZATE DE TERT|, DECLARATil ALE EXPERT|LoR 9i DECLARATil DE
ERESE

cazul in care documentul de inregistrare conline o declaralie sau un raport atribuite unei persoane
care zd in calitate de expeft, se indicd numele, adresa de ta locul de muncd gi catificdrile persoanei
,n gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire ta emitent. Dacd

sau declara[ia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o declaralie prin care se
faptul cd documentele in cauzd au fost incluse, in forma gi in contextul in care au fost incluse. cu

persoanet care a autorizat conlinutul acelei pdrli din documentul de inregistrare

Nu cazul.

18.2. cazul in care informa[iile provin de la o ter[d pafte, se furnizeazd o confirmare a faptului cd
in cauzd au fost reproduse cu acuratele gi cd, dupd cunogtinlele emitentului gi in mdsura in

a poate sd confirme avAnd in vedere datele pubticate de ter[a pafte in cauzd, nu au fost omise
ar face ca informaliile reproduse sd fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneazd. de
sursa (sursele) informaliilor in cauzd.

informatii incluse in acest Prospect provin din surse terte, astfel cum au fost mentionate in notele
de din cadrul acestui Prospect, la fiecare sectiune in parte. Emitentul, Administratorul Special sr
Interm nu au verificat corectitudinea irrformatiilor provenite din surse terte la care se face referire in

' Astfel, Emitentul, Administratorul Special si Intermediarul nu isi asuma responsabilitatea pentru
informatiilor provenite din surse terte. Informatiile incluse in acest prospect care provin din

SUTSC au fost reproduse in Prospect in mod corect la data la care sursele terte au fost consultate sau
la care ile incluse in prezentul document au fost valabile. Astfel, unele informatii incluse in acest

din surse terte pot sa nu mai fie valabile sau sa nu reflecte starea de fapt la data prospectului sau
ulterioara.
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constitutiv al Emitentului;

Financiare 2013 9i raportur auditorurui financiar cu privire ra acestea:
ularul de subscriere;

de revocare a subscrierii.

afiife Financiare201,3 9i raportul auditorului financiar cu privire la acestea sunt incluse 9i in
Prospect.
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valorile mobiliare pentru actiuni

1. PERSOANE RESPONSABTLE

Sceste informalii au fost prezentate la punctul 1 din documentul de inregistrare privind acliunile.

2. ff'ACTORtDE RISC

'{ceste informalii au fost prezentate la punctul 3 din documentul de inregistrare privind acliunile.

3. |NFORMATil DE BAZA

3.1, DeclTra[ie privind capitalut circulant

tmitentul declard ci la data de 30 iunie 2014 coeficientulde lichiditate pentru activitatea asigurdri
generale era de 0,03, in timp ce coeficientul de lichiditate pentru activitatea de asigurdri de viata era de
0.76.

3.2. Capi\aluri proprii gi gradut de indatorare

Efnitentuldeclard ci la data de 30 iunie 2014 nivelulcapitalurilor propriiera negativ in valoare de
756.940.667 lei.

3.3' /nfer(se le persoaneror fizice gi juridice pafticipante ra emisiune/ofeftd

Einitentul nu cunoagte existenla unor interese ale persoanelor implicate in oferti, inclusiv
conflictuale, care ar putea influenfa semnificativ emisiunea de acfiuni.

3.4, Motivple ofeftei gi utilizarea fondurilor oblinute

LJna dintre mdsurile impuse de ASF, 9i detaliate in cadrul masurilor de redresare aprobate de ASF,
este capitfllizarea Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majordri de capital social. Aceasra masura,
alaturi de ialte masuri de redresare aprobate de catre ASF, au rolul de a imbundtdfi indicatorii financiari si
prudentiali ai societatii, inclusiv sd acopere necesarul de lichiditate al Emitentului, recapitalizdrii societdfii
in scopul i|'nbunitdfirii indicatorilor financiari; valoarea neta a fondurilor ce vor fi obtinute in urma majorarii
de capital social a fost estimata la valoarea sumei pentru care s-a aprobat majorarea (respectiv

)

'I:l rh

',.'.'i--
q']

i-:

ieF- i'[

,?'.,.
.'f]l,,.;1.

iil{,;

{

70.000.00,1| ,4 lei, neta de costurile aferente procesului)..
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4' lNFofMATll PRlvlND vALoRILE MotslLlARE CARE uRMEAZA A FloFERlrE/ADMtsE LA
TRANZACTTONARE

4'1' o dfscriere a tipului gi clasei naturii gi categoriei valorilor mobiliare oferite gi/sau admise la
tranzacfignare gi codut lstN (numdrul internalional de identificare a valorilor mobitiare) sau orice alt cod
de identlficare.

. .f"l''n"" 
emise de societate sunt actiuni ordinare, nominative, dematerializate gi au o valoare

nominald de 2'66 lei/acfiune. incepdnd din data de 27 .11.1gg7 acfiunile Societdlii se tranzacfioneazd pe
piafa RAiSDAQ' codul lslN al acliunilor emise de societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA s.A. este
RoATRtAcNoR2, iar codul Bloomberg BBGID: BBG00ocyN648. Simbotul de tranzactionare ar acliunilor
este ATRA.

4.2. Legiblatia in temeiul cdreia au fost create varorile mobiriare.

rom6n5,

Asigur

necesare

Emisiunea de acliuni aferentd majordrii capitalului social al societdfii este guvernatd de legea
lc|palele prevederi aplicabile regisindu-se in Legea Societdfilor, Legea pielei de Capital, Legea
9i Regulamentul cNVM nr' 112006 privind emitenlii gioperaliunile cu vato1 mobiliare.

n formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titturi nominative sau la purtdtor, fizice sau
ate' in ultimul caz, se indicd denumirea gi adresa entitdlii insdrcinate cu efectuarea

iunile societdfii Asigurare - Reasigurare ASTRA s.A. sunt valori mobiliare in sensul Legii privino
Pielei de 29712004' Acfiunile emise sunt nominative, dematerializate, evidenliate prin inscriere in
cont, acestora, respectiv Registrul Actionarilor fiind menlinute de Depozitarul central, cu sediul in
Bucuregti bd. Carol l, nr. 34-36, et. 3,g 9i g, sector 2.

in care s-a fdcut entisiunea

43.

F.fnisiunea se face in lei.

a'5' o delcriere a dreptuilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricdrei restriclii care/e este aplicabitd,
y a modalitdlilor de exercitare a drepturilor in <:auzd.

Fifcare actiune emisd de Societate conferi drepturi egale delindtorilor inregistrali in Registrul
fdrd a se limita la):

ividend;

re la excedent in cazul lichiddrii;

pa sau de a fi reprezentat in cadrur adundriror generare are aclionariror;
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de preferinti in cadrul unei majordri a capitalului social sau in cazul unei emisiuni de
igaliuni convertibile in acliuni;

de a alege gi de a fi ales in cadrul alegerilor pentru Consiliul de Supraveghere al Societdfii;
de retragere din Societate, in anumite condifii;

reptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hotdrAri ale adundrii generale a aclionarilor care

detin cel pulin 5% din capitalulsocial de a solicita

adundri generale a actionarilor sau de a prezenta

rdinea de zi;

i, detin cel putin 5% din drepturile de vot de a
tre auditorii financiari ai SocietSlii;

- preptul actionarilorcare, individualsau impreuni, delin celpulin 10% din drepturile de vot sau din

social al Societdlii de a solicita alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere prin

de acfiuni implica adeziunea de drept la Actul Constitutiv al Societilii. Drepturile 9i
legate de acliuni urmeazd acliunile in cazul trecerii lor de la un proprietar la altul.

Deciziei ASF nr. 42118.02.2014 privind deschiderea procedurii de redresare financiari
speciald la societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA s.A., KPMG Advisory sRL,

legal prin $erban Toader Cristian, a fost desemnat Administrator Special

. 3 al Deciziei ASF nr. 42118.02.2A14 mentionati mai sus prevede faptul cd, incepAnd cu data
acestei decizii, au fost suspendate:

) atribuliile legale ale actionarilor semnificativi si ale persoanelor semnificative ale Societifii.
Aceste atribulii au fost transferate Administratorului Special pe toatd perioada administririi
speciale;

drepturile de vot in privinla numirii si revocirii membrilor Consiliului de Supraveghere al

Societifii, dreptul la dividende al aclionarilor, activitatea, precum gi dreptul la remunera[ie al

membrilor Consiliului de Supraveghere.

prevdzutd mai sus igi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare
prin administrare speciald.

art. 3 din Decizia ASF nr. 42118.02.2012 (care in fapt reprezintd o preluare a

legale inscrise in art 18 din Legea nr. 5O3l2oO4 privind redresarea financiari, falimentul,

9i lichidarea voluntard in activitatea de asiguriri) sunt susceptibile de interpretdri c6t priveste

pu fost adoptate cu incdl e gi/sau a prevederilor inscrise in actul constitutiv
pl Societdfii nerespectAn

- preptul actionarilor care, , delin cel pulin 5% din capitalul social de a solicita
gonvocarea adunarii generale a actionarilor;
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actionarilor

4.7. Data pentru emisiunea de valori mobiliare

Qupd confirmarea de cdtre ASF a primirii notificSrii privind rezultatele subscrierilor, Emitentul va
demara tfate demersurile necesare in vederea inregistririi majordrii capitalului social la oficiul Registrul

e menliuni care atestd inregistrarea menliunii privind

n baza certificatului de inscriere de mentiuni, ASF va
aferente emisiunii de actiuni, iar ulterior, majorarea

tral; persoanele care au subscris acliuni vor dobAndi

istrdrii acliunilor noi de citre Depozitarul Central, iar

erei transferabilita[i a valorilor mobiliare.

nstrdinate, prin nici un mijloc, inainte de inregistrarea
rul Central. Nu pot fi demarate tranzaclii cu acliunile
ajordrii capitalului social.

I Central acliunile noi ar putea fi tranzactionate.

tiunile emise de Societate sunt suspendate de la
pectiv investitorii in general nu pot vinde/cumpdra

de tranzactionare al pietei RASDAe.

ara sau ldrile in care se face oferta sau se solbftd

bild veniturilor generate de valorile mobiliare;- ind(catii orivind asumarea sau neasumarea responsabilitdlii re,rineriila sursd de cdtre emitent.
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prevederilor legislative in vigoare, in RomAnia, lara in care Societatea are sediul social.

an si se acordd in urma analizdrii situaliei financiare a SocietSfii de citre Administratorul
special, conform mandatului acordat de ASF, din care a rezultat, printre altele, necesitatea
recapitalizdrii societdlii in scopul imbundti!irii indicatoriror financiari;
in executarea delegdrii, Administratorul Special/Directoratul poate hotiri, prin una sau mai
multe decizii, majorarea capitalului social al SocietSfii, prin emisiunea de noi actiuni, cu sume
care nu pot depdgi in total suma de 490.000.000 lei:

Majorarea capitalului social poate fi realizatd prin aporturi in numerar varsate integral la data
subscrierii si/sau prin conversia unor creante certe, lichide 9i exigibile derivAnd din imprumuturi

suma de 70'000'001,4 lei, de la valoarea de 192.712.533,86 tei ta vatoarea de 262.712.s35,26 tei, prin
unui numir de 26.315.790 acliuni nominative, cu valoarea nominald de 2,66 lei/actiune.

capitalului social se va realiza intr-o singurd etapd, noile actiuni fiind oferite spre
actionarilor Societdliiinscrisi in registrul actionarilor la Data de inregistrare, 14.07.2014, care

vor subscrie noile actiuni proportional cu cota de participare la capitalul social detinutd la Data de

nversia urmdnd a se realiza exclusiv in legdtur5

efectiv incasat de cdtre Societate;

apital hotirAtd printr-o decizie a Administratorului

area dreptului de preferinld al acfionarilor la Data
de lnregistrare.

Jrin 
Decizia nr. 26 din data de 27.06.2014 iat at Societdlii Asigurare _

Reasieuifle ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL, pub al RomAniei, partea a tV_a,
nr. 3867 din 15.07.2014, s-a aprobat majorarea cap i, prin aport in numerar, cu

inregistra , 14.07.2014.
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, pentru fiecare actiune delinuti, ac{ionarii vor putea subscrie un numdr de 0
noi' Numflul final de acfiuni subscrise de fiecare aclionar va fi rotunjit in minus pAnd la cel
numir intieg' Ac[ionarii se pot informa cu privire la numdrul rle acliuni la care au dreptul sd. __ --\
:.":''' 

Emitentului si la sucursala Bucure$ti a Intermediarutui. Avand in vedere cd majorarea se rea

'1{ooo"

unei prime de emisiune, prelul de subscriere va fi de 2,66 lei/acfrune. Valoarea minima a
fdrit

unei

once

subscri

Subscri

este de o actiune' Ac[ionarii se pot informa cu privire la numirul de acliuni la care au dreptulsd subscrip la sediur Emitenturui si ra sucursara Bucuregti a rntermediarurui.
ta ac{iunilor se va face integral la data subscrierii, in condiliire menlionate in prezentul prospect,
:rtere de acliuni urmand a fi validatd prin rotunjirea la intregul imediat inferior. Termenut de

de oferti,

este o lund calendaristicd incepand cu data stabiliti in cadrur prezentului prospect gi a anunlurui
espectiv incepand cuZiua Lucrdtoare imediat urmdtoare datei de publicare a anunlului de ofertd

intr-un oe circulatie na[ionald gi pe site-ul Emitentului gi al Intermediarului. Astfel perioada de

numdr de 1 de zile calendaristice. Ac(iunile nesubscrise la expirarea perioadei de Subscriere vor fi anulate
Adm inistratorului Special.

S u bscrie rea acli u n i t o r

prin d

ularul de subscriere este disponibil la sediul Intermediarulur, precum $i pe site-urile weo
grwww.aslra$iq.ro .

oripe Persoana fizicd sau juridicd, rezidentd sau nerezidentd poate subscrie acliuni oferite prin

:rez:nta lfeta, 
cu condilia sd fi delinut calitatea de acfionar ra Data de inregistrare, respectiv sa fie

inregistrat 
ta 

actionar in registrul actionarilor tinut de Depozitarul central la Data de Inregistrare. orice
SUbSCrigfe fiCutd in Perinade do er rhonri^,^ d^ ^:r-^td in Perioada de subscriere de cdtre o persoand care nu a avut calitatea de actionar ra
Data de lnrlgistrare nu va fi validati de citre Intermediarul oferlei, urmand ca suma de bani si fie returnatd
respectivei persoane' De asemenea, in cazul in care un ac{ionar subscrie un numdr mal mare de actiuni

e indreptd{it sd le subscrie, diferenla dintre valoarea
t sd le subscrie ii va fi returnatd. Returnarea sumelor

incheierea perioadei de Subscriere. perioada de
calendaristice, incepAnd cu Ziua Lucrdtoare imedial
-unziar de circula{ie nationald gipe site_ul Emitentului

n lei in Contul Colector deschis de Intermediar la o
spunzdtoare subscrierilor in cadrul Ofertei, respectiv
schis la Banca Transilvania, Sucursala Zorilor, Clui_

u.rl

Foi

+1,, r\'
td'1^ ..$

:ia>
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pot afla de la Emitent gi de la Intermediar care este volumul de acliuni care le-a fost

bancare percepute pentru plata unei subscrieri efectuate de cdtre un aclionar vor fi
suportate totalitate de cdtr.e acesta.

Su

alocat.

tn I in care suma trimisi de aclionar in Contul Colector este mai mici decAt suma necesara

subscrierii

de ac[iuni

maxim de

preferin{d.

de ac(iuni specificate in Formularul de Subscriere, acestuia i se vor aloca un numdr

respunzdtor sumei plitite sub condilia ca acest numdr de actiuni si fie inferior numirului

uni pe care aclionarul este tndreptifit sd le subscrie in cadrul exerciterii dreptului de

inreEistrarea Formularelor de Subscriere contravaloarea acfiunilor subscrise trebuie sd fie
integral inlelegAnd prin aceasta ci sumele respective trebuie sd fie depuse in Contul Colector.

sd plaseze

gi adresa entitdtilor care s-au angajat sd subscrie emisiunea gi a celor care s-au angajat

mobiliare fdrd o subscriere fermd sau in temeiul unui acord de investilie Ia cet mai bun
pret. Se principalele caracteristici ale acordurilor incheiate. inctusiv cotele. Dacd subscrierea fermd

nu vizeazd lntreaga emisiune, se menlioneazd cota parte care nu a fost subscrisd. Se indicd valoarea
globald a de garantie (pentru subscrierea fernd) gi a comisionului de plasare: Nu este cazul.

in care acordul de subscriere fermd a fost sau va fi onorat Nu este cazul

Documente necesare

a igi exercita dreptul de preferinld, aclionarii trebuie sd completeze formularul de subscriere

acestuia urmitoarele docu mente:

fizice rezidente care subscriu in nume propriu:

de identitate (copie certificatd conform cu originalul);

pld{ii acliuni lor subscrise.

fizice rezidente care subsuiu in numele altor persoane fizice:

Act de identitate (copie cerlificati conform cu originalul) a reprezentantului gi cane/buletin de

(copie cefiificati conform cu originalul) a persoanei reprezentate;

in forma autentica (original);

ada pldlii acliunilor subscrise

tizice rezidente incapabile (fara discernamant) sau aflate sub tutela/curatela:

Act identitate (copie certificati oonform cu originalul) al persoaneifizice rezidente care subscrie

persoana reprezentata gi carte/buletin de identitate al persoanei incapabile (copie certificati
cu originalul);

(copie certificatdiconform cu originalul) si/sau permis de sedere (copie certificati conform

inalul) al persoanei care subscrie pentru persoana incapabila - numai ?n cazul cetatenilor
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juridic care stabileste tutela/curatela sau, dupa caz, document care stabileste tu(copie certificatd conform cu originalul);
pldfii acfiunilor subscrise

'soane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:
tificat de inregistrare emis de oficiul Registrului comertului (copie certificatd conform cuinalul);

atia actuara a persoanei juridice emis de Registrur comerturui (in
inainrte de data subscrierii);

ru persoana care semneazd Formularul de Subscriere, acordati
stitutiv, sau o dovadd ca persoana respectivd reprezintd in mod
drept individuar de reprezentare (in cazur in care societatea este

:lTi"""t: 
in mod colectiv de doua sau mai murte persoane care sunt toate prezenre ra

:i:T:"i 
Formularului de Subscriere, o astfet de dovadd va fl prezentatd pentru toate acesrepersoane)

A;.t 
flidentitate 

(copie certificatd conform cu originalur) ar persoanei care subscrie pentru persoanajuf idicS;
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nei juridice nerezidente va preciza in mod clar dacd reprezentanlii legali au dreptul sa
ac[ioneze separat sau impreund sau orice act doveditor al calitdtii reprezentantului legal al societatii
care face subscrierea

in cazul in care subscrierile se fac printr-o alta persoand dec6t reprezentantul (reprezentanlii)
legal(i) al(ai) persoanei juridice nerezidente, procura/mandat semnat de reprezentanlii legali ai
persoanei juridice nerezidente imputernicind persoana respectivi sd subscrie acfiunile in contul
persoanei juridice nerezidente (copie certificatd conform cu originalul);

- carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant legal sau
imputernicit al persoaneijuridice nerezidente: pagaport, carte/buletin de identitate (copie certificati
conform cu originalul);

ri ntr-o persoand juridicd rezidentd:

e nerezidente emis de Registrul Comertului sau de

d (copie);

in original, pentru persoana juridicd nerezidentd care

ei juridice nerezidente respective, emis de Registrul
Comertului sau de o institulie echivalenti (emis cu cel mult 30 zile lucrdtoare inainte de data
subscrierii)' in cazul in care nu existd nicio autoritate sau institulie autorizatd sd emitd un astfel de
pertificat' orice document corporiativ care evidenfiazi reprezentanlii legali ai persoanei juridice

lerezidente va fl depus (emis cu cel mult 30 zile lucrdtoare inainte de data subscrierii); un astfel

erezidente va preciza in mod clar dacd reprezentanlii

preunS;

ui persoand juridicd rezidenti emis de Registrul

al reprezentantului persoand juridicd rezidentd emis

ile inainte de data subscrierii);

ersoanei juridice rezidente care subscrie in calitate

erezidente (copie certificatd conform cu originalul);
- povada pldtii acfiunilor subscrise.

Documeftele care atestd calitatea de reprezentant legal intocmite intr-o limba striirrd, alta dec6t limba
englezS, vor fi insofite de o traducere, realizati de un traducitor autorizat, in limba rom6nd sau in limba

!l

5

englezi.
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5. 3. Tra nsmiterea s u bscrieri lor
n^^..--_ r I>cumentele necesare trebuie sd fie depuse sau transmise prin pogtd sau curier la auaurr",".--t--'--a Intermediarurui, cu sediur in Spraiur Unirii, nr. 16, et. g, cam. g03, sector 4, Bucuregti, cupe plic,,pentru majorarea capitalului social al ASTRA S.A.,.

vedere

opteazd pentru transmiterea documentelor prin pogti sau curier, aclionarii trebuie si aibS in
cd documentele trebuie s5 ajungd la sucursala Bucuregti a Intermediarului p6nd cel tarziu inultima a Perioadei de Subscriere, ora 17.00.

4. Metoda de intermediere

toda de intermediere este metoda celei mai bune execulii, acliunile fiind alocate aclionarilor
in conformitate cu numirul de acliuni pe care acegtia aveau dreptul sd le subscrie. lntermediarrrl
toate formularele de subscriere impreund cu documentele prevdzute in prezentul prospect ca! rvelJevr vq

::1,:::1:::,,i:":ru^subscriere 9i va inresistra roate subscrierire primite, dacd acestea indeprinesc
conditiile de validitate' in urmitoarea zi lucrdtoare dupd incheierea perioadei de subscriere, rntermediarul

cum 9i numdrul de actiuni subscrise de catre flecare
r fi transmise cdtre Administratorul Special. in baza
iar, Administratorul Special va adopta o decizie prin
de capital social, nivelul pAni la care se majoreazd
iunilor nesubscrise.

5. Revocarea subscrierii

realizate in cadrur prezentei oferte sunt irevocabile. in cazul in care se publicd un
Prospect' aclionarii care au subscris acfiuni in cadrul ofertei anterior puuticarii

la Prospect, au dreptul de a-gi retrage subscrierile in termen de doud zile lucratoare de la

::: :::f'rii 
amendamentului la Prospect; retragerea subscrierii se reatizeazd de citre actionari prin

completarpa' semnarea 9i transmiterea cdtre Intermediar a formularului de revocare. sumele plitite in
contul ilor care au fdcut obiectul subscrierii retrase ca urmare a publicirii unui amendament vor firestituite in cauzd in termen de cinci zire rucrdtoare de ra data incheierii perioadei de
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qTTEJH€A LA TRANZACTIONAR|E Si MODALITAII OC TRANZACTIONARE

Dupi confirmarea de cdtre ASF a primirii notificdrii privind rezultatele subscrierilor, Emitentul va
toate demersurile necesare in vedelrea inregistririi majordrii capitalului social la oficiul Registrul

comertului gi eliberarea certificatului de insicriere de menfiuni care atestd inregistrarea mentiunii privind

inscriere de menliuni, ASF va elibera certificatul de
e acfiuni, iar ulterior majorarea capitalului social va fi
u subscris acliuni vor dob6ndi calitatea de proprietar

Stre Depozitarul Central.

tate in acest Prospect, dupi plata lor integrald gi

registrdrii la Depozitarul Central, acelagi regim ca gi

rigiobligalii.
Ulterior inregistrdrii la Depozitarul central a majordrii capitalului social, in principiu, acliunileeet'/r(qrsrur evvrqr, rr I Pr il tutPtu, acllunlle

dob6ndifie in cadrul ofertei vor putea fitranzaclionate prin sistemulde tranzactionare al pietei RASDAe,
fiind ac(iuni liber transferabile.

in faot, incep6nd cu data de 18.02.2014 actiunile emise de societate sunt suspendate de la
tranzaclionare; prin urmare, actionarii societdfii, respectiv investitorii in general nu pot vinde/cumpdra
acliuni efmise de societate prin intermediul sistemului de tranzactionare al pie{ei RASDAe inainte de a se
relua acfiunilor

simultan sau aproape simultan cu crearea valoilor mobiliare pentru care se soticitd
la tranzaclionare pe o piald reglementatd, sunf subscris e sau plasate pivat valori mobitiare din

aceea$,

publice

sau dacd sunt create valari mobiliare din atte categorii care vorface obiectut unei investitii
private, se indicd natura acesfor operaliuni, precum gi numdrul gi caracteristicile valoilor

care fac obiectul acestor operaliuni: Nu este cazul.
ii detaliate pivind entitdlile care gi-au asumat un angajament ferm de a actiona ca

pe pielele secundare gi de a g,aranta tichiditatea acestora prin cota(ii de vilnzare gi cumpdrare;
a principalelor caracteristici are'angajamenturui ror: Nu este cazur.
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nivel de are a acestei cote p6nd ler 0,5% din valoarea acfiunilor subscrise, dacd este cazul.
Diferenta dintre cota perceputd ini[ial 9i cota dle regularizare se plitegte la incheierea ofertei.

I perceput pentru inregistrarea la ASF a valorilor mobiliare este de 1.000 lei.

Intermediarului este in sumd fixd de 6.500 EURO, echivalent lei si va fi achitat de
Emitent fondurile proprii.

cheltuieli ocazionate de ofertd 9i necuantificate inc5, dar estimate a nu depasi 10.000 lei, vor
din fondurile proprii ale Emitentului.

UARE

gi procentajul diludrii deterrninate direct de emisiune/ofeftd

toti aclionarii i9i vor exercita dreptul de preferinld, structura aclionariatului 9i delinerile
ale fiecdrui aclionar vor rdmdnre neschimbate, modificdndu-se doar numdrul de actiuni

pentru a 4u exercita dreptul de preferinf5 depinde de numirul de actiuni care va fi subscris de actionarii
care tsl dreptul de preferinld 9i ca atare nu poate fi determinat inainte de finalizarea perioadei de
Subscr

TIISUPLIMENTARE

1. Dacd in nota privind valorile> rnobiliare sunt menlionali consultanti care au legdturd cu
o declara[ie precizind calitatea iin care au aclionat acegtia.

.2' Se precizeazd ce alte informafli din nota privind valorile mobiliare au fost verificate sau
de cdtre auditori gi dacd acegtia au elaborat un raport. Se prezintd rapoftul in intregime sau, cu
autoritdtii competente, un rezumat el acestuia.

este cazul.
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3. ln cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o dectaralie sau un rapoft atribuit unei

care actioneazd in calitate de expeft, se indicd numele, adresa de ta tocut de muncd, catificdrite

in cauzd gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire la emitent.

Dacd sau declara[ia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o dectaralie pin care se

faptul cd documentele in cauzd au fosf incluse, in forma $i in contextul in care au fost incluse. cu

persoanei care a autorizat conlinutul acelei pdr[i din nota privind valorile mobiliare.

este cazul.

.4. in cazut in care informaliite provin de la o terld pafte, se furnizeazd o confirmare a faptutui cd

in cauzd au fost reproduse cu acuratele gi cd, dupd cunogtinlete emitentului gi in mdsura in

poafe sd confirme avdnd in vedere datele publicate de terla parte in cauzd, nu au fost omise

ar face ca informaliile reprodus;e sd fie incorecfe sau sd inducd in eroare. Se menlioneazd, de

sursa (surse le) informa[iilor in cauzd.

este cazul.
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