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NOTA DE FUNDAMENTARE PRIVIND CONVOCAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE
SIEXTRAORDINARE A ACTIONARILOR

Administratorul Special al Societitii Asigurare-Reasigurare Astra S.A., KPMG Advisory S.R.L., cu sediul in
Bucuresti, Sos. Bucuresti-Ploiesti, nr. 69-71, cod unic de inregistrare nr. 13204347, inmatriculatid la Oficiul
Registrului Comertului de pe ldngd Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/6657/2000, sectorul 1 (,Administratorul
Special”), avind in vedere mandatul de administrator special cu care am fost investiti de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiard ("A.S.F.”) prin Decizia nr. 42/2014 privind deschiderea procedurii de redresare
financiard prin administrare speciali la Societatea Asigurare-Reasigurare Astra S.A., societate administratd in
sistem dualist, cu sediul social in municipiul Bucuresti, str. Nerva Traian nr. 3, bl. M101, et. 10, sector 3,
inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe 14ngd Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/305/1991, cod unic de
inregistrare 330904 (“Societatea™), decizie publicatdi in Monitorul Oficial, Partea I, nr. 120 din 18.02.2014
("Decizia 42/2014”),

A hotérdt convocarea Adunidrii Generale Ordinare gi Extraordinare a Actionarilor Societitii, conform Deciziei
Administratorului Special nr. 29/01,09.2014, avind in vedere considerentele mentionate mai jos.

¢ Convocarea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor

Societatea se afld in prezent in cadrul procedurii de redresare financiard prin administrare speciald si este
dependenti de implementarea cu succes a misurilor propuse §i intreprinse de Administratorul Special in
exercitarea mandatului acordat de A.S.F. prin Decizia 42/2014.

Administratorul Special a derulat un proces Indelungat si complex de analizi a pozitiei financiare a Societitii, care
a stat la baza planului de redresare prezentat ciitre A.S.F. Evidentele contabile care au stat {a baza intocmirii
situatiilor financiare la data de 31 decembrie 2013 au fost corectate pentru a reflecta rezultatele acestei analize,
ale procesului de inventariere a dosarelor de dauni si a creantelor din asigurare dispus prin Decizia 42/2014,
precum si ale auditului desfasurat de auditorul independent Deloitte Audit SR.L.

Raportul de audit asupra situatiilor financiare individuale nu include rezerve cu privire Ia valorile prezentate in
cadrul bilantului contabil al Societiitii la data de 31 decembrie 2013, intocmit conform reglementirilor
contabile aplicabile societitilor de asigurare din Roménia in conditiile continuititii activititii.

Date fiind elementele de incertitudine cu privire la medalititile $i termenele de implementare a misurilor de
redresare, anditorul a concluzionat ¢i nu poate exprima o opinie cu privire la continuitatea activitiitii
Societitii. Cu toate acestea, raportul de audit nu include o opinie contrarii, care, conform standardelor
internationale de audit (,,ISA™) se emite atunci cind auditorul concluzioneazi ci ,, denaturdrile, individuale sau
curnulate, sunt atdt semnificative, cdt §i omniprezente pentru situatiile financiare” (citat ISA 705 ,,Modificari ale
opiniei raportului auditorului independent”, paragraful 8).

Astfel, opinia de audit emisi asupra situatiilor financiare individuale ale Societitii se Incadreaza in situatia de
»imposibilitate a exprimérii unei opinii” prevazuti de standarde, aplicabild atunci cind ,, auditorul nu poate obtine
probe suficiente §i adecvate pe care sd i§i fundamenteze opinia” (citat ISA 705, paragraful 9). In aceasta situatie,
auditorul concluzioncazi ci ,.efectele posibile ale denaturdrilor nedetectate asupra situatiilor financiare, acolo
unde este cazul, ar putea fi semnificative, cdt si omniprezente” (citat ISA 705, paragraful 9).

Astfel, auditorul Societiifii informeazii utilizatorii situatiilor financiare ci nu are elemente suficiente pentru
a indica daci sitnatiile financiare ar fi trebuit si fie intocmite pe baza principiului lichidarii activitifii si, in
consecinti, activele sd fie ajustate la valoarea de vinzare fortati. Auditorul nu afirmé cé Societatea ar fi trebuit sa
intocmeascd un bilant de lichidare, caz in care ar fi emis o opinie contrard, conform definitiei anterioare.

Societatea este in curs de implementare a misurilor de redresare propuse si intreprinse de Administratorul
Special in exercitarea mandatului acordat de A.S.F., a fost adoptati o hotirire a Aduniirii Generale a
Actionarilor cu privire la delegarea citre Administratorul Special a atributiei de majorare a capitalului
social al Societitii conform dispozitiilor legale aplicabile si au fost initiate demersuri in vederea atragerii
unor investitori strategici.

in concluzie, situatiile financiare la data de 31 decembrie 2013 au fost intocmite in baza principiului
continuitiifii activitiitii, in linie cu planul de misuri de redresare propus de Administraterul Special conform
mandatului acordat de ciitre A.S.F., iar bilanful contabil la 31decembrie 2013 prezinti pozitia financiara a



Societitii conform cerintelor reglementiirilor contabile aplicabile societitilor de asigurare din Roménia in
conditiile continwitatii activititii.

Mentionam ci principalele aspecte luate n considerare pentru intocmirea bugetului de venituri si cheltuieli al
Societatii pentru exercitiul financiar 2014 fac obiectul unei note explicative separate.

¢ Convocarea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor

Decizia Administratorului Special de a convoca Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor a fost luatd in
indeplinirea obligatiei legale de care este finut Administratorul Special in conformitate cu prevederile art. 153%,
alineatul 1 din Legea societitilor nr. 31/1990, cu modificarile si completirile ulterioare, potrivit cdrora ,.Daci
consiliul de administratie, respectiv directoratul, constati c¢d, in urma unor pierderi, stabilite prin situatiile
financiare anuale aprobate conform legii, activul net al societitii, determinat ca diferent intre totalul activelor si
totalul datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai putin de jumitate din valoarea capitalului social subscris, va convoca
de indati adunarea generali extraordinari pentru a decide dacd societatea trebuie sa fie dizolvata”.

Cu toate acestea, asa cum este mentionat mai sus, Societatea se afld intr-un proces de redresare financiari si este
dependentd de implementarea cu succes a mdsurilor propuse si intreprinse de Administratorul Special in
exercitarea mandatului acordat de A.S.F.

Planul de redresare are 1n vedere evitarea intriirii in procedura falimentului si redresarea Societitii prin méasuri de
restabilire a lichidititii si solvabilititii, in functie de posibilitifile reale §i operative de redresare identificate, tinind
cont de constringerile economice aplicabile, de cerintele cumulate ale legislatiei asiguririlor, pietei de capital §i
societdtilor comerciale si de diagnosticul complex al simptomelor agravate, generalizate si acumulate in timp la
nivelul Societiitii.

fn prezent, se afld in derulare prima operatiune de majorare a capitalului social cu 70 milioane RON de citre
actionarii existenti. In paralel an loc discutii cu un numir de potentiali investitori strategici pentru o a doua
operatiune de majorare a capitalului social cu o sumi care va completa aportul actionarilor existenti din prima
etapd pand la plafonul de 490 milioane RON, in situatia in care actionarii existenti nu 1si vor exercita dreptul de
preferintd in cadrul celei de-a doua etape.

Dupi pierderea netid contabili de 917 milioane RON inregistratd la data de 31 decembrie 2013, Societatea a
incheiat primele 6 luni ale anului 2014 cu un profit net contabil de 15,8 milioane RON. De asemenea, conform
Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2014, Societatea estimeazd cdl exercitiul financiar 2014 va fi
incheiat tot pe pozitie de profit net contabil.

in concluzie, Administratorul Special considerdi ci existi premisele necesare continuirii implementirii
planului de misuri de redresare propuse si intreprinse in exercitarea mandatului acordat de A.SF., iar
recomandarea fermid a Administratorului Special este ca Societatea si nu fie dizolvati, aviind in vedere
prevederile art. 153*, alineatul 1 din Legea societitilor nr. 31/1990, cu modificirile si completirile
ulterieare.
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