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LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE

OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI

REGULARITATEA PROSPECTULUT DE OFERTA iN enWNTA EXIGENTELOR LEGil $t ALE

NORMELOR ADOPTATE iN APUCNNEA ACESTEIA.
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ANEXA l- Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.42/ 18.02.2014 privind deschiderea

procedurii de redresare financiard prin administrare speciald la Societatea de Asigurare-Reasigurare

ASIRA S.A.

ANEXA ll - Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.43/ 18.02.2014 privind desemnarea

KPMG Advisory SRL in calitate de administrator special la Societatea de Asigurare-Reasigurare

ASIRA S.A.

ANEXA lll - Situaliile financiare anuale ale Emitentului aferente exerciliului financiar incheiat la 31

decembrie 21014 impreund cu raportul de audit aferent gi situaliile financiare anuale ate Emitentului

aferente exerciliului financiar incheiat lit 31 decembrie 2013 irnpreund cu raporlul de audit aferent

ANEXA lV - Organigrama Societdliide Asigurare-Reasigurare ASfRA S.A.

ANEXA V - Adresa nr. 250/ 25.04.2014, transmisd Societdlii Asigurare-Reasigurare ASIRA S.A. de

cdtre The Nova Group lnvestments Rornania SA, cu privire la structura Grupului din care face parte

Emitentul
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Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor Societdtii Asigurarer- Reasigurare ASTRA S.A. din rlata

de 12.05.201,4, publicati in Monitorul Oficial al RomAniei, Partea a lV-a, nr. 3078 din 30.05.2r)14,

(,,Hotir6rea Aclionarilor privind Majorarea") a fost aprobatd delegarea citre KPMG Advisory SRI-, in

calitate de arlministrator special al SocietSlii desemnat prin clecizia ASF nr. 42 din 18.02.2.014

(,,Administrato,rul Special,") respectiv Directoratul Societitii (in caz:ul in care, ulterior convocdriiAGEA,

conducerea Societd{ii ar fi reluati de cdtre Directorat), a atribu[ir:i de majorare a capitalului social al

SocietSfii, in condiliile art.236, alin.2 din Legea 29712004 privinrd piala de capital, cu modificdrile si

completdrile ulterioare, cu respectarea urmitoarelor reguli:

- Delegarea atribufiei de majorare a capitalului social opereazi pentru o durati de cel mult un

an 9i se acordi in urma analizirii situaliei financiare a SocietSlii de citre Administratorul

Speciial, conform mandatului acordat de ASF prin decizia nr.4.2 din 18.02.2014, din care a

rezultat, printre altele, necesitatea recapitalizirii SocietS[ii in scopul imbundtd(irii indicatorilor

financiari;

- in executarea delegdrii, Administratorul Special/Directoriatul poate hotdri, prin una sau mai

multe decizii, majorarea capitalului social al Societdfii, prin emisiunea de noi ac(iuni, cu sume

care nu pot depisiin total suma de 490.000.000 RON;

- Majoriarea capitalului social poate fi realizati prin aporturi in numerar virsate integral la data

subscrierii gi/sau prin conversia unor creante certe, lichide gi exigibile derivAnd din imprumuturi

acordiate SocietSlii, in acest din urmi caz, conversia urmAnd a se realiza exclusiv in legdturi

cu sume imprumutate reprezentAnd principal efectiv incasat de cdtre Societate,

- Subsc;rierea sumelor cu titlu de majorare de capital hotirAtd printr-o decizie a Administratorului

Speciral/Directoratului se va realiza cu respectarea drr:ptului de preferintd al acfionarilor

Sociellilii la Data de inregistrare.

Prin Decizia nr. 26 din data de 27.06.2014 a Administratorului {}pecial, publicatd in Monitorul Oficial

al Romdniei, Partea a lV-a, nr.3867 din 15.07.2014, s-a aprobat majorarea c;apitalului social al

Societilii, prin aport in numerar, cu suma de 70.000.001,4 RONI, de la valoarea de 192.712.533,86

RON la valoarea de 262.712.535,26 RON, prin emisiunea unui numdr de 26.315.790 acfiuni

nominative, cu valoarea nominald de 2,66 RON/ac[rune.

Ulterior aviind in vedere centralizarea subscrierilor gi raportul final privind subscrierile de acliuni 9i

vdrsdmintele efectuate in cadrul majordrii capitalului social al Societdlii decise prin Decizia

Administratorului Special nr. 26127.06.2014, comunicate rje intermediarul autorizat, prin Der;izia

Administratorului Special nr. 68/03.10.2014, astfel cum a fost rectificatd prin Decizia Administratorului

Special nr.7(1107.10.2O14, s-a aprobat majorarea capitalului social al Societd(ii, de la valoareer de

192.712.533,€16 RON la valoarea de 257.797.193,08 RON, prin aport in numerar, cu suma de
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,f,. A84:659'',72 RON, reprezent6nd un numdr de 24.467.917 ac[iuni nominative avAnd valoarea
,,:+.,
\,'. .de 2,66 RON/ac{iune 9is-au anulat un numir de 1.847.873 acliunirimase nesubs,crise

De asemenea, prin Decizia Administrratorului Special nr 99/18,03.2015 se aprob6 a douer majorare

a capitalului social al SocietSfii, prin aport in numerar, cu suma de 424.915.339,94 RON, de la valoarea

de 257.797.193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02 RON, prin emisiunea unui numir de

159.742.609 acfiuni nominative, cu valoarea nominal5 de 2,66 RON/ac[iune.

Potrivit Deciziei Administratorului {ipecial nr. 99/18.03.2015, majorarea capitalului social se

realizeazd in urmitoarele etape:

l. Acfiunile nou emise vor fi oferite spre subscriere mai int6i defindtorilor de drepturi de

preferin[d, acegtia avAnd dreptul de a subscrie noile acliuni propo(ional cu numdrul

drepturilor de preferin!5 delinute la data finalizirii decontdrii tranzacliilor cu clrepturi de

preferinli efectuate in perioada de tranzaclionare a acestora conform prezentului

Prospect (Etapa l).

Perioada in care noile acliuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei I va fi de o luni, in

condiliile stabilite in prez:entul Prospect. Numirul de drepturi de preferinlii necesar

pentru achizi[ionarea unei acliuni noi este de 0.6067024859973334. Prelul de subscriere

al uneiacfiuni noiin cadrul Etapei I este de 2,66 RON/acliune.

ll. Acliunile rimase nesubscrise in urma desfiguririi Etapei I vor fi oferite spre subscriere

persoanelor care au subscris valid acfiuni in cadrul Etapei l, o persoani av6nd dreptul

si subscrie acliuni proprcrlional cu raportul dintre numirul de acliuni subrscrise de

persoana respectivi in cradrul Etapei I gi numdrul total de ac{iuni subscrise in cadrul

Etapei | (Etapa ll).

Perioada in care noile ac[iuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei ll va fi de 5 zile

lucritoare, in condifiile stabilite in prezentul Prospect. ln cazulin care nicio persoani nu

subscrie valid ac{iuni in cadrul Etapei l, acliunile vor putea fi oferite spre sutrscriere in

cadrul Etapei lll, conform paragrafului lll de maijos. Prelul de subscriere al unei ac(iuni

noiin cadrul Etapei ll este de 2,66 RON/actiune.

lll. Conform Deciziei Administratorului Special nr 99/18.03.2015, acliuniler rdmase

nesubscrise in urma desfiisurdrii Etapei ll sau ca urmare a faptului cA nicio persoand nu

a subscris valid ac{iuni in cadrul Etapei l, ar fi urmat sd fie oferite spre subscriere unor

Investitori Calificafi, respectiv Publicului (astfel cum termenul "lnvestitori Calificafi" este

definit potrivit Prospectului), in cadrul a doud sub-etape, conform ordinii menlionate mai

jos (Etapa lll), prelul de subscriere al unei acfiuni noi in cadrul Etapei lll fiind de 2,67

RON/acfiune:

(i) Acliunile sunt oferite spre subscriere mai intAi Investitorilor Califir:ali, pe o
perioadd de subs;criere de 10 zile lucritoare, in condiliile stabilite in Prospect.



(ii)

ln caz de suprasubscriere, actiunile urmeerzd a fi alocate lnvestitorilor

pe baza criteriilor prevdzute in cadrul prezentului Prospect;

Ac{iunile rdmase nesubscrise in urma oferirii acestora Investitorilor Calificali ar

fi urmat sd fie oferite spre subscriere Publir:ului, pe o perioadd de subscrierr: de

10 zile lucritoare, Tn condifiile stabilite in Prospect. ln caz de suprasubscriere,

acliunile ar fi urmat sd fie alocate investitorilor in mod propo(ional, conform

prevederilor Prospectului.

in urma depunerii Prospectului gi a documentaliei aferentre spre aprobare la Autoritatea de

Supraveghere Financiare (ASF), ASF a comunicat Intermediarului ci nu sunt indeplinite cerinfele art.

184 din Legea nr.29712004 privind piala de capital, cu modificirile ulterioare, astfel incAt major:rrea

capitalului social al Societdfii si se poati realiza gi prin oferirea de acfiuni Publicului conform sub-etrapei

(ii) din cadrul Etapei lll menlionate mai sus (conform formei inifiale ia Prospectului depuse spre aprobare

fa ASF, noliunea de"Public" era definiti ca reprezentdnd"orice persoand sau entitate, rezidentd sau

nerezidentd, care are capacitatea juridicd de a subscrie acliuni in cadrul Ofertef'). Astfel, prezentul

Prospect reflecti misura solicitati de ASF, in sensul ci Etapa lll de realizare a majordrii capitalului

social al Societdlii conform Prospectului va consta in oferirea acfiunilor rdmase nesubscrise in urma

desfiguririi Etapei | 9i, dacd e cazul, a Etapei ll, exclusiv Investitorilor Calificali, prelul de subscriere al

uneiacliuni noiin cadrul Etapei lll fiind de2,67 RON/acliune,

Acfiunile rimase nesubscrise in urma desfiguririi etapelor menlionate mai sus vor fi anulate prin

decizia Administratorului Special. Plata acfiunilor se va face intergral la data subscrierii, in condiliile

menlionate in prezentul Prospect, orice subscriere de acliuni urm6nd a fi validati prin rotunjirea in

minus la numirulintreg cel mai apropiat.

Informafiile continute in acest Prospect au fost furnizate de citre Emitent, Administratorul Special,

sau provin din alte surse care sunt indicate in Prospect; alegerea surselor gi selectarea informatiilor s-

a fdcut de cdtre Intermediar.

Emitentul declari ci a depus toate diligenlele necesare pentnu a se asigura cd toate informa[iile

confinute de prezentul Prospect si fie reale, exacte 9i sd nu induci in eroare in ceea ce privr:gte

aspectele semnificative. Prospectul, inclusiv informatiile financiare gi anexele acestuia, au fost intocmite

in conformitate cu reglementdrile legale in vigoare precum 9i cu reglementdrile ASF. Prospectul a fost

intocmit 9i conline ih baza anexelor l, lll 9i XXll din Regulamentul Comisiei Europene nr. 809/2004

privind implementarea Directivei 2003171|CE, cu modificdrile gi completirile ulterioare, in ceea ce

privegte informatiile cuprinse in prospecte, precum gi formatul, includerea gi publicarea acestor

prospecte gi disem i narea materia lelor pu blicitare.

Emitentul nu are nicio rdspundere sau responsabilitate fald de alte persoane decAt persoanele

cirora Oferta le este adresatd conform prezentului Prospect, in ceea ce privegte informaliile cuprrinse

in prezentul Prospect nici pe parcursul Ofertei 9i nici ulterior inchiderii Ofertei prin tranzac[ionarea

acliunilor Emitentului pe piafa secundard. Prin urmare, nici investitorii care vor tranzacliona ac{iuni

emise de Societate ulterior inchiderii Ofertei nu isi pot intemeia in nici un fel decizia'de investilie pe
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a[iile,cuprinse in prezentul Prosperct. SSIF BROKER S.A., in calitate de Intermediar, a intreprins

tdat€-dbfiiiisurile necesare pentru a se iasigura cd, in conformitate cu documentele gi informaliile puse

la dispozifie de Emitent gi cu informafiile; din alte surse astfel cum sunt indicate in Piospect, furnizate

de citre Emitent, informatiile cuprinse irr Prospect sunt conforme cu realitatea gi nu cpntin omisiuni de

naturi sd afecteze semnificativ continutul Prospectului. NiciAdministratorul Special si hici Intermediarul

nu igi asumS nicio responsabilitate cu privire la performantele gi evolufia viitoare a Emitentului. Nimic

din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a

Intermediarului, a Administratorului Spr:cial sau a Emitentului asupra situatiei Emitentului gi nici o

consiliere junidici sau fiscalS. Fiecare potential investitor trebuie sd facd o evaluare independentd prin

propriile mijloace, care si nu fie bazatd doar pe informa[iile cuprinse in acest Prospect. Emitentul gi

Intermediarul recomandd poten[ialilor investitori si angajeze consultanli specializaliin ceea ce privegte

aspectele juridice, fiscale, comerciale sau financiare.

Nicio persoani nu este autorizatd de citre Emitent, AdministratorulSpecialsau de citre Intermediar

si ofere alte informalii sau sd faci alte declarafii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest

Prospect. Difuzarea unor astfel de informalii, declaralii sau aprecieri care nu sunt incluse in acest

Prospeot trebuie considerate ca fiind ficute fdrl autorizarea Emitentului sau a Intermediarului, care nu

igi asuntd nici o rispundere in acest sens.

Informalille cuprinse in prezentul Prospect sunt corecte la data Prospectului, cu excep{ia cazului in

care sunt indicate alte date de referinldr in acest Prospect pentru anumite informalii. De asemenea,

trebuie avut in vedere faptul cd situafia l]mitentului precum gi datele gi informatiile indluse in Prospect

pot suferi modificiri dupd aprobarea de cdtre ASF a acestui Prospect. Nici Emitentul gi nici

Intermediarul nu se obligd si actualizeze informaliile incluse in prezentul Prospect dupd data

Prospectului sau dupi data care este inriicati in acest Prospect ca fiind data de referin{i pentru unele

dintre informalii, cu exceplia cazurilor in care sunt obliga{i prin lege sd aotualizeze anumite informa(ii,

respectiv a situalieiin care ulterior datei Prospectului apare un fapt nou semnificativ sau se constatd o

eroare materriali ori inexactitate privind informatiile cuprinse ln Prospect, care este de naturd sd

influen[eze evaluarea actiunilor care fac obiectul Ofertei,

Informaliile publicate pe pagina de internet a Emitentului, a Admrinistratorului Special sau a

Intermediarului sau pe orice alta pagina de internet, direct sau indirect legatd de pagina de internet a

Emitentului, a Administratorului Special sau a Intermediarului sau pe orice alta pagind de internet

mentionate in acest Prospect nu sunt inrcoporate prin referinfd in acest Prospect, cu exceplia cazului

in care existd o menliune contrard in cuprinsul Prospectului.

Prezentul Prospect nu este si nu poate fi interpretat ca fiind o ofertd de a subscrie acliuni adresata

altor persoane decAt cele cirora le este adresata Oferta, respectiv acfionarilor care de(in drept de

preferinli gi Investitorilor Calificali.
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iIn cuprinsul prezentului Prospect, cu exceptia cazului in

urmdtorii termeni si abrevieri utilizali in Prospect cu majusculi,

aplicabile deopotrivd formelor de plural gi de singular:

Actul Constitutiv

Aclionar Semnificativ

vor avea urmdtoarele semnificatii,

Ad ministrator Special sau

KPMG Advisory SRL

ADAS

AGEA

AGOA

Angajafidaune

Actul constitutiv al Societitii Asigurare - Reasigurare ASTIRA

S.A,, actualizatpdnd la data Prospectului

Orice persoani care, nemijlocit 9i singurd ori prin intermediul

sau in legiturd cu alte persoane fizice ori juridice, exerciti

drepturi ce decurg din deflnerea unor actiuni care, cumulate,

reprezintd cel pulin 10% din capitalul social al unui

asigurdtor/reasigurator ori ii conferi acesteia cel pu(in 10 %

din totalul drepturilor dr: vot in adunarea generald a

ac[ionarilor sau care dau posibilitatea exercitirii unei influenfe

semnificative asu pra cond ucerii unu i asiguritor/reasig urator.

Administratorul Special al Societdfii Asigurare - Reasigurare

ASTRA S.A., KPMG Advisr>ry SRL, cu sediulin Bucuregti, gos.

Bucuregti-Ploiegti, nr. 69-'71, CUI '13204347, inmatriculat la

Oficiul Registrul Come(ului sub nr. J401665712000, numit de

ASF prin Decizia nr.43118.02.2014

Administralia Asigurdrilor cle Stat, infiinfatd in baza Decretului

nr. 3811952, sub conducerea general5 a Ministerului

Finanlelor, autorizat6 si efectueze opera[iuni de asigurare, de

reasigurare, precum gi orice alte opera[iuni in legdturi cu

activitatea de asigurare, cionform prevederilor Decretului nr.

47011971. ADAS gi-a incetat activitatea in baza HotdrArii nr.

127911990, activele gi pasivele acesteia fiind preluate

incepAnd cu data de 1 ianuarie 1991 de urmitoarele societili

comerciale: Asigurarea romaneasca SA, Astra SA si Carom

SA.1

Adunarea Generald Extrac,rdinard a Actionarilor Societdlii

Adunarea Genera16 Ordinard a Ac[ionarilor SocietS[ii

Angaja{i implicafi in evaluarea pagubelor/incidentelor

acoperite de polifele de asigurare.

I http://lege5.ro/Gratuit/942tknjx/decretul-nr-38-1 952-privind-unele-asigurari-si-infiintarea-administratiei-asigurarilor-de-stat
httpf/lege5.ro/Gratuit/gyydaojs/decretul-nr-470-1 97 1 -privind-organizarea-si-functionarea-administratiei-asigurarilor-de-stat
http ://www. legex. ro/H otarare a-1 27 9- 1 990- 1 I 1 6. a spx
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Contractul de Intermediere

Data de inregistrare

Data finali de decontare a

drepturilor de preferinfi

Depozitarul Gentral

DobAndirea Galitifii de Actionar

Semnificativ

/\ngajali care nu sunt implicali in v6nzarea poli{elor de

asigurare gi/sau in evaluarea pagullelor/incidentelor.

Angajafi implicali direct in activitatea de vAnzare a politelor de

asrgurare.

Autoritatea de Supraveghere Financiari

lJursa de Valori Bucuregti S.A.

0lasificarea Activitdlilor in Economia Nationali

Asigurare facultativa a autoturismului impotriva avariilor

accidentale si furtului (Casualty & Collision)

Oomisia Nafionald a Valorilor Mobiliare (in prezent,

/\utoritatea de Supraveghere Financiari)

Oompania NalionalS de DrumurigiAutostrizidin RomAnia SA

Oontul deschis de Intermediar, destinat colectdrii sumelor

<;orespunzdtoare subscrierilor in c;adrul Ofertei, avAnd cod

IBAN RO26BTRLRONCRT00R1814004, deschis ta Banca

Transilva n ia, Sucursala Zorilor, Cl u.i-Na poca.

Contractul incheiat intre Emitent gi Intermediar in vederea

intermedierii Ofertei

07.04.2015

tleprezinti a doua zi lucritoare calculati de la ultima zi de

tranzaclionare a drepturilor de preferin!5, data la care

clrepturile de preferinli sunt transferate din contul clientului

vdnzdtor in contul clientului cumpirdtor, iar fondurile bdnegti

siunt transferate din contul clientului cumpdritor in cel al

c;lientului vAnzdtor

Depozitarul Central S.A., in calitate de societate care fine
FlegistrulAcfionarilor Societdlii, precum giin calitate de sistem

cle compensare, decontare gi registru pentru operatiunile

clerulate de emitenfi admigi la tranzaclionare in sistemul de

tranzacfionare administrat de BVB

Intenlia unei persoane de a deveni Aclionar Semnificativ.

Pentru scopurile Prospectului, DobAndirea Calitalii de

Itc[ionar Semnificativ semnifici, de asemenea, intentia unei

persoane ori a unui grup de persoane care ac[ioneazd singure

s;au concertat in legituri cu o achizitie propusi gi care: a)



Emitentul, Compania, Societatea,

Societatea Asigurare -
Reasigurare ASTRA S.A. sau

ASTRA

Formular de !,evocare

Formular de Subscriere

Hotirdrea Aqtionarilor privind

Majorarea

Investitori Calificati

definut la un asigurdtor, astfel incit cota de parlicipare va

atinge sau va depigi 20%, o treime ori 50% din drepturile de

vot sau din capitalul social al acestuia ori asiguritorul va

deveni filiala acestora.

Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A.., societate

administratd in sistem duailist, cu sediul socialin Bucuregti, str.

Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 1 1, sector 3,

telefon (+40)21318 80 80,

fax (+49; 21 318 80 74,

site web www.astrasig.ro,

Cod Unic de inregistrare 330904,

numdr de inregistrare Registrul Comerfului J40l305/1991

Formularul ce trebuie completat in vederea revociirii

subscrierilor fdcute in cadrul Ofertei, in conformitate cu

prevederile Legii Pielei de Capital, alcdrui modeleste anexat

prezentului Prospect

Formularul ce trebuie comoletat in vederea subscrierii in

cadrul Ofertei, al cdrui model este anexat prezentului Prospr-.ct

HotirArea nr. 1 a Adunirii Generale Extraordinare a

Aclionarilor SocietSlii din data de 12.05.2014, publicati in

Monitorul Oficial al Rom6niei, Partea a lV-a, nr. 3078 riin

30.05.2014 privind delegarea competenfei de majorare a

capitalului social al Societifii

Persoane sau entitdfi care posedd experienfa, cunogtinlele 9i

capacitatea de a lua decizia investilionald cu privire la acliunile

Societifii 9i de a evalua riscurile pe care aceasta le implir:i,

constituite gi/sau inregistrate in Rom6nia sau in alt stat, dupd

cum urmeazd:

L Persoane sau entitifi care trebuie autorizate sau

reglementate si opereze pe piete financiare,

respectiv:

1. societdli de asigurare gi/sau de reasigurare;
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binci gi alte institutii de credit;

societdti de servicii de investitii financiare;

4. alte institu[ii financiare autorizate sau

reglementate;

5. organisme de plasament colectiv gi societdlile de

administrare ale acestora;

ll. Persoane sau entitdli de tip holding a ciror activitate

principali constd in delinerea 9i administrarea de

participalii in cadrul uneia sau mai multor persoane

sau entitifi de tipul celor menfionate la punctul I de

maisus;

lll. Institu{ii internalionale gi/sau suprana{ionale, ca de

exemplu Banca Mondiald sau alte persoane sau

entitifi din cadrul grupului Bincii Mondiale, Banca

Europeani pentru Reconstrucfie gi Dezvoltare sau

alte organizalii internafionale similare;

lV. Persoane sau entitili aflate sub

controlul direct sau indirect al uneia sau mai multor persoane

sau entitdli de tipul celor menlionate la punctele l, ll 9i lll de

mat sus.

Marja de solvabilitate disponibild reprezinti totalitatea

elementelor de activ libere de orice sarcini, cu exceptia

activelor necorporale, aga cum sunt definite Tn Ordinul

Pregedintelui Comisiei de Supraveghere a Asiguririlor 31200A

pentru asigurdrile generale, respectiv in Ordinul Pregedintelui

Oomisiei de Supraveghere a Asiguririlor 41 2008 pentru

asigurdrile de viafi

lularja de solvabilitate minima reprezintd nivelul minim al marjei

cle solvabilitate disponibile pe care asigurdtorii autorizati s6

practice asigurdri generale, respectiv asiguriri de viafd, au

obligatia si o de[ini permanent, aga cum este definiti in
Ordinul Pregedintelui Comisiei de Supraveghere a Asiguririlor

ill2008 pentru asigurdrile generale, respectiv in Ordinul

Pregedintelui Comisiei de Supraveghere a Asiguririlor 41200A

pentru asiguririle de viafi

ASIGUNARI

2.

2

Marja de solvabilitate
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Legea Asiguririlor

Legea Pieteide Capital

Legea Societitilor

Oferta

Perioada de Subscriere

Perioada de Subscriere Etapa I

Perioada de Subscriere Etapa ll

Perioada de subscriere Etapa lll

Potenlial Achizitor

Property

Prospect

RCA

Registrul Ac[ionarilor

AST
ASIGURiiRJ'

Legea nr. 3212000 priv'ind activitatea de asigul:are"l.rqi

supravegherea asiguririlor, cu modificirile 9i comple.lafile

ulterioare ':"j.-

Legea nr.29712004 privind pia[a de capital, cu modificdrile gi

com pletdrile ulterioare

Legea SocietSfilor nr.3111990, cu modificirile gi cornpletirile

ulterioare.

Oferta aferenti operatiunii de majorare a capitalului social prin

apoft in numerar prin emisiunea de citre Societatea a unor

acliuni noi, astfel cum este descrisi in prezentul Prospect.

Reprezintd durata perioadelor de subscriere aferente Etapelor

l, ll 9i lll de efectuare a sul>scrierilor conform Prospectului.

o luni, incep6nd cu ziua lucrdtoare imediat urmitoare Datei

include un numir de 31 de,zile calendaristice.

5 zile lucritoare, calculate incepand cu a cincea zi lucritoerre

10 zile lucrdtoare, calc;ulater incepiind cu a cincea zi lucrdtoerre

acliunile sunt oferite spre siubscriere Investitorilor Calificafi.

Persoana care urmdreste Dobdndirea Calitdtii de Actionar

Semnificativ.

Asiguriride incendiu gicalamitSli naturale gialte asiguriri de

daune la proprietili.

Acest prospect realizat in conformitate cu prevederile

anexelor l, lll giXXll din Regulamentul nr. 809/2004

Raspundere civilS auto

Registrul actionarilor SociertSlii este [inut de citre Depozitarul

Central in baza unui contrarct de prestiri servicii incheiat intre

Companie 9i Depozitarul Central in conformitate cu

reglementdrile aplicabile.

i,i
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llegulamentul CNVM nr. 112006 privind emitentii 9i

operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile gi completdrile

ulterioare

lRegulamentul CE nr. 809 privind implementarea Directivei

t2003l71l0E in ceea ce privegte informatiile cuprinse in

prospecte, precum gi formatul, includerea gi publicarea

acestor prospecte gi diseminarea materialelor publicitare.

Moneda nafional5 a RomAniei

lSitualiile financiare individuale ale Emitentului intocmite

llentru exerciliul financiar incheiat la data de 31 decembrie

11014, situafii financiare care au fost supuse auditului realizat

de citre Deloitte Audit SRL gi fafi de care, din cauza

incertitudinilor detaliate in raportul de audit, Deloitte Audit SRL

nu a exprimat nici o opinie.

{}itualiile financiare individuale ale Emitentului intocmite

pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie

11013, situalii financiare care au fost supuse auditului realizat

cle citre Deloitte Audit SRL gi fald de care, din cauza

incertitudinilor detaliate in raportul de audit, Deloitte Audit SRL

nu a exprimat nicio opinie.

{iSlF Broker S.A., societate cu sediul in Cluj-Napoca, Calea

Mofilor nr. 1 19, judeful Cluj, autorizatd de Comisia Nationala a

\/alorilor Mobiliare (actuala ASF) ca societate de servicii de

investilii financiare prin Decizia 3097/2003.

telefon (+40) 364 401709

fax (+491 364 401710,

elmail : secretariat@ssifbroker.ro,

siite web www.ssifbroker.ro,

Cod Unic de inregistrare 6738423,

numir de inregistrare Registrul Comertului J121903811994

LJniunea Europeand

Orice zi in care atAt piata romAneascd interbancari c6t gi

sistemele de tranzactionare 9i compensare-decontare ale

Elursei de Valori Bucuregti/Depozitarului Central sunt deschise

pentru desf6gurarea activitifi i.

RON sau leu

Situalii Financiare 2014

Situafii Financiare 201 3

SSIF Broker S.A./ Broker/

Intermediarul

UE

Zi Lucritoare

1?
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In cuprinsul prezentului Prospect, urmitorele abrevieri utilizate cu majusculi,

denumirile prescurtate ale urmdtoarelor societd(i:

ALICO ASIGURARI ROMANIA S.A.

ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A.
ALLIANZ - TIRIAC

ALLIANZ

INSURANCE GROUP S.A.

AXA LIFE INSURANCE S.A. AXA LIFE INSURANCE

BCR ASIGURARI DE VIATA
BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP SA

BCR

BRD ASIGURARI DE VIATA S.A.
BRD ASIGURARI DE VIATA

BRD

CERTASIG - SOCIETATE

S.A.

DE ASIGURARE SI REASIGURARE

SOCIETATEA DE ASIGURARE SI REASIGURARE CITY

INSURANCE S.A.

ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. ERGO ASIGURARI DE VIATA

EUREKO ASIGURARI S.A.

EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. EUROINS

EFG EUROLIFE ASIGURARI DE VIATA S.A
EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIATA

EUROLIFE ERB

GARANTA ASIGURARI S.A.

GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. GENERALI

GOTHAER ASIGURARI REASIGURARI S.A.

GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. GRAWE

GROUPAMA ASIGURAFII S.A. GROUPAMA

ING ASIGURARI DE VIATA
ING ASIGURARI DE VIATA S.A.

ING

METROPOLITAN LIFE ASIGURARI S.A. METROPOLITAN LIFE

OMNIASIG VIENNA

INSURANCE GROUP S.A.

SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA S.A. SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA.

UNIQA ASIGURARI DE VIATA S.A. UNIOA ASIGURARI DE VIATA

UNIQA ASIGURARI S.A.

14
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. :DECLARATil P RIVI N D P ERSPE?TIuELE
.1" _-,r.,,'''r I 'Aceiii Prospect contine, prinl,re altele, declaratii care reflecta agteptirile conducerii Emitentului

referitoare la oportunitdtile de afaceri, planurile de dezvoltare gi, in general, perspectivele Emitentului.

Declaraliile privind perspectivele pot fi identificate in Prospect prin utilizarea unei terminologii

corespunzitoare, incluzAnd cuvinte precum: "crede", "consider5", "se agteaptd", "are in plan", "are

drept obiectiv", "anticipeazd", "estimeazd", "apreciazd", "intentioneazd","are ln vedere", "prognozeazi",

"poate", "va", "plinuie9te", sau, dupi caz, formele negative sau similare ale acestor expresii sau prin

referiri la strategiile, planurile, obiectivele, inten{iile sau evenimentele viitoare. Declaratiile privind

perspectivele de acest gen implici riscuri cunoscute, dar gi riscuri necunoscute, un anumit grad de

incertitudine, precum 9i alti factori care, in viitor, pot modifica substantial rezultatele efective, situalia

financiard sau profitabilitatea SocietSlii, existdnd posibilitatea ca anumite predictii, perspective, proieclii

sau alterdeclaratii privind perspectivele sd nu fie materializate sau sd se dovedeasci a fifost incorecte.

Factorii care pot duce la astfelde modificdri includ, fdri insd a se limita la acestea, aspecteld prezentate

in Capitolul"Factori de Risc". Enttmerarea factorilor de risc nu este exhaustivi.

Avdtrd in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizafi si nu igi fundamenteze decizia de a

subscrie in Ofertd pe niciuna dintre declara[iile de perspectivd incluse in acest Prospect sau in orice alt

document aferent Ofertei. Emiterrtul nu igi asum6 nicio responsabilitate de aactualiza declaratiile de

perspectivd incluse in Prospect pentru a reflecta eventualele modificdri ale previziunilor Emitentului sau

modificilrile survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaralii.

ADMTNTSTRAREA SqECIALA A SOCIETATIT

Prin Decizia ASF nr. 42 din 18 februarie 2014, ("Decizia nr.42") pusd in aplicare prin Decizia nr. 43

din 19 februarie 2014 ("Decizia nr.43"), Autoritatea de Supraveghere Financiari a dispus deschiderea

proceduriide redresare financiard prin administrare speciald, conform prevederilor art. 8 alin. (1) lit. b)

coroborate cu prevederile art. 7lit. a)din Legea nr.50312004 privind redresarea financiard, falimentul,

dizolvarea 9i lichidarea voluntari in activitatea de asiguriri, republicati, si a numit KPMG Advisory SRL

in calitate de Administrator Special al SocietSlii. Deciziile ASF 4212014 si 4312014 se regdsesc in Anexa

I giAnexa ll la Prospect.

Administratorul Specialeste KFMG Advisory SRL, cu sediul in Bucuregti, gos. Bucuregti-Ploiesti, nr.

69-71, t=Ul 13204347, inmatriculatd la Oficiul Registrul Come(ului sub nr. J401665712000, numit de

ASF prin Decizia nr. 42118.02.2014, reprezentatd in mod legal de Dl. TOADER gerban Cristian, in

calitate de reprezentant imputernicit.

Potrivit Deciziei nr. 42, ASF a dispus suspendarea, pe toati durata procedurii de redresare

financiard prin administrare specialS, a atribuliilor legale ale acfionarilor semnificativi gi ale persoanelor

semnificative ale Societdlii, drepturile de vot in privinfa numirii 9i revocdrii membrilor Consiliului de

Supravelghere al Societdlii, dreptul la dividende al aclionarilor, activitatea, precum si dreptul la

remuneralie al membrilor Consiliului de Supraveghere, Administratorul Special preluAnd integral

atribuliile persoanelor semnificative ale Societdtii.
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Conform Deciziei nr.42, una dintre principalele misuri prudenfiale care trebuie aplicatd de S"oeieitate

prin Administratorul Special se referi la inilierea in regim de urgenti a prrccedurilor legale de majoriarea

capitalului social pAnd la un nivel care sd permiti Societifii respectarea cerinlelor de solVabilitate gi

lichiditate.

Alte misuri prudenliale prevdzute prin Decizia nr. 42 se referi la invr:ntariereir dosarelor de derund

inregistrate in evidenfele Societdfii, luarea mdsurilor necesare pentru calcularea corespunzdtoare gi in

conformitate cu cerinlele legale a rezervelor tehnice constituite de Societate, intezicerea efectudrii de

investi[ii in valori mobiliare gi imobiliare, cu excep[ia plasamentelor in depozite bancare 9i titluri de

stat/certificate de trezorerie, interzicerea instrdindrii bunurilor gi/sau activelor Societifii, fird aprob;rrea

prealabili a ASF, luarea mdsurilor necesare in vederea accelerdrii recuprerdriiimprumuturilor acorrlate

in cadrul grupului din care face parte Societatea 9i interzicerea acordirii de noi imprumuturi,

inventarierea 9i evaluarea, conform normelor in vigoare, a creanlelor inrelgistrate in evidenfele Socieltilii

gi anularea crean{elor din asigurare aferente contractelor iegite din perioada de valabiliilate,

reanalizarea politicii de reasigurare a Societdfii gi plasarea riscurilor citre reasiguratori cu rating acordat

de agenlii de rating recunoscute.

Astfel, conform Deciziei nr. 43, Administratorul Special a examinat activitatea SocietS{ii gi a elaborat

o analiza diagnostic a situaliei financiare a acesteia, pe baza informa[iilor financiare neauditate ale

Societi[ii, intocmite pentru exercifiul financiarincheiat la data de 31 decembrie 2013, cu precizarea

posibilitililor reale 9i operative de redresare a Societilii 9i a misurilor de redresare propuse a fi
intreprinse de Administratorul Specialin acest sens.

Societatea este dependenti de implementarea cu succes a masurilor de redresare, propuse a fi

intreprinse in vederea redresirii financiare, gi aprobate de citre ASF, cu scopul evitdrii intririi in

procedura falimentului prin redresarea Societ5fii prin intermediul misurilor de restabilire a lichiditdfii gi

solvabilitdlii, in funclie de posibilitd[ile reale gi operative de redresarr-. identificate, linAnd cont de

constrdngerile economice aplicabile, de cerinlele cumulate ale legislafiei asiguririlor, pielei de capital

9i societililor gi de diagnosticul complex al simptomelor agravate, generalizate gi acumulate in timp la

nivelul Societdlii.

in data de '12 mai 2014, AGEA a aprobat delegarea cdtre Administratorul Special, respectiv cdtre

Directoratul SocietS{ii ('iln cazul in care, ulterior convocdrii AGEA, conducerea Soc;ietdlii ar fi reluatii de

citre Directorat), a atribufiei de majorare a capitalului social al Societdfii. Delegarea atribuliei de

majorare a capitalului social opereazd pentru o duratd de cel mult un an de la data hotirArii AGEA.

Administratorul Special/Directoratul poate hotdri, prin una siau mai multe decizii, majorarea capitalului

social al Societifii, prin emisiunea de noi ac[iuni, cu sume care nu pot depiigi in total sumar de

490.000.000 RoN.

La data de 27 iunie 2014, in baza mandatului de Administrator Special al Soc;ietdtii, cu care a fost

investit de ASF prin Decizia nr.42,9iavAnd in vedere HotdrArea Aclionarilor privind Majorarea, KPMG

Advisory SRL a emis Decizia nr. 26, prin care a fost aprobatd majorarea capitaluluri social al Societd(ii,

prin aport in numerar, cu suma de 70.000.001,40 RON, de la valoarea de 192),712.533,86 ROlrl la
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vafoei* de 262.712 ,26 ROI{, prin emisiunea unui numir de 26.315.790 noi ac{iuni cu o valoare

Administratorului

Av6nd in vedere subscrierilor si raportul final privind subscrierile de actiuni si

virsimintele efectuate in cadrul majoririi capitalului social al SocietSlii decise prin Decizia

nr. 26127.06.2014, la data de 7 octombrie 2014, in baza mandatului de

Administrator Special al Societdlii cu care a fostinvestit de ASF prin Decizia nr.42, KPMG Advisory

SRL a emis Decizia nistratorului Special nr.68/03.10.2014, astfel cum a fost aceasta rectificatd

orin Decizia Admini ui Sprecial nr.70107.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului

social al Societilii, de

aport in numerar, cu

valoarea de 192.712.533,86 RON la valoarea de 257 .797.193,08 RON. prin

de €i5.084.659,22 RON, reprezent6nd un numdr de 24.467.917 actiuni

nominative av6nd nominald de 2,66 RON/acliune si anularea unui numdr de 1.847.BZ3 acliuni

rdmase nesubscrise.

nr. 68/03.10.2014 si a

in Monitorul Oficial al RomAniei a Deciziei Administratorului Special

i Administratorului Special nr.70107.10.2014, a avut loc in data de 13

martie 2015. actului constitutiv al Societi[ii ca urmare a majoririi capitalului social cu suma

de 65.084.659,22lei a

modificarea capitalului

aprohati de ASF prin Decizia nr. 280/19,02.2015, iar menliunile privind

au fost inregistrate in registrul come(ului in baza Rezolu{iei Oficiului

Registrului Gome(ului n . 26547127.02.2015.

Decizia Administratorului Special nr 99, la data de 18 martie 2015 a fostDe asemenea, prin

aprobati majorarea i social al SocietS[ii, prin aport in numerar, cu suma de 424.915.339,94

RON, de la valoarea de

numir de 159.742.609

7.797 "193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02 RON, prin emisiunea unui

Publicarea in oficial al Romdniei a DecizieiAdministratorului special nr. 99/18.03.201s a

avut loc in data de 30 2015.

La data prezentului P lSocietatea se afli in proces de redresare financiard prin administrare

e citre ASF.

surilor de redresare au fost evaluate ca depinz6nd,

tifii prin intermediul unor opera(iuni de majorare a

arulde lichiditate al Societilii. Atragerea resurselor

alui social depinde, in principal, de disponibilitatea

cum gide materializarea interesului unor investitori

iuni nominative, cu valoarea nominali de 2,66 RON/actiune.
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Acest rezumat ("Rezumatul") este compus din cerin[e de publicitate cunoscute sub denum'iiea.dp

efemente ("Elementele"). Aceste elemente sunt numerotate in secliunile A - E (A.1 - E.7).

Rezumatul con[ine toate Elementele cerute a fi incluse intr-un rezunrat pentru acest tip de valori

mobiliare 9i pentru acest tip de emitent. AvAnd in vedere cd pentru unele Elemente nu trebuie incluse

informalii, pot exista decalaje in succesiunea numerotirii Elementelor.

Chiar dacd un Element ar trebui inclus in Rezumat av3nd in vedere tipul qle valori mobiliare gi

emitent, este posibilca nicio informalie relevantd sd nu poatd fifurnizatd pentru re,spectivul Element. in

acest caz, o scurtd descriere a Elementului este inclusd in rezumat cu specificardra "NLt se aplicd".

A. Introducere 9i Atenlioniri

A.1 Atentiondri Acest Rezumat trebuie citit ca o introducere la prospectul

intocmit de SOCIETATEA ASIGIJRARE - REASIGURARE

ASTRA S.A. ("Prospectul") in vederea nnajorilrii de capital

social prin emisiunea de acliuni noi cu ac;ordarea dreptului

de preferinfd a acfionarilor ("Ofeda").

Orice decizie a unui investitor de a inves!:i in acfiuni care vor

fi emise in baza Prospectului ("Ac!iunile") ar trebui luatd de

citre investitor cu luarea in considerare a Prospectului in

i ntegral itatea acestu ia.

in cazul in care se inifiazi o pretenlie intr-o ins;tanli de

judecati in legiturd cu informatiile cuprirrse in Prospect,

existd posibilitatea ca, potrivit legislatiei rrationale in vigoare

din Statele Membre din Spaliul Economiq; European,

investitorul reclamant s6 fie obligrat sd suporte costurile

aferente trad ucerii Prospectulu i irraintea i n itieri i proced urilor

legale.

Rispunderea civil5 apa(ine doar SOCIETATII DE

ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A. ("Astra" sau

"Societatea"), str. Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj '11,

Bucuregti, sector 3, RomAnia (in ,calitate rCe emitent in cadrul

Ofertei, "Emitentul") care a intocmit in structurd modulard

Rezumatul, insd doar in cazulin care Rezumatul induce in

eroare, este incorect sau inconsecvent cu alte pdrfi ale

Prospectului sau in cazul in care nu include, atunci cAnd

este citit impreund cu alte pdrfi ale Prospectului, informa{iile

cheie, pentru a ajuta investitoriiin evaluarea dr: cdtre

acegtia a posibilititii de a investiin Acfiuni.
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,"fl,cordul Emitgntului siau al

'irersoanei responsab,ile

pentru intocnlirea

Prospectului privind

utilizarea Probpectului

pentru re-vlrvarea

ulterioari sau plasanrentul

final al valorilor mobiliare

de cdtre intermediari

financiari.

Nu se aplici. Emitentul nu igi dd acordul pentru utilizarea

Prospectul u i pentru re-v6nzarea ulterioari sau plasamentu I

final al Ac{iunilor nici unui dealer sau intermediar financiar.

Indicarea perioadeide

oferti in care poate fi

efectuatd o revAnzarr:

ulterioari sau un

plasament firral al

Acliunilor prin internrediari

financiari giin care erste

valabil acordul oentru

utilizarea Prospectului.

Nu se aplicS. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea

Prospectului pentru revAnzarea ulterioard sau plasamentul

final al Acliunilor de cdtre oricare dealer sau intermediar

financiar.

Orice alte condilii clare 9i

obiective asociate

acordului care sunt

relevante pentru utilizarea

Prospectului.

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea

Prospectului pentru revinzarea ulterioari sau plasamentul

final alActiunilor de cdtre oricare dealer sau intermediar

financiar.

Menliune prin care

investitorii sunt infornrati

cu privire la ftrptul ci
informaliile privind

termenii gi condifiile

ofertei derulate de un

intermediar financiar vor fi

furnizate in momentul in

care va fi derulati oferta

de cdtre intermediarul

financiar.

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea

Prospectului pentru revAnzarea ulterioard sau plasamentul

final alAc(iunilor de cdtre oricare dealer sau intermediar

financiar.
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AST

B. Emitentul

8.1 Denumirea juridici 9i

denumirea comerciali a

Emitentului:

Denumirea juridicd a Emitentului este "SOCIETATEA

ASIGURARE - REASIGURARE /\STRA S.A."; denumirea s

comerciald este "ASTRA"

8.2 Sediul social giforma

juridicd a Emitentului,

legislatia in temeiul cdreia

igi desfdgoari activitatea

Emitentul gi tara in care a

fost constituit:

Astra este o societate pe ac{iuni, constituiti gi avAnd sediul

in RomAnia, igi desfdgoard activitatea in r:onformitate cu

legislafia din Romdnia. Sediul social alAstra este pe str.

Nerva Traian, nr. 3, bl. M'101, eta.i 1 1, Bur:uregti, sector 3,

Rom6nia.

B.3 O descriere scurti a

operaliunilor gi a

activiti{ilor principale ale

Emitentului, precum si

orice schimbiri

semnificative care au

avut un impact asupra

acestor operaliuni gi

activitS!i, specificdnd

orice produse sau servicii

noi care au fost lansate

sau dezvoltate 9i

identificarea pietelor

principale in care

Emitentul

competiIioneazi

Principalele activiti! ale Emitenturlui sunt asiguririle general

gi asiguririle de viali si servicii de reasigurare.

De-a lungul timpului, Emitentul 9i-a asigurat diversificarea

propo(ionati a activitSfii de v6nziare printr-un mix de: forle

proprii, agenli si brokeri. Astra arel o relear de peste 9.000 de

agenfi persoane flzice cu contracte in vigoare, care au

desfdgurat activitatea de intermecliere polile de asigurare in

primele 6 luni ale anului 2014.

De asemenea, pentru plasarea in reasigurare a riscurilor,

atdt cele acoperite de tratate, cAt gicele care au caracter

individual (reasigurarea facultativli), Emitr;ntul colaboreazdr

cu brokeride reasigurare la nivel internalional, precum:Willir

Limited UK, Guy Carpenter, Roberrt Fleming Insurance

Brokers, precum gicu brokeri internafionerli cu reprezentan!5

local5: Stellar Re giOlsa Re.

in2013, potrivit raportului anual de activitrate intocmit de

Autoritatea de Supraveghere Finarnciari ("ASF") pentru anul

2013, Astra a definut pozi{ia de leader pe piafa asiguririlor

din Romdnia (determinatd in func'fie de v:rloarea primelor

brute subscrise). in plus, Emitentul desfdgoari activitdfi de

asigurare gi in strdinitate prin 3 srucursaler infiin{ate ?n:

Ungaria (deschisd in anul 2010),lSlovaciar (deschisd in anul

2012) gi Germania (autorizatd pentru desf igurarea activitd[ii

de subscriere incepAnd cu decembrie 2013).
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ASTR.A
ASIGUR,ARI

O descriere a oriciro,r

tendin(e recente

semnificative care

afecteazd Ennitentul rpi

industria in care igi

desfdsoard activitatea

Previziunile favorabile privind prosperitatea 9i cresterea

econclmicd plaseazi RomAnia ca una dintre pie{ele atractive

din punct de vedere investilional. in mai 2014, dupa o perioadi

de gase ani, agenlia Standard&Poor's a revizuit pozitiv rating-

ul pentru imprumuturi in valuta si moneda locald pe termen

lung al Romdnieide la "BB+" la "BBB-".

8,5 Daci Emitentul face parte

dintr-un grup, o descriere

a grupului gi a pozifieri

Emitentuluiin cadrul

acestuia:

Emitentul face parte din grupul de societdli delinute de Nova

Group lnvestment S.A. cu sediulin Bucuresti, sector 3, P-[a

Unirii, Magazin Unirea, nr. 1, Et.5 9i6, av6nd numirde

ordine in Registrul Come(ului J4012465411994, care este

definuti 100% de THE NOVA GROUP INVESTEMENT BV

cu sediul in Olanda, Delft, Martinus Nijhofflan 2,2624E5.

Grupul Nova este un holding financiar al cdrui domeniu de

activitate este managementul de participatii in diverse

societili. Grupul Nova este activ in sectorul serviciilor

financiare, media, dezvoltiri imobiliare, construcfii, hotelier gi

come(. Emitentul define patru filiale: Astra Activ lmob SRL,

Astra Safe lmob SRL, Astra Training SRL q;i Novacuart SRL.

B.6 Conform cunogtinfelor

Emitentului,

denumirea/numele 9i

delinerile oriciror

persoane care, direcl sau

indirect, detirr o

participafie irr capitalul

social al Emitentului sau

dreoturi de vot care fiac

obiectul notificirii potrivit

legisla!iei ronrAne:

Conform cunogtinlelor Emitentului, la data Prospectului,

urmitoarele persoane defineau participalii mai mari de 5%

din numdrul total de drepturi de vot aferent ac(iunilor emise

de Emitent (praguri de definericare fac obiectul obligafiei de

notificare: 5%, 10%, 15%, 20o/o,25o , 33oh, 50o/o,75o/o sau

90% din numirul total de drepturi de vot):

The Nova Group Investments RomAnia S.A. -70.510.096

acfiuni reprezentdnd 72,7536% din numdrul total de drepturi

de vot;

Epsilon Estate Provider S.R.L -25.478.537 acliuni

reprezent6n d 26,2892% din numdrul total de drepturi de vot.
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I ndicarea faptului dacd

aclionarii principali ai

Emitentului au drepturi de

vot diferite

Aclionarii principali ai Emitentului nu au d:repturi de voti, '

diferite prin comparafie cu orice alt acfionar al Emitentulh{,-

lnsi, prin Decizia Autoriti[ii de Supraveghere Financiari nr.

42118.02.2014 se stipuleazd cd, incepAnd cu data

comunicirii deciziei, au fost suspendate:

a) atribuIiile legale ale ac{ionarilor semnificativi;

b) drepturile de vot in privinla numirii 9i revocdrii membnilor

Consiliului de Supraveghere al Societdfii, dreptul la

dividende al actionarilor.

Suspendarea igi produce efectele pe toali durata procedurii

de redresare financiard prin administrare specialS.

In misura in care aceste

informa[ii sunt cunoscute

de emitent, se precizeazi

daci Emitentul este

detinut sau controlat,

direct sau indirect, gide

citre cine; o descriere a

naturii controlului

Acfionarii majoritari direc(i ai Emitentului sunt The Nova

Group Investments RomAnia S.A., cu o de[inere de

72,7536% din acliunile Emitentuluigi Epsilon Estate Provider

S.R.L., cu o definere de 26,2892% din acfiunile Emitentuluri.

The Nova Group Investments BV deline participa(ii de 99,9%

atdt in The Nova Group Investments Rom6nia S.A., cAt qiin

Epsilon Estate Provider S.R.L..

Conform celor mai recente informaliidelinute de Emitent,

The Nova Group Investments BV este definuti integral de

STICHTING ADM I NISTRATIEKANTOOR TNG. Em itentul nu

are cunogtinli de structura acfionariatului STICHTING

ADM I NISTRATI EKANTOOR TNG, conform informaliilor puse

la dispozilia Emitentului de cdtre conducerrea grupului din

care acesta face parte.

Bogdan Alexander Adamescu este repre::entantul legal al

The Nova Group Investements Rom6nia lSA.

The Nova Group Investements RomAnia iSA (reprezentata

legal prin Bogdan Alexander Adamescu) rgste administrator

persoana juridicd al Epsilon Estate Provicer SRL.
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Descrierea schimb6rilor

principale in situafia

firranciari gi rezultatele

operalionale ale

Emitentului in cadrul sau

subsecvent perioadei

acoperite de informa{iile

financiare istorice

esenIiale

Schimbdrile principale in situafia financiari si rezultat,ele -
operalionale ale Emitentuluiin cadrul perioadei acoperite de

informaliile financiare cheie sunt concretizate in evolulia

pozi[iei bilanfiere "Total capitaluri si rezerve" ce a inregistrat

o scddere semnificativd datoratd in principal schimbdrilor rle

politici contabile gi corectiilor de erori contabile prezentate in

Nota 2(v) la Situa{iile Financiare 2013 cttt 9i in 2(v) la

Situaliile Financiare 2014.

B.8 I nformafii financiare pro

forma selectate:

Nu se aplici; Emitentul a decis sd nu includd in Prosoect

informatii financiare pro forma.

8.9 Dacd se intocmesc

previziuni sau o estimare

a profitului, se precizeazd

cilfra:

Nu se aplicd; Emitentul a decis si nu includd previziuni sau

estimdri privind profitul in Prospect.

B.10 O descriere a naturii

tuturor rezervelor din

raportul de audit privind

informatiile financiare

istorice:

In cadrul raportului auditorului independent aferent Situatiildr

Financiare 2013, Deloitte Audit SRL nu a exprimat nicio opinip

din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legdturd cf
Emitentul 9i a impactului acestora asupra situaliilor financiarQ.

irrtre incertitudinile semnificative nominalizate in raportul db

audit ca st6nd la baza imposibilitetii auditorului de a exprimb

o opinie se numdri: (a) faptul cd la data de 3'1 decembrie 2018

activul net al Societd{ii este negativ in valoare de 774.5S6.G89

RON, (b) faptul cd una dintre misurile semnificative privind

redresarea poziliei financiare a Societdfii in viitorul previzibll

este identificarea unuia sau mai multor investitori strategicf,

proces care se afla in stadiul neangajant al negocierilor si nqt

s-au putut obline probe de audit suficiente si adecvate cql

privire la disponibilitatea gi angajamentul potenlialilof

investitori de a restabili pozitia financiard a Societdtii, ceea cd

face ca rezultatul negocierilor sd fie incert, (c) una dintrd

mdsurile de redresare prevede finalizarea tranzacliei cu q
entitate de asigurdride viald din Rom6nia p6nd la data de 1S

ianuarie 2015 iar ASF a impus introducerea unor procedurti

suplimentare pentru ca aceastd tranzac{ie sd fie finalizatd cil

succes 9i (d) rezerva de daune avizald include un numdr d4

patru litigii in valoare totali de 141.985.647 RON iar la data



rapoftului auditorului decizia finald 9i irevocabilS, perioada de

solulionare, precum 9i valoarea care urmeazd a fi pldtitd de

Societate pentru aceste litigii sunt incerte.

in plus, auditorul a menlionat in raportul de audit faptul cd nu

a putut obline probe de audit suficiente cu privire la soldurile

inifiale la data de 1 ianuarie2013 9i, deoarece soldurile iniliale

intrd in determinarea performanlei financiare 9i a fluxurilor de

trezorerie, auditorul nu a fost in mdsurd sd determine

posibilele ajustdri care ar fi fost necesare asupra rezultatului

exerciliului raportat in contul de profit si pierdere, asupra

fluxurilor de trezorerie nete raportate in situafia fluxurilor de

trezorerie si asupra situafiei modificdrii capitalurilor proprii

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

in cadrul raportului auditorului independent aferent Situaliilor

Financiare 2014, Deloitte Audit SRL nu a exprimat nicio opinie

din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legdturd cu

Emitentul si a impactului acestora asupra situaliilor financiare.

intre incertitudinile semnificative nominalizate in raoortul de

audit ca stAnd la baza imposibilitdtii auditorului de a exprima

o opinie se numdrd: (a)faptul cd la data de 31 decembrie2014

activul net al Societdfii este negativ in valoare de 871 .820.771

RON, (b) faptul cd una dintre misurile semnificative pentru

cea de-a doua etapd a majordrii capitalului social gi

redresarea poziliei financiare a Societifii in viitorul previzibil

este finalizarea tranzactiei cu un investitor, respectiv investitori

strategici, proces care se afl6 intr-un stadiu incipient de

negociere, prin urmare disponibilitatea gi angajamentul

investitorilor de a restabili pozilia financiard a Societatii sunt

incerte, (c) incertitudinile legate de soluIionarea litigiilor

generate de polilele de asigurare incheiate cu S.C.

ROMSTRADE S.R.L, beneficiarul politelor fiind Compania

Nalionald de Autostrdzi gi Drumuri Na[ionale din lRom6nia

("CNADNR"), decizia finald 9i irevocabilS pentru solufionarea

litigiului gi a procedurii de executare silitd nefiind incd

pronunlatd gi (d) capacitatea Societ5lii de a-9i indeplini

obligaliile financiare prezente gi viitoare depinde in primul 16nd

de suportul continuu oferit de cdtre aclionarii majoritari actuali,
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de finalizarea favorabild a litigiului gi solicitirii de executbr

silitd a CNADNR, de acceptanla ASF a neindeplinirii cerintel<

minime legale, de desfdsurarea activitd{ii operationale curenl

9i de finalizarea cu succes a potenlialei tranzac(ii cu u

investitor strategic.

in plus, in cadrul paragrafului cu ,,Observafii" din raportul d

audit, auditorul a ficut urmitoarele menfiuni: (a) situaliil

financiare individuale includ rezerve de daune avizale

neavizate la data de 31 decembrie 2014 in valoare totald d

702.767.565 RON; acestea au fost calculate de conducere

Societd[ii pe baza metodelor actuariale care presupun ipotez

gi estimdri gi care pot fi influen[ate de incertitudini gi riscu

semnificative, astfel valorile finale inregistrate pe mdsur

materializdrii rezervelor de daund pot diferi material de valoril

estimate prezentate in aceste situatiifinanciare individuale; (L

Societatea prezintd creanfe din TVA aferente costurilor c

reparatiile facturate de unitd[ile reparatoare 9i achitate cu titl

de indemnizalie de Societate prentru autovehiculele asigurat

aflate in proprietatea societdfilor de leasing; incasarea acestc

creante depinde de capacitatea Societdtii gi a companiilor d

leasing implicate de a recupera aceste sume de la autoritd[il

statului pAnd la termenul limitd prevdzut de lege. Recuperdril,

viitoare pot diferi de creanta prezentatd in aceste situa!

financiare individuale gi sunt expuse unor incertitudini gi risr:u

semnificative. SituaIiile financiare individuale nu cuprinr

ajustdri care ar putea rezulta din materializarea acesto

incertitudini.
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B.11 In cazulin care capitalul

circulant al Emitentului nu

este suficient pentru

necesitdti curente,

explicalia insuficien!ei

Asigurarea necesarului de lichiditate al Emitentului ori

capitalizare este una dintre misurile imouse de ASF r

detaliate in cadrul mdsurilor de redresare aprobate de ASF. ir

cadrul primei majordri de capital social ac{ionarii existenti ar

subscris acfiuniin valoare de 65 milioane RON. Atragerea d

resurse financiare prin intermediul celei de-a doua majordr

de capital social depinde at6t de disponibilitatea actionarilo

existenli ai Emitentului de a capitaliza suplimentar compania

cAt si de materializarea interesului unor investitori strategici ir

legdtura cu Emitentul.
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': lVa'ldri Mobiliare

Descrierea naturii gi

categoriei valorilor

mobiliare care fac

obiectul ofertei publice

9i/sau admise la

tranzactionare, inclusiv

orice numir de

identificare a valorilor

mobiliare:

- Tipul 9i clasa valorilor mobiliare oferite: ac[iuniordinare

- lSlN: ROATRAACNOR2

- codul Bloomberg BBGID: BBG000CYN648

- Simbolde piafd:ATRA

Actiunile emise de Emitent sunt actiuni ordinare, nominative,

dematerializate.

c Moneda emisiunii de

valori mobiliare:

RON

c.3 Numirul valorilor

mobiliare emise gi plitite

integral, numirul valorilor

mobiliare emise gi

neplitite integral.

Valoarea nominali a unei

valori mobiliare sau

specificarea faptului cd

valorile mobiliare nu au o

valoare nominali

- Numdrul de ac[iuni emise gi plitite integral: 96.916.238

acliuni

- Numirul de acfiuni emise gi neplitite: 0 acliuni

Valoarea nominali a uneiactiuni: 2,66 RON

G.4 Descrierea drepturilor

aferente valorilor

mobiliare

Drepturile aferente acliunilor includ, fdrd a se limita la:

- dreptul de a primi dividend;

- dreptul de vot;

- dreptul la informare;

- dreptul de participare la excedent in cazul lichidirii;

- dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul

adundrilor generale ale aclionarilor;

- dreptul de preferintd in cadrul unei majordri a capitalului

social sau in cazul uneiemisiuni de obligatiuni convertibile

in actiuni;

- dreptul de a alege gi de a fi ales in cadrul alegerilor pentru

Consiliul de Supraveghere al Emitentului;
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dreptul de retragere din Emitent, in anumite conditii; l.,l

inscrise in actul constitutiv al Emitentului;

dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor notarlrl

ale adunirii generale a ac[ionarilor care au fost adoptale

cu incilcarea prevederilor legale si/sau a prevedenil$r

dreptul actionarilor care, individual sau impreuni, delin ctil

pu[in 5% din capitalul social de a solicita convocarea

adundrii generale a actionarilor;

dreptul ac{ionarilor care, individual sau impreund, detin cdl

pulin 5% din capitalul social de a solicita introducerea db

noi puncte pe ordinea de zi a unei adundri generale b

aclionarilor sau de a prezenta proiecte de hotdrAri privinp

punctele inscrise pe ordinea de zi;

dreptul acfionarilor care, individual sau impreund, de{in cdl

pu{in 5% din drepturile de vot de a solicita intocmirea db

rapoarte suplimentare de citre auditorii financiari ai

Societ6tii;

dreptul acfionarilor care, individual sau impreund, detin cdl

putin 10% din drepturile de vot sau din capitalul social al

Societdlii de a solicita alegerea membrilor Consiliului db

Supraveghere prin metoda votului cumulativ.

Conform Deciziei ASF nr. 42118.02.20'14 privind deschiderea

procedurii de redresare financiard prin administrare speciald

la Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A., KPMG

Advisory SRL, a fost desemnat administrator special al

Emitentului ("Administrator Special"), incepdnd cu data

comunicdrii deciziei, au fost suspendate:

atribuliile legale ale aclionarilor semnificativi si ale

persoanelor semnificative ale Emitentului. Aceste atributii

au fost transferate Administratorului Special pe toatd

perioada administrdrii speciale;

drepturile de vot in privinla numirii 9i revocdrii membriloi

Consiliului de Supraveghere al Emitentului, dreptul la

dividende al ac{ionarilor, activitatea, precum gi dreptul la

remuneratie al membrilor Consiliului de Supraveghere.
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'Descrierea oricdrei

restrictii asupra liberei

transferabilitdfi a valorilor

mobiliare:

n general, acliunile emise de Emitent sunt liber transferabile.

Acliunile subscrise in cadrul Ofertei nu pot fi instrdinate, prin

nici un mijloc, inainte de inregistrarea maLlordrii capitalului

social aferent Ofertei la Depozitarul Central S.A.. Nu pot fi

demarate tranzaclii cu acliunile emis;e inerintea inregistrdrii la

Depozitarul Central S.A. a majordriicapitalului social.

in principiu, ulterior inregistrdrii la Depozitarul Central S.A.

acliunile noi ar putea fi tranzacfionate.

in fapt, incep6nd cu data de 18.02.j2014 acliunile emise de

Societate sunt suspendate de la tranzacfionare; prin urmare,

aclionarii SocietSlii, respectiv invesllitorii nu pot

vinde/cumpdra acliuni emise de Societate prin intermediul

sistemului de tranzaclionare al pielei RASDAQ pe perioada

suspendirii acliunilor de la tranzac!ionare.

Indicarea faotului dacd

valorile mobiliare fac

obiectul sau vor face

obiectul uneicereride

admitere la

tranzac{ionare pe o pia!5

reglementatd 9i

identificarea tuturor

pie{elor reglementate pe

care se tranzactioneazd

sau se vor tranzactiona

valorile mobiliare

Nu se aplicS. IncepAnd din data de 2t7.11.1997 actiunile

Societd[ii se tranzactioneazd pe pia[a RASDAQ, administrati

de Bursa de Valori Bucuresti, care nu este piafd reglementatd

in inlelesul art. 125 din Legea nr. 29712004 privind piala de

capitalsi nici sistem alternativ de tranzacllionare. Emitentul nu

intenlioneazd sd depund o cerere der admitere a actiunilor la

tranzaclionare pe o pia!5 reglementatd.

in scopul implementdrii Legii nr.15'112014 gia
Regulamentului ASF nr. 1712014 privind statutul juriclic al

actiunilor care se tranzaclioneazd pe piata RASDAe,

Emitentul, prin hotdr6rea adundrii generale extraordinare a

aclionarilor din februarie 2015, a decis aprobarea efectudrii

demersurilor legale pentru admiterea la tranzaclionare a

ac{iunilor emise de Emitent in cadrul sistemului alternativ de

tranzacfionare administrat de Bursa de !/alori Bucuresti S.A.

ultimii trei ani, Emitentul nu a distribuit dividenoe.

Emitentul nu are o politicd privind distribuirea de divirjende
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Riscuri

D,1 Informa!ii

privire la

specifice

sectorulu

activitate:

esenfiale cu

niscurile cheie

Emitentuluisau

i sdu de

Riscuri asociate activitifii Emitentului 9i sectorului de-
activitate in care Emitentuligi desfdgoard activitatea.

Societatea se afld in procedurd de redresare financiard prin

administrare specialS, iar nerealizarea mdsurilor de

redresare poate atrage intrarea Emitentuluiin procedura

falimentului;

Neatragerea capitalului necesar pentru acoperirea

necesarului de lichiditate pe termen scurt poate atrage

intrarea Emitentului in insolvenld sau chiar in procedura

falimentului;

Auditorul financiar al SocietSlii nu a exprimat nici o opinie

asupra situaliilor financiare individuale ale Emitentului pentru

exerciliul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 din

cauza semnificaliei multiplelor incertitudini in legdturd cu

Emitentul:

Emitentul i9i desfigoard activitatea intr-un cadru de

reglementare extrem de amplu si divers care poate genera

costuri crescute 9i probleme de conformitate;

Nerespectarea cerinlelor privind marja de solvabilitate sau a

celor privind activele admise sd acopere rezervele tehnice

brute pot avea un efect material negativ asupra Emitentului;

Emitentul va trebui sd respecte cerinfe mai restrictive odatii

cu implementarea Solvency ll (termen estimativ: ianuarie

2016);

Emitentul este expus riscului de concentrare;

Riscurile asumate din portofoliul de reasigurare subscris de

fosta companie de[inutd de stat ADAS sunt imposibil de

cuantificat:

Cregterea accentuatd a nivelului 9i volatilitilii daunelor pl6tite

cu titlu de daune morale pentru vdtdmdri corporale gi deces

este de naturd si afecteze negativ situalia financiard a

Emitentului;

Emitentul este expus risculuide lichiditate;
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Emitentul define unele active ilichide sau caie sunt supuse

riscului unor fluctualii semnificative si ca atare, este posibil

sd nu poati vinde in timp util astfel de activ4 sau sd le vAndd

la un pre! inferior valorii de piafd a ercestora.

Veniturile Emitentului sunt supuse fluctualiilor ce derivd din

sezonalitatea veniturilor:

Emitentul este expus riscului de schimb valritar, riscr-rlui de

dob6ndd gi riscului de inflafie;

Emitentul este expus riscului operal;ional;

Emitentul este expus riscului reputafional;

Emitentul este expus riscului de credit;

Em itentul este expus riscul ui recons;iderdrii tratamenllu lu i

fiscal aplicat anumitor operaliuni;

Riscul de neconformitate cu cerinfelle de guyernan(d

corporativd;

Emitentulvinde produse de asigurare 9i prin intermediul

relelelor externe de distribulie, iar o prezentore eronertd a

produselor 9i serviciilor sale poate etvea un iprpact nergativ

asupra acestuia;

Cregterea importan{ei internetului 9i a platforfmelor media

este de naturd a avea un impact asupra distiibutiei d,e polite

de asigurare si nu existd garanfii cd Emitenil.rl igi va putea

adapta in mod eficient strategia la condiliile de businress in

schimbare;

Situafia efectivd a cererilor de daunii, prezufntiile avute in

vedere la subscriere 9i la politica de pre{uri $-ar putea sd nu

reflecte corect expunerea la risc a Eimitentuli.ri si ca atare

rezervele de daune constituite de Ernitent s-hr putea dovedi

a fi insuficiente pentru a acoperi cererile de flaund;

Emitentul isi desfigoard activitatea'intr-un domeniu frcarte

competitiv;

Emitentul poate fi afectat negativ de incapaditatea

reasigurdtorilor cu care are contracte de reapigurare de a-si

indeplini obliga{iile contractuale sau de posibile variallii in
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natura gi aria acoperirii prin reasigurare sau costurile \" .

crescute cu reasigurarea; .

Emitentul este expus riscurilor derivate din activitdlile pe

care le desfdgoard in afara RomAniei;

Emitentul folosegte in mod uzual sisteme de tehnologie a
informafiilor (sisteme lT) a cdror posibild inaoecvare sau

disfunclionalitate este o sursd de risc pentru Emitent;

Aparifia unor cazuri de fraudd in activitatea de asigurdri

poate genera daune Emitentului;

Este posibil ca Emitentul sd nu poatd atrage si/sau pdstra

angajafi-cheie bine pregdti{i;

Emitentul ar putea trece la noi standarde de raportare

contabilS, ceea ce ar putea induce modificdri semnificative

ale situalieifinanciare a Emitentului prin raportare la noile

standarde;

Schimbarea normelor juridice care guverneazd activitatea

Emitentului ar putea avea un inrpact negativ asupra

Emitentului;

Legea din Statele Unite ale Americii referitoare la

conformarea cu Taxa pe Conturile din Strdindtate (,'FATCA")

ar putea impune Emitentului sd refind la sursd anumite pliti
pe care le face;

Emitentul poate inregistra un impact negativ ca urmare a

litigiilor in care este parte 9i este expus unui risc de litigii din

ce in ce mai mare;

Potenfialele conflicte de interese si tranzacliile cu persoanele

afiliate pot avea un impact negativ asupra activitdtii

Emitentului;

Emitentul s-ar putea si nu inregistreze rezultate

satisfdcdtoare sau reprezentative ca urmare a testului de

stres pentru sectorul de asiguriri in ansamblu gi/sau

rezultatele oblinute ar putea determina angajarea unor

costuri semnificative pentru conformarea cu recomandirile
pruden{iale;



lmplementarea Legii nr.15112014 9i a RegulamentuluiASF

nr.1712014 privind statutuljuridic al acliunilor care se

tranzaclioneazd pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor

mobiliare necotate ar putea determina aplicarea in cazul

Emitentului a mecanismului acord5rii dreptului de retragere

pentru acfionarii sii, ceea ce echivarleazi cu obligafia

Emitentului de a le cumpdra acliunile.

Rom6nia este incd o piald care pre;zintd riscuri mai mari

decAt pie{ele dezvoltate;

RomAnia ar putea intAmpina dificultd{i legate de procesul de

post-aderare la Uniunea Europeandr;

Mediul macroeconomic ar putea avc'a un efect semnificativ

asupra operafiunilor 9i pozifiei Emibntului;

Reglementirile fiscale din RomAnia ar putea suferi modificdri

semnificative;

O eventuali stare de instabilitate politicd in RomAnia ar

putea crea un mediu nefavorabil desfdsurdrii afacerilor in

Romdnia;

Schimbdrile 9i ambiguitilile sistemului de drept gijudiciar din

Rom6nia ar putea avea impact asupra activiti(ii Emitentului;

Coruplia creeazd un mediu nefavorabil desfisurdrii afacerilor

in Rom6nia;

Rom6nia s-a confruntat in trecut cu un nivel ridicat al

volatilitdlii cursului de schimb gi al ratei inflafiei;

Nivelul de transparenfd a emiten{ilor gi a informaliilor publice

este mai redus decAt in alte state europene.

Informa(ii esen{iale

privind riscurile

principale care sunt

specifice valorilor

mobiliare:

Riscuri asociate actiunilor Emitentului

- La data prezentului Prospect, acfiunile emise de Emitent

sunt suspendate de la tranzacfionare;

- Lichiditatea ac{iunilor emise de Emitent este foarte

scdzutd;
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Lichiditatea foarte scizutd a acfiunilor Emitentuluiffi
duce la o volatilitate semnificativd a prefului de pia{a i

ac{iunilor;

Dob6ndirea dreptului de proprietate asupra acfiunilc

subscrise 9i pldtite in cadrul Ofertei poate si nu s
realizeze, in mdsura in care ASF nu aprobd opera{iune

de majorare a capitalului social gi/sau DobAndirea Calitdt

de Aclionar Semnificativ al Societdfii;

Perioada de evaluare de cdtre ASF poate avea o duratr

semnificativd.

I

E. Oferta

E.1 Fondurile nete cane vor fi

obfinute din Ofertd:

P6nd la 424.915.339,94 RON, in funclie de numdrul final d

Ac{iuni care vor fi efectiv subscrrse.

[istimare zl costului total

al Ofertei, inclusiv

cheltu ielile; estimate care

v'or fi impuse

investitori[or de cdtre

E:mitent

- comision ASF - o cotd de 0,1% din valoarea subscrierilc

realizate in cadrul Ofertei si va fi achitatd de Emitent dir

fondurile proprii

- comision ASF - tariful perc;eput pentru inregistrarea li

ASF a valorilor mobiliare - 500 RON; va fi achitat dr

Emitent din fondurile proprii"

- comisionul Intermediarului este in sumd fixd de 4.50(

EURO, echivalent RON 9i va fi achitat de Emitent dir

fondurile proprii.

- Alte cheltuieli ocazionate de Oferld gi necuantificate inr:d

sunt estimate a nu depdgi '10.000 RON si vor fi achitatt

din fondurile proprii ale Emitentului.

Investitorii vor fi responsabili pentru plata comisioanelo

bancare aferente transferului de fonduri pentru subscrierea ir
cadrul Ofertei.

E.2 Motivele Ofertei,

utilizarea fondurilor si

vialoarea estimatd netd a

fondurilor

Una dintre mdsurile impuse de ASF, si Oetaliate in caOru

mdsurilor de redresare aprobate de ASF, este capitalizarea

Emitentului prin intermediul unr-.ialmai multor majordri de

capital social. Aceasta mdsura, alSturi de alte masuri de

redresare aprobate de catre ASF, au rolul de a imbunatdt



indicatorii financiari si prudenliali ai Societdfii, inclusiv de a

acoperi necesarul de lichiditate al Emitentului, gi de a

recapitaliza Societatea in scopul imbunitd{irii indicatorilor

financiari; valoarea netd a fondurilor ce vor fi obtinute in urma

majoririi de capital social a fost estimatd la valoarea sumei

pentru care s-a aprobat majorarea (respectiv 424.915.339,94

RON, netd de costurile estimate aferente procesului).

E. Descrierea termenilor gi

conditiilor Ofertei:

Prin Decizia nr.99 din data de 18.03.2015 a Administratorului

Special al Societilii Asigurare - lReasigurare ASTRA S.A.,

KPMG Advisory SRL, publicatd in Monitorul Oficiat al

RomAniei, Partea a lV-a, nr.1671 din 30.0i|.2015, s-a aprobat

majorarea capitalului social al Societd{ii, prin aport in

numerar, cu suma de 424.915.339,94 RON, de la valoarea de

257.797.193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02 RON,

prin emisiunea unui numdr de 159.742.609 ac(iuni

nominative, cu valoarea nominali de 2,66 RON/actiune.

Majorarea capitalului social se va realiza in trei etape.

Conform Deciziei nr. 99 din data de 18.03.2015 a

Administratorului Special, s-a aprobat tran:zactionarea

(anterior derulSrii celor trei etape de subscriere) drepturilor

de preferinld ale aclionarilor inregistrali in registrul

aclionarilor Societafii la Data de inregistrare, respectiv

07.04.2015, pe o perioada de 5 zilel lucrdtoare. Fiecare

aclionar inregistrat la Data de inregistrare va detine un

numdr de drepturi de preferintd egal cu nunndrul de actiuni

definute la Data de inregistrare.

Admiterea la tranzacfionare a drepturilor de preferinld se

face in baza Certificatului de inregistrare a Valorilor

Mobiliare emis de ASF. Perioada de tranzacfionare a

drepturilor de preferinfd va incepe in termern de 3 zile

lucrdtoare de la data publicdrii Prospectului pe website-ul

Emitentului (www.astrasig.ro) si al flntermediarului

.2415 -

..............2015 (inclusiv).

Caracteristicile drep(urilor de preferintd ce urmeazd afi
tranzac{ionate in cadrul Bursei de Valori Bucuregti vor fi

aduse la cunogtinfa investirilor prin intermerdiul unui raport
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curent ce va fi publicat pe website-ul Bursei de Valori

Bucuregti (www.bvb.ro) anterior inceperii perioadei de

tranzationare a acestora.

U lterior decontdrii tra nzactiilor aferente tranzactiilor

in perioada de tranzaclionare a drepturilor de preferinld, va

incepe derularea subscrierilor in cadrul majordrii capitalului

social, dupd cum urmeazd:

Ac{iunile nou emise vor fi oferite spre subscriere

intAi delindtorilor de drepturi de preferintd,

av6nd dreptul de a subscrie noile ac{iuni propor-[i

cu numdrul drepturilor de preferin{d definute la d

finalizirii decontdrii tranzactiilor cu dreoturi

preferinld efectuate in perioada de tranzac{ionare

acestora conform prezentului Prospect (Etapa l).

Perioada de subscrierr-. in care noile actiuni vor p

fi subscrise in cadrul Etapei I este de o lund, incepAn

cu Ziua Lucrdtoare imediat urmitoare Datei finale d

interval de timp care include un numdr de 31 de

calendaristice.

Numdrul de drepturi de preferinld necesar pen

achizilionarea unei ac{iuni noi este

0,6067024859973334. Prelul de subscriere al

acliuni noi in cadrul Etapei I este de 2,

RON/actiune.

il. Etapa a ll-a: Acliunile rdmase nesubscrise in u

desfdsurdrii Etapei I vor fi oferite spre

persoanelor care au subscris valid acliuni in cadru

Etapeil, o persoand avAnd dreptulsd subscrie acliun

propor{ional cu raportul dintre numdrul de actiun

subscrise de persoana respectivd in cadrul Etapei I

numdrul total de acliuni subscrise in cadrul Etapei l.

Perioada in care noile acliuni vor putea fi subscrise

cadrul Etapeia ll-a este de 5 zile lucrdtoare,



incepand cu a cincea zi lucratoare dupa incheierea

in cazul in care nicio persoand nu subscrie valid

ac{iuni in cadrul Etapei l, acliunile vor putea fi oferite

spre subscriere in cadrul Eterpei lll, conform

paragrafului lll de maijos. Pretul der subscriere al unei

acliuni noi in cadrul Etapei lll este de 2,66

RON/ac!iune

lll. Etapa a lll-a: Ac{iunile rdmase nesubscrise in urma

desfdsuririi Etapei ll sau ca urmare a faptuluicd nicio

persoana nu a subscris vailid acfiuni in cadrul Etapei

I vor fi oferite spre subscriere Inverstitorilor Oalificali,

pe o perioadd de subscriere de 10 zile lucrdtoare,

calculate incepand cu a r:incea :zi lucratoare dupd

cazde suprasubscriere, acliunile urmeazd a fialocate

pe baza unor criterii, cum ar fi (lista nu este

exhaustivd):

- Domeniul de activitate al Investitorilor sau al

entitdlilor din cadrul grupului Investitorilor sau

cunogtinfele acestora in legdturii cu domeniulin

care activeazd Emitentul;

- Politica de investilii a Investitorilror;

- Numdrul de acfiuni subscrise in cadrul Oferlei;

- Ordinea cronologicd a efectudrii subscrierilor;

- Perioada de timp in care, in opinia Emitentului

si/sau a Intermediarului, Investitrrrii ar urma sd

pdstreze ac{iunile subscrise in cadrul Ofertei;

- Alte criterii calitative care ar putela permite o bazd

de ac[ionari solida 9i o evolulie pozitiva a situatiei

financiare a Societdlii.

Preful de subscriere al unei ac{iuni noi in cadrul Etapei a lll-a



este de 2,67 RON/acliune.

E.4 lDescrierea tuturor

intereselor care ar putea

tnfluenfa Oferta, inclusiv

ia intereselor conflictuale:

Emitentul nu are cunogtinld de existen[a unor interese,

inclusiv conflictuale, care ar putea influenla semnificativ

emisiunea de ac[iuni.

E.5 (3ontractele de lor:k-up: Nu se aplici.

E.6 Cuantumul gi pror:entajul

diludrii determinalle

direct de Ofertd

Dacd to[i acfionariiigi vor exercita dreptul de preterrnla -

structura ac{ionariatului gi detinerile procentuale ale fiecdru

actionar vor rdm6ne neschimbate, modificAndu-se doar

numdrul de ac{iuni delinute

0uantumul gi procentajul

diludrii imediate ciare ar

avea loc in cazul

nesubscrierii la noua

oferti

Cuantumul 9i procentajul diluarii imediate care vor fi

inregistrate de un ac{ionar care opteazd pentru a nu exerci

dreptul de preferin[5, respectiv de alte persoane care

subscriu acfiuni conform Prospectului, gi ca atare nu poate

determinat inainte de finalizarea Perioadei de Subscriere.

E.7 E:stimarea cheltuir;lilor

prercepute de la

investitor de cdtre

Eimitent sau oferternt:

Investitorii vor fi responsabili pentru plata comisroanelor -

bancare aferente transferului de fonduri pentru subscrierea

in cadrul Ofertei.

)ocument de inregistrare privind ac{iunile

. PERSOAi,IE RESPONSABILE

Informafiile folosite pentru intocmirea acestui Prospect referitoare la Emitent gi la activitatea acestr
u fost furniziate de cdtre Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A., societate administrati
istem dualist, cu sediul social in Bucuregti, str. Nerva Traian, nr.3, bl. M10i, etaj i,1, sector 3, C
Inic de inregistrare 330904, numdr de inregistrare Registrul Comerfului J4Ol305/,1991 .

Persoaneh-' responsabile pelntru informaliile incluse in prospect sunt:

iocietatea Asigurare - Reasiigurare ASTRA S.A., societate administratd in sistem dualist, cu sed
ocialinBucuregti,str,NervaTraian,nr.3,bl.MlOl, etajll,sector3,CodUnicdeinregistrare330g(
umdr de inre'gistrare Registrull Comerfului J4Ol3OSl 1gg1

SIF Broker S.A., societate cu sediulin Cluj- Napoca, Calea Molilor nr. 119, judeful Cluj, Cod Un

: inregistrare 6738423, numdrr de inregistrare la Registrul Comerlului J'12l303g l1gg4, autorizatd c

NVM prin Delcizia nr. 3097/2003, inscrisd in RegistrulASF cu nr. PJR01SSlFl12OO72.
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.t,i''i
Acest Prospect a fost elaborat pe baza informatiilor furnizate de cdtre Ernitent, precum gi a celor d in

alte surse indicate in Prospect de Emitent sau de SSIF Broker S.A., societate cu sediulin Cluj - Napoca,

Calea Mo[ilor nr. 1 19, jude[ul Cluj, Cod Unic de inregistrare 6738423, numdn de inregistrare la Registrul

Comertului J121303811994, autorizatd de CNVM prin Decizia nr.3097120011, inscrisd in ReEistrulASF

cu nt. PJR01 SSIF/1 20072.

DECLARATTA pERSOANELOR RESpONSABTLE

in urma verificdrilor informafiilor inserate in cadrul prezentului Prospect, fiecare dintre S$lF Broker

S.A. 9i Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. declard ci, dupd indeplinirr:a tuturor

diligenlelor rezonabile pentru a se asigura cd aceastd declaralie este corectd, informa{iile incluse in

Prospect sunt, dupd cunogtinla fiecdreia, in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de naturd sa

afecteze sem nificativ continutul Prospectulu i.

Totodatd, precizdm cd toate opiniile, previziunile gi intentiile Emitenrlului consemnater in acest

document sunt exprimate cu bund credin[d gi cd nu existd niciun alt fapt sau aspect care sd fi fost omis

gi care ar fi fost necesar investitorilor gi consultantilor acestora pentru a face o evaluare corecti a tuturor

activelor gi pasivelor, a situa[iei financiare, a profitului gi a perspectivelor Emitentului, ornisiune in

mdsUrd sd conducd la formarea unei opinii eronate privind unele aspecte relevante privind activitatea

Emitentului sau care in contextul emisiunii de actiuni sd fi fost sau sd fie important gi necesar a fi incluse

in cadrul prezentului Prospect.

2. AUDITORUL FINANCIAR

2.1. Numele gi adresa auditorilor financiari ai Emitentului din perioader acoperitd de informaliile

financiare istorice (inclusiv informalii privind aparienenta acestora la un organism profesional):

Situafiile financiare individuale ale Societdlii Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. aferente

exeroifiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2013 9i la 31 decembrie 2014 au fost supusr.'auditului

realizat de cdtre DELOITTE AUDIT SRL, cu sediul social in Bucuregti, str. Nicolae Titulescu, nr. 4-8,

etaj2- Zona Deloitte si etaj 3, sector '1, inregistratd la Registrul Comeftului r:u numirul J401677511995,

cod Unic de inregistrare 7756924, membru al Camerei Auditorilor Financiarri din Rom6nia (,CAFR) cu

numdr de autorizafie 25125.06.2001.

2.2. in cazul in care auditorii financ:iari au demisionat, au fost demigi sau nLlt au fost realegiin perioada

acop'eritd de informaliile financiare istorice, se furnizeazd informatii detaliate despre acesfe situalii, dacd

inforrytaliile in cauzd sunt imporlante:

ln cadrul AGOA nr. 1 din data de 12 mai 2014 a fost hotdrAtd revociarea auditorului statutar al

ocietdrlii, Societatea de Contabilitate, Expertizd si Consultanld Contabile --SOCECC SRL, precum si

numirea noului auditor statutar al Societ6tii, DELOITTE AUDIT SRL.
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3. tNFORMATil FtNANCIARI= SELECTATE

3.1. lnformatii financiare istorice selectate privind emitentut, pentru fiecare exerci[iu din perioadi
acoperitd de aceste informatii financiare istorice gi pentru orice perioadd financiard intermecliard

ulterioard, in aceeagi monedii. lnformatiite financiare istorice selectate trebuie sd cuprindd informalii
cheie care sd ofere un rezumztt al situalieifinanciare a emitentului.

La punctul 20.1 al prezentului Prospect sunt prezentate situa{ia pozilieifinanciare, contul de profit gi

pierdere, situafia rezultatului global gi situafia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din Situa(iile
Financiare 2013 9i Situaliile Financiare 2014.

3.2. in cazul in care sunt se/ecfafe informalii financiare pentru perioade intermediare, se incluc.l, de
asemenea, date comparative <lin aceeagi perioadd din exerciliul anterior; cu toate acestea, prezentitrea

bilanlului anual este suficientd pentru indeplinirea cerinletor privind infctrmaliite comparative din bilanl.

La punctul 20.1 al prezentului Prospect sunt prezentate informaliifinanciare la 31 decembrie20j4
impreund cu datele financiare comparative, extrase din Situa(iile Financiare 2014 ale Emitentului.

4. FACTORI DE RISC

4.1. Riscuri asociate activitd,tit' Emitentutui gi sectorului de activitate in care Emitentulisi desfdgoari
activitatea.

Societatea se afl6 in proceduri de redresare financiari prin administrare speciali, iar
nerealizarea misurilor de rerdresare poate atrage intrarea Emitentului in procedura falimentului

Prin Decizia ASF nr. 42dut 'l8februarie 2014, ASF a dispus deschiderea procedurii de redres;are

financiard prin administrare speciald, numind KPMG Advisory SRL ca Administrator Special. potrivit

prevederilor legale aplicabile, o astfel de procedurd poate fi instituitd de ASF in scopul prevenirii stdrii

de insolven{d a unei societdli de asigurare si al evitdrii intririi acesteia in procedura falimentului. ASF

a aprobat mdsurile de redresare inaintate de cdtre Administratorul Special al Emitentului, mdsuri menite

a redresa financiar Societatea gicare, la data Prospectului, au fost implementate sau se afld in curs de

implementarel reanaliziare. in cazulin care mdsurile aplicate in cadrul prrccedurii de redresare financiard

nu ar fi indepilinite corespunzdtor sau aplicarea acestora nu ar putea conduce la redresarea financiard

9i la inldturarea cauzdor care le-au generat, ASF ar putea dispune retragerea autoriza{iei de

funclionare a Emitentului precum 9i, dacd se constatd insolventa acestuia, solicitarea deindatd a intrdrii

in procedura falimentului.

Dacd Emitentul ar ajunge in starea de insolvenfd gi/sau faliment, efectele asupra activitd{ii, a situaliei

financiare 9i rezultatelc,r operalionale ar fi majore, iar investitorii ar putea sd piardd intreaga valoare

investitd in actiunile Emitentului.
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Neatragerea capitalului necesar pentru acoperirea necesarului de lir:hiditate pe termen scurt
poate atrage intrarea Emitentului in insolvenfi sau chiar in procedura falimentului.

Una dintre mdsurile impuse de ASF, si detaliate in cadrul mdsurilor de redresare aprobate de ASF,

este capitalizarea Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majordri rle capital social menite sd

acopere inclusiv necesarul de lichiditate al Emitentului. Atragerea resurselor financiare necesare prin

intermediul majoririi de capital soc;ial depinde de disponibilitatea ac{ionarilo,r existenfiai Emitentului de

a capitaliza compania, precum si de materializarea interesului unor investitori strategiciin legaturd cu

Emitentul. Esecul atragerii resurselor financiare necesare ar putea determina ASF sii dispund

retragerea autorizafiei de func{ionare a Emitentului precum si, dacd se constatd insolven{a acestuia,

solicitarea deindatd a intrdrii in orocedura falimentului.

Dac;a Emitentul ar ajunge in insolvenfd gi/sau in procedura falimentului, efectele asupra activitdfii

Emitentului, asupra situaliei financiare 9i a rezultatelor operalionale ar fi majore, iar investitorii ar putea

sd piardd intreaga valoare investitii in ac[iunile Emitentului.

Auditorul financiar al Societilii nu a exprimat nici o opinie asupra situaliilor financiare

individuale ale Emitentului pentru exerciliul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 gi

respectiv 31 decembrie 2014 din cauza semnificatiei multiplelor incertitudini in legituri cu

Emitbntul

in cadrul raportului auditorului independent aferent Situaliilor Financiarr:2013, Deloitte Audit SRL

nu a exprimat nici o opinie din cauza multiplelor incertitudini semnificative irr legdturd cu Emitentul si a

impactului acestora asupra situaliilor financiare. intre incertitudinile sennnificative nominalizate in

raportulde audit ca stAnd labaza imposibilitdfii auditoruluide a exprima o clpinie sr: numdrd: (a)faptul

cd la data de 31 decembrie 2013 activulnet al Societd{iieste negativ in valrcare de774.586.389 RON,

(b)fqptul cd una dintre mdsurile semnificative privind redresarea pozitieifinanciare a Societdfiiin viitorul

previzibil este identificarea unuia sau mai multor investitori strategici, proces care se afla in stadiul

nean$ajant al negocierilor 9i nu s-au putut obfine probe de audit suficienl,e si adecvate cu privire la

disponibilitatea 9i angajamentul potenfialilor investitori de a restabili pozilia financiard a SocietSlii, ceea

ce fage ca rezultatul negocierilor sd fie incert, (c) una dintre mdsurile de reclresare prevede finalizarea

tranzacliei cu o entitate de asigurdri de viafd din RomAnia pAnd la data de 15 ianuiarie 201Siar ASF a

impus introducerea unor proceduri suplimentare pentru ca aceastd tranzacfire sd fie finalizatd cu succes

si (d) rezerva de daune avizatd include un numdr de patru litigiiin valoare t,ctald de'141.985.647 RON

iar la derta raportului auditorului deciziafinald si irevocabild, perioada de solufionare, precum 9i valoarea

care Urmeazd a fi plStitd de Societate pentru aceste litigii sunt incerte.

in cadrul raportului auditorului independent aferent Situa{iilor Financiare 2014, Deloitte Audit SRL

nu a gxprimat nicio opinie din cauza multiplelor incertitudini semnificative irr legdturi cu Emitentul si a

impactului acestora asupra situaliilor financiare. intre incertitudinile semnificative nominalizate in

raportuide audit ca stAnd labaza imposibilitdliiauditoruluide a exprima o opinie se numdrd: (a)faptul

cdladatade3l decembrie2014activul netal Societdfiiestenegativinvaloarede871.820.771 RON,

47



(b)faptul cd una dintre mdsurile semnificative pentru cea de-a doua etapd a majordriicapitalului sodial

si redresarea poziliei financiare a SocietSfii in viitorul previzibil este finalizarea lranzactiei cu lrn
investitor, respectiv investitori strategici, proces care se afld intr-un stadiu incipient de negociere, pfin
urmare disponibilitatea 9i anEajamentul investitorilor de a restabili pozitia financiard a Societdlii srint
incerte, (c) incertitudinile legate de solulionarea a litigiilor generate de polilele de asigurare incheiate
cu S.C. ROMSTRADE S.R.L, beneficiarul polifelor fiind Compania Na{ionali de Autostrdzi 9i Drumpri
Nafionale din RomAnia ("CNADNR"), decizia finald 9i irevocabild pentru solufionarea litigiului si a
procedurii de executare silitd nefiind incd pronunfatd 9i (d) capacitatea Societdlii de a-gi indeplini
obligafiile financiare prezente 9i viitoare depinde in primul rand de suportul continuu oferit de cdtre
aclionarii majoritari actuali, de finalizarea favorabild a litigiului si solicitdrii de executare silitd a
cNADNR' de acceptanfa ASF a neindeplinirii cerinlelor minime legale, de desfdgurarea activitdlii
operalionale curente gi de finalizarea cu succes a poten{ialei tranzaclii cu un investitor strategic.

in plus, in cadrul paragrafului cLr ,,Observalii" din raportul de audit, auditorul a fdcut urmdtoardle
menliuni: (a) situa{iile financiare individuale includ rezerve de daune avizale gi neavizate la data de g1

decembrie 2014 In valoare totala de 702.767.565 RON; acestea aLr fost calculate de conducerea
Societdfii pe baza metodelor actuariale care presupun ipoteze 9i estimdri gi care pot fi influentate de
incertitudini si riscuri st>mnificative, astfel valorile finale inregistrate pe mdsura materializdrii rezervelbr
de daund pot diferi material de valorile estimate prezentate in aceste situaliifinanciare individuale; (b)

Societatea prezintd creante din TVA aferente costurilor cu reparaliile facturate de unitdlile reparatoale
gi achitate cu titlu de indemnizalie de Societate pentru autovehiculele asigurate aflate in proprietat{a
societa{ilor de leasing; incasarea acestor crean{e depinde de capacitatea Societdlii 9i a companiilor de
leasing implic;ate de a recupera aceste sume de la autoritdlile statului prAni la termenul limita prevazlt
de lege. Recuperdrile lriitoare pot diferi de creanfa prezentat5 in aceste situalii financiare individuale si

sunt expuse unor incertitudini si riscuri semnificative. Situatiile financiare individuale nu cuprind ajur;t{ri
care ar putea rezulta dln materializarea acestor incertitudini.

in cazul in care oricare dintre incertitudinile men{ionate mai sus s-ar materializa in defavoarSa
Emitentului, efectele asupra activitdfii, asupra situaliei financiare si a rezultatelor operationale aie
Emitentului ar fi majore, iar investitorii ar putea sd piardd intreaga valoare investitd in actiuniie
Emitentului.

Emitentul i9l desfSgoari activitatea intr-un cadru de reglementare extrem de amplu 9i diverfs
care poate genera costuri crescute 9i probleme de conformitate

Pe l6ngd normele juridice generale aplicabile oricdrei societdfi (spre exemplu normele generale

aplicabile societd{ilor, normele aplicabile relafiilor de rnuncd, normele fiscale, protec{ia datelor du

caracter pers;onal), Emitentul trebuie sd rdspundd cerinlelor legale inscrise in legislatia carle

guverneazd societdlile de asigurare-reasigurare, precum si celor inscrise in legislalia care guverneay'a
piafa de capital. in general, cadrul normativ romAnesc este caracterizat printr-o tendin{d de

suprareglementare, prin modificarea la intervale relativ scufte de timp a normelor juridice, precum $i
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prin lxisten{a unor necoreldri intre legi sau alte acte normative, necoreldri de naturd sd genereze

interpretir:i diverse cu privire la con[inutul si aplicabilitatea normelor juridice. Domeniul asigurdrilor a

fost $i continud sd fie supus unei efervescenle legislative constAnd in adoptarea de noi reglementiri 9i

in modificarea reglementdrilor e><istente (fie la nivelul legislaIiei primare, fie la nivelul legislatiei

secundare). Dinamica acestui cadru legislativ este determinati atAt de aspercte care !in de apartenenla

Rom6niei la Uniunea Europeand gi, implicit, de procesul de convergenfd legislativd, c6t gi de evolutiile

interhe de naturd economicd, socialS si politicd.

Agigurarea conformitdliifald de cadrul normativ aplicabil necesita resurse din ce in ce mai crescute,

in cotntextulin care cadrul normativ se schimb6 rapid gidevine din ce in ce mai amplu.

ir1 plus, date fiind dificultdfile inerente incercdrii de a se adapta la prevederiler legale in continui

schimbare, este posibil sd apard rreconformititli, caz in care ASF poate impune sanc{iuni care, odatd

fdcule publice cresc riscul reputa[ional al Emitentulur.

lt{aterializarea oricdruia dintre riscurile de mai sus poate avea un impact materrial negativ asupra

activitdfii, situaliei financiare 9i a rezultatelor operafionale ale Emitentului.

Nerqspectarea cerinlelor privind marja de solvabilitate sau a celor privind activele admise si
acopere rezervele tehnice brute pot avea un efect material negativ asupra Emitentului.

Spcietdlile de asigurare au obligalia sd defind permanent o marjd <je solvabilitate disponibilS

corespunzdtoare activitd{ii desfdgurate de acegtia cel pu{in egald cu marja de s;olvabilitate minimd

calctilatd in conformitate cu normele aplicabile. Totodatd, societSlile de asigurare au obligalia de a

acoperi rezervele tehnice brute aferente activitdfii de asigurdri generale, respectiv activitdlii de asigurdri

de vigfd, cu categoriile de active stabilite in normele emise de ASF, cu respectarea prrevederilor stabilite

in respectivele norme.

Ld data Prospectului, Emitentul nu respectd cerin(ele legale privind marja de solvabilitate disponibild

gi activele admise sd acopere rezervele tehnice brute. Daci aceastd situalie nu va fi remediatd in viitor,

ca ufmare a implementdrii mdsurilor de redresare, pot apdrea consecinte negative majore asupra

activitSlii, situafiei financiare si a rezultatelor operafionale ale Emitentului, intre care s-ar putea numdra

9i retiagerea autorizaliei de func{ionare, urmatd eventualde declangarea proceduriifalimentului.

Emitpntul va trebui si respecte cerinfe mai restrictive odati cu implementarea Solvency ll
(ternien estimativ: ianuarie 201 6)

Activitatea ASF privind supravegherea pe bazd de riscuri a societd[ilor de asigurare a vizal
prepOnderent continuarea credrii condiliilor pentru trecerea la noul regim de supraveghere (Solvency

ll) st{bilit prin Directiva 20091138/CE, al cdrei termen de implementare a fost amAnat pentru 1 ianuarie

2016i
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Noul regim de supraveghere urmdregte constituirea unui set unitar de reguli la nivel 
"urop""n 

.Jr"
va deveni aplicabil tuturor asigurdtorilor, reasiguratorilor si supraveghetorilor din piata interpd
europeand gicare urmdreste, printre altele:

'evaluarea si cuantificarea riscurilor pentru calcularea capitalului in scopul cregterii calit6tii
elementelor de capital disponibile pentru asigurdtori 9i reasigurdtori;

' calculul necesarului de capital pentru acoperirea cerin{elor de solvabilitate;

' armonizarea gi uniformizarea practicilor de supraveghere la nivelul piefei interne;

' responsabilizarea crescutd a membrilor consiliului de administralie/supraveghere, a

directoratului 9i a conducerii executive a societdfilor de asigurare.

Conform normelor in vigoare, societd{ile de asigurare trebuie sd elaboreze 9i sd aplice planuri de
mdsuri proprii in vederea tranziliei la regimul Solvency ll.

Aplicarea Solvency ll va aduce costuri mai mari pentru conformare si probabil cerinfe de capi(al
sporite, aspecte de naturd a avea un impact material negativ asupra activitdtii, situafiei financiare si a
rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Emitentul este expus riscului de concentrare

Activitatea principald a Emitentului constd in asumarea riscului de a pldti daune in cazul apariliei
oricdruia dintre riscurile asigurate, prin contractele de asigurare v6ndute de cdtre Emitent. Daoi
Societatea are o concentrare semnificativd a expunerii la risc pe un anumit asigurat sau pe un grup ge

asigurafi, pe o anumitd categorie de riscuri asigurate, pe o anumitdzond geograficd (spre exemplu ln
cazul asigurdrii contra dezastrelor) sau pe un anumit sector de activitate, materializarea riscurilbr
asociate ar genera efer:te majore, de naturd sd genereze pierderi semnificative pentru Emitent. Astfel,
Emitentul este supus riscului apariliei unor situa[ii de dezastru natural care in cazul concentrdrii riscului
in zonele afectate ar llutea genera obliga{ii mari de platd de despdgubiri de cdtre Emitent, intr-Lin
interval scurt de timp.

O concentrare semnificativd a activitdlii Emitentului pe anumite c;ategorii de riscuri, pe anumjti
asiguralii grupuri de asigurali sau pe anumite zone geografice ar putea avea un impact material negativ
asupra activitd{ii, situafiei financiare 9i a rezultatelor opera[ionale ale Ernitentului.

Riscurile asumate dirr portofoliul de reasigurare subscris de fosta companie detinuti de stiit
ADAS sunt imposibil rde cuantificat

in 1991, Emitentul si-a infiinlat prin divizarea fostei companii de stat ADAS, context in care a fost
mandatat sd administrr-'ze si sd lichideze porlofoliul de reasigurare subscris de ADAS, respectiv a
preluat activele aferente asigurdrilor si operaliunilor de reasigurare in rela{iile cu strdindtatea, in sumb
de 3'500 milioane leivechi 9i, in limita acestora, pasivele corespunzdtoare. Suma de 3.500 milioane ldi
vechi aferentd pasivelor preluate a fost epuizatd, in decursul activitiifii de administrare/lichidare a
portofoliului preluat. Ernitentul se confruntd 9i in prezent cu cereri de despdgubire ca urmare a

50



reasigurdrilor subscrise de ADAS, aferente riscurilor apari{iei unor boli care, in general, se manifesti

dupd perioade foarte lungi de timp (e.9. azbestozd). Emitentul nu poate face nicio estimare cu privire

la valoarea agregatd a riscurilor care sunt incd nematerializate in temeiul reasigurdrilor in cauzd.

Apafilia unui volum mare de cereri de despdgubire generate de portofoliul de reasigurare preluat de la

ADAS, dublat de un eventual insucces al acfiunilor in instan(a in legdturd cu aceste cereri, poate avea

un ifnpact material negativ asupra activitdlii, situafiei financiare gi a rezultatelor operationale ale

Emitentului.

Cregterea accentuati a nivelului 9i volatilitifii daunelor plitite cu titlu de daune morale pentru

vitimiri corporale 9i deces este de naturi si afecteze negativ situafia financiard a Emitentului

LBgea 136/1995 privind asigurdrile 9i reasigurdrile a reglementat posibilitatea victimelor accidentelor

rutieie de a fi despdgubite in temeiul polilelor RCA pentru prejudiciul patrimonialsuferit, dreptul la daune

mordle putAnd fi valorificat prinl,r-o ac!iune in instan!d indreptatd impotriva asiguratorului RCA.

lncepAnd cu anul 2005 a fost recunoscutd inclusiv posibilitatea valorificdrii pretentiilor pentru daune

mordle pe cale amiabild.

Qe-a lungultimpului, limitele de rdspundere pentru asigurarea RCA au crescut, la data Prospectului

nivelul acestora fiind de 1 milion EURO pentru prejudicii materiale la bunuri si 5 milioane EURO pentru

vdtdfndri corporale sau deces.

Raportat la cele de mai sus, sie constatd cd in ultimii ani s-a inregistrat o crestere accentuatd a

despdgubirilor acordate prin hotdriri judecdtoregti pentru daune morale pentru vdtdmdri corporale 9i

decqs. Pe de o parte, acest factor este de naturd sd incurajeze cAt mai multi asigurali sd apeleze la

instain{ele de judecatd, iar pe de altd parte jurisprudenla nu este suficient de unitard inc6t sd furnizeze

repefe care ar putea fi luate in r;alcul pentru a anticipa cu o marjd de eroare rezonabild soluliile

judepdtoregti, mai ales in contextul in care de multe ori este greu de gdsit o corela{ie intre nivelul

despdgubirilor acordate 9i nivelul veniturilor persoanei beneficiare sau nivelul general de cregtere

ecoqomicd sau de cregtere a nivelului de trai din RomAnia.

Qum tendinfa de crestere a despdgubirilor pentru daune morale nu este contracaratd la nivelul de

ansamblu al pielei asigurdrilor printr-o crestere a prefului asigurdrilor, acesti factori sunt de naturd a

avea un impact material negativ asiupra activitilii, a situalieifinanciare 9i a rezultatelor operalionale ale

EmitPntului.

Emitentul este expus risoului de lichiditate

Elnitentul trebuie sd i9i onoreze obligaliile de platd curente. Emitentul are dificultdli majore in

asigt]|rarea pe termen scurt a lic;hiditdfilor necesare acoperirii cheltuielilor curente, iar generarea

acesitora depinde atAt de menfinerea sau cresterea volumului de vAnzdri, de valorificarea activelor

de[inute, de randamentele obtinute ca urmare investi{iilor realizate, cAt gide capacitatea Emitentului de

a obline surse de finan{are de la aclionari/investitori. Dificultd[ile legate de asigurarea necesarului de

lichiditdfi devin exponenlial mai rnari in cazul ini{ierii unor proceduri de executare silitd impotriva
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Emitentului; astfel, Compania Nalionald de Drumuri 9i Autostrizi din RomAnia SA (in continuare,

CNADNR) a oblinut in justifie in luna octombrie 2014 o hotd16re judecAtoreascd definitivd 9i executorie

care a obligat Emitentul la plata sumei de 93.930.037,02 RON, cu titlu de garan[ie si suma de
955.749,36 lei, cu titlu de cheltuieli de judecatd, context in care in aprilie 2015 conturile Emitentului au
fost blocate in urma declangdrii procedurii de executare silitd prin infiinlarea popririi asupra acestora.
Desi Emitentul a reusit oblinerea in instan{d a suspenddrii provizorii a executdrii demaratd in dosarul
de executare p6nd la judecarea cererii de suspendare a executdrii introdusd de Emitent, aceasta
masura are caracter temporar, iar o eventuald reluare a procedurii de executare silitd gi/sau ini[ierea
altor proceduri de executare silitd vor amplifica dificultdlile de asigurare a lichiditdlilor.

Prin urmare, intrucAt aceste elemente nu se afld sub controlul deplin al Emitentului, nu poate fi
exclus riscul imposibilitalii Emitentului de a genera suficiente lichiditdfi pentru plata obligaliilor scadente,
o astfel de situafie putAnd sd aibd un impact material negativ asupra activitdlii, situaliei financiare si a
rezultatelor opera{ionale ale Emitentului.

Emitentul define unele active ilichide sau care sunt supuse riscului unor fluctuafii semnificative
si ca atare, este posibil si nu poatd vinde in timp util astfet de active sau si le vdndi la un pre!
inferior valorii de piafi a acestora

Emitentul de[ine unele active imobiliare a cdror valoare sau a cziror eventuald valorificare este
expusd riscului fluctualiilor pre[urilor pe piala imobiliard. Totodatd, Emitentul deline participalii in
companii nelistate, care pot fi instrdinate cu dificultate Ei uneori la prefuri inferioare valorii de pia{d a
acestora.

Astfel de factori ar putea avea un impact material negativ asupra activitdtii, situatiei financiare si a
rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Veniturile Emitentului sunt supuse fluctuafiilor ce derivi din sezonalitatea veniturilor

Se constatd o anumitd sezonalitate a veniturilor realizate de cdtre Emitent (spre exemplu venituri
mai mari din primele de asigurare aferente polilelor RCA, realizate in anumite luni ale anului care, degi

nu sunt generate de factori obiectivi, sunt explicabile prin prisma obisnuintelor asiguratilor persoane

fizice, obignuinle care se afld in afara controlului Emitentului.

O accentuare a sezonalitdlii veniturilor Emitentului ar fi de naturd sd aibi un impact material neoativ
asupra activitd{ii, situa{iei financiare 9i a rezultatelor operafionale ale Ernitentului.

Emitentul este expus riscului de schimb valutar, riscului de dobdndi 9i riscului de inflafie

Emitentul a emis o serie de polile de asigurare in care valoarea sumei asigurate depinde de o
monedd strdind; totodatd, Emitentul inregistreazd at6t pldli, cAt 9i incasdri in valutd, generate fie de

contractele cu reasigurdtorii, fie de o serie de poli[e de asigurare in principal pentru riscuri maritime.
Prin urmare, o evolulie nefavorabild a cursului de schimb dintre RON si monedele in care opereaza
Emitentul ( EUR, USD, HUF) poate afecta negativ rezultatele Emitentului, mai ales in contextul in care



Emitlntul nu folosegte nici un fel de instrumente pentru a se proteja contra riscului evolutiei nefavorabile

a cufsului de schimb.

Sciderea dob6nzilor de referinld, precLrm 9i o eventuald cregtere a inflatiei sunt de naturd sd

gengreze rerndamente mai scdzute pentru investiliile Emitentului.

Orice evolutie nefavorabild a cursului de schimb valutar, a ratelor de dobindd de referintd si a
nivelului inflaliei este de naturd a avea un impact material negativ asupra activitdfii, situaliei financiare

9i a (ezultatelor operalionale ale Emitentului.

Emi{entul este expus riscului operafional

Emitentttl este expus riscului operalional, respectiv riscului de a inregistra pierderi ca urmare a unor

inadfcvdri ale sistemelor 9i proceselor Emitentului, a functiondrii eronate a sistemelor sau a erorilor

umane. Astfel, politicile, proc;edurile, sistemele Emitentului, menite sd identifice, sd monitorizeze gi si
cont{oleze aceste riscuri se pot dovedi a nu fi eficiente 9i ca atare pot genera pierderi. in particular, in

cazul Emitentului, de la momentul incheierii politei de asigurare 9i pAnd la inregistrarea primelor

incagate in sistem, un numdr mare de persoane realizeazd opera{iuni cu numerar, ceea ce creste riscul

inre$istrdrii unor erori in administrarea numerarului sau in realizarea inregistrdrilor corespunzdtoare.

Unelb dintre metodele de administrare a riscurilor prezentate au fost dezvoltate intern de cdtre Emitent,

ca u{mare a monitorizdrii comportamentelor si standardelor din piafa asigurdrilor; aceste metode s-ar

pute$ dovetji inadecvate 9i ar putea sd se dovedeascd cd nu pot evalua corect expunerea la risc 9i,

implifit, nu pot genera cele mai potrivite solufii pentru diminuarea riscului. Apari[ia oricdruia dintre

factorii de rnai sus este de naturd a avea un irnpact material negativ asupra activitd(ii, situa{iei financiare

9i a rbzultatr-.lor operalionale ale Ernitentului.

Emitpntul este expus riscului reputafional

intre litigiile semnificative ale societdfii, aceasta este implicati in dosarul115701312013 impotriva

CNApNR. in cadrul acestui proces a fost demaratd o acliune de executare prin poprire a conturilor

socidtdlii pentru suma de 95 951 ,709,72 RON. Acest litigiu a reprezentat un subiect de interes media,

putAt1td astfel sd influenfeze opinia te(ilor asupra poziliei 9i performanfei financiare a societdfii.

Dlficultdlile financiare ale Emitentului, urmate de instituirea procedurii de redresare prin administrare

specfald de cdtre ASF, au afectat imaginea si reputalia mdrcii ASTRA. Totodatd, problemele judiciare

cu cQre se confruntd pregedintele suspendat al Consiliului de Supraveghere al Emitentului pot fi de

naturE sa creasci riscul reputalional al Emitentului. in contextulin care activitatea Emitentului depinde

in mbd determinant de un nivel crescut de integritate si de increderea pe care clien{ii o acordi
asigqrdtorului, o crestere acr:entuatd a riscului reputalional al Emitentului este de naturd a avea un

impapt material negativ asupra activitd!ii, situa[iei financiare si a rezultatelor opera[ionale ale

Emitdntului.
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Emitentul este expus riscului de credit

Riscul de credit consl,d in neindeplinirea obligafiilor asumate fa{d de Emitent de cdtre entitdlile bu
care acesta are relalii contractuale. Astfel, Emitentul este expus riscului ole credit, intre altele, prin

vanzarea de polife de asigurare cdtre persoane fizice sau juridice. o eventuald materializare pe scard
largd a riscului de credit al contrapartidelor Emitentului este de naturd a avea un impact material negativ
asupra activitdfii, situafiei financiare 9i a rezultatelor operafionale ale Emitentului.

Emitentul este expus riscului reconsideririi tratamentului fiscal aplicat anumitor operafiuni

Legislafia fiscald din RomAnia este la r6ndul ei intr-o continuA schimbare, fiind, in prezernt,

susceptibild de interpretdri. TotodatS, lipsa de claritate a anumitor prevederi legale face ca acestea sd
fie aplicate diferit de reprezentan{i diferili ai autoritifilor fiscale. La data Prospectului, Emitentul este
sub incidenla unui control fiscal de fond in derulare, din partea autoritatilor fiscale. in cazul in ciare
Emitentul nu se conformenzd tuturor cerinlelor inscrise in legisla[ia fiscald si/sau autoritdfile fiscale au
interpretiri diferite fa{d cle cele ale Emitentului, referitoare la tratamentul fiscal al unor operatiuni,
autoritdlile fiscale pot rec;onsidera bazele de determinare a rezultatelor fiscale ale Emitentului gi pot
aplica amenzi sau pot im;lune plata unor sume suplimentare cdtre bugr-.tul de stat. Materializarea unor
astfel de riscuri este de naturd a avea un impact material negativ asupra activitSfii, situatiei financiare

9i a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Riscul de neconformitate cu cerintele de guvernan!6 corporativd

Datd fiind situalia exc;eplionald generatd de instituirea la inceputul anului 2014 a procedurii de
redresare prin administrane speciald gi de numirea administratorului special. dublat6 de suspendarea
atribu{iilor membrilor Conr;iliului de Supraveghere/Directoratului, toate eforturile au fost concentrate De

realizarea analizeidiagnostic 9i pe identificarea gi punerea in aplicare a mdsurilor de redresare, menite
sd asigure premisele redresdriifinanciare a Emitentului. Mai mult decAt at6t, numirea unui nou auditor
financiar care sd auditeze situatiile financiare aferente exerciliului financiar 20i 3, degi de naturd sd dea
un confort sporit asupra reflectdrii situaliei financiare a Emitentului, a generat intArzieri in finalizarea
situaliilor financiare, precum 9i a procedurilor de audit. in acest context, situafiile financiare aferente
exercitiilorfinanciare 2013i9i 2014 nu au fost supuse aprobdriiaclionarilor in termenulde patru luni,Ce
la incheierea exercifiului financiar, termen impus prin normele speciale incluse in legislalia privind pier{a

de capital. Totodatd, s-a constatat cd Emitentul a inregistrat unele practici neconforme cu privire la

obligaliile de raportare instituite prin legisla{ia privind piala de capital.

Totodatd, Situafiile Financiare 2013 au relevat existenla unui activ net negativ, situa{ie care a
generat obliga(ia legald a administratorului special de a convoca adunarea generald extraordinard a

aclionarilor, avAnd ordint.'a de zi prescrisd de Legea Societd[ilor in astfel de situafii. La data
Prospectului, a fost convocatd pentru data de 27128 mai 2015 adunarea generald ordinard a ac[ionarilor
Emitentului av6nd pe ordinea de zi aprobarea situafiile financiare aferente exerci{iului financiar 2014;
prin urmare, neconformitdtile aferente termenului limitd de aprobare a Situaliilor Financiare 2013 se vor



reitera in ceea ce privegte situaliile financiare aferente exerciliuluifinanciar 2014, inclusiv in ceea ce

privegte consecintele generilte de existenla unui activ net negativ.

Cele de mai sus sunt rle naturd a avea un impact negativ asupra activitd{ii si a rezultatelor

opera{ionale ale emitentului.

Emitentul vinde produse <le asigurare 9i prin intermediul relelelor externe de distributie, iar o
prezentare eronati a produselor 9i serviciilor sale poate avea un impact negativ asupra acestuia

Emitentul dispune de o relea externd de v6nzare foarte extinsd, context in care Emitentul se

bazeazd pe agenli 9i brokeni pentru promovarea produselor sale. Prezentareer eronatd a produselor

sale sau activitifile inadecverte ale persoanelor din reteaua de vdnzare pot generra nu numai un impact

negativ asupra activitS{ii Societdlii, dar pot genera inclusiv diverse investiga{ii derulate de autoritdtile

competente, care, funcfie de constatdri, pot genera aplicarea de sanc{iuni.

Persoanele care distribuir: produsele Emitentului pe baze ne-exclusive cum ar fi brokerii de asigurdri,

pot determina, in baza unei evaludri proprii, produsele cdrei companii de ar;igurdri le sunt oferite

clienfifor; aceste evaluiri vizeazd un ansamblu de elemente, cum ar fi caracteristicile gi prelul

produsului, precum gi comisionulobfinut de cdtre intermediar. O evaluare negativd din parlea brokerului

a produselor Emitentului echivaleazd cu faptulcd asigurdrile oferite de Emitent nu sunt activ promovate,

aspect care ar putea avea un impact material negativ asupra activitd{ii, situaliei financiare si a

rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Cregterea importanfei internetului 9i a platformelor media este de natuni a avea un impact

asupra distribufiei de polile de asigurare 9i nu existd garanfii cd Emitentul igi va putea adapta in

mod eficient strategia la condiliile de business in schimbare

in general, distribuirea de produse de asigurare se realizeazd in prez:enla reprezentantului

asigurdtorului gi a clientului. Comportamentele de piald sunt insa in schimbare, in contextul in care o

polild de asigurare se poate achizifiona si on-line, poate fi oferitd ca pronno[ie de cdtre divergi

comercianli sau existd comparatoare de pre[uri intre diverse poli{e de asigurare. Aceste tendinle ale

pie[ei ar putea avea un impact asupra tipurilor de relele de distribu{ie utili:late de societdfile de

asigurare, iar o eventuald incapar:itate a Emitentului de a se adapta suficient de repede la noile tendin{e

ar putea avea un impact material negativ asupra activitdlii, situafiei financiare 9i rezultatelor

operalionale ale Emitentului.

Situalia efectivi a cererilor de daund, prezumfiile avute in vedere la subscriere gi la politica de

preturi s-ar putea si nu reflecte corect expunerea la risc a Emitentului 9i rca atare rezervele de

daune constituite de Emitent s-ar putea dovedi a fi insuficiente pentru a acoperi cererile de

dauni

Constituirea unor rezerve de daund suficiente este o obligalie legald. in vederea determindrii

metodologieide constituire a rezerrvelor, Emitentulfoloseste o serie de prezumtiicare s-ar putea dovedi
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a fi incorecte gi implicit ar putea genera situafia in care rezervele s-ar doverli a fi insuficiente pentru a
acoperi cererile de daund.

Pe 16ngd eventualele sancliunicontravenlionale la care se expune Emitentul, materializarea acestui
risc ar putea avea un impact material negativ asupra activitd{ii, situatiei financiare si rezultatelor
operalionale ale Em itentului.

Emitentu I i9i desfigoari activitatqa .intr-u n domen i u foarte com petitiv

Domeniul asigurdrilor este caracterizat printr-o competifie acerb6 la care este expus si Emitentul.
Unul dintre factorii cei mai importanliin asigurarea unei pozilii cat mai competitive este prelul produselor
oferite, ceea ce determind o presiune asupra pre[urilor practicate de cdtre asigurdtori. Totodatd,
recunoasterea mdrcii este un alt factor care poate determina pozifia in piald a unui asiguritor. Dacd
Emitentul nu reugegte sd facd fafd competifiei, atunci ar putea apdrea urr impact material negativ asupra
activitd{ii, situaliei financiare 9i rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Emitentul poate fi afectat negativ de incapacitatea reasiguritorilor cu care are contracte de
reasigurare de a'9i indeplini obligaliile contractuale sau de posibile variafii in natura 9i aria
acoperirii prin reasigurare sau costurile crescute cu reasigurarea

Primele cedate in reasigurare nu elimind obligalia Emitentului de ir pliiti despdgubiri la apari{ia
evenimentelor asigurate. Prin urmare, Emitentul este expus la riscul de r:redit al reasigurdtoruluiin ceea
ce privegte posibilitatea sa de a recupera sumele care sunt datoriate de reasigurdtor. Mai mult,
disponibilitatea reasigurdtorilor de a acorda acoperire si costul reasigurdrii depind de condifiile de piatd
si pot fluctua in mod semnificativ.

Incapacitatea reasigurdtorilor de a-9i indeplini obligaliile contractuale asumate fa{d de Emitent 9i/sau
cresterea costurilor cu reasigurdrile sunt de naturd sd aibd un impact material negativ asupra activititii,
situa{iei financiare gi rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul este expus riscurilor derivate din activitilile pe care le desfSgoari in afara Romdniei

Activitd{ile desfdsurate de Emitent in afara Romdniei genereazd riscuri derivate din mediul de
afaceri, precum 9i din mediul economic 9i politic alldrilor respective. Prin urmare, deteriorarea condiliilor
de afaceri din fdrile in care Emitentul i9i desfdgoard activitatea este de natur:i s;d aibd un impact material
negativ asupra activitd{ii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Ernitentului.

Emitentul folosegte in mod uzual sisteme de tehnologie a informaliilor (sisteme lT) a ciror
posibild inadecvare sau disfunclionalitate este o sursi de risc pentru Ernitent

Integritatea, funclionalitatea, siguranfa 9i per-forman!a operalionald a sistemelor lT utilizate de
Emitent este criticd pentru buna func{ionare a activitd{ilor Emitentului. Astfel, in activitate a uzuald a

Emitentului, diverse sisteme lT sunt folosite pentru administrarea dosarelor de daune, inregistrarea
polifelor de asigurare emise, controlul calitdfii in ceea ce priveste reteaua rCe vAnzdri, inregistrarea
volumului de vAnzdri, a primelor 9i a comisioanelor. in plus, releaua extinsii de v6nzare a Emitentului



face ca un numdr mare de persoane sd contribuie la inregistrarea datelor primare in sistemele lT, ceea

ce determind o probabilitate mai mare de aparilie a erorilor umane. DisfunclionalitS{ile sistemelor lT,

ineficienla pdrghiilor de proteclie a sistemelor lT sau lipsa de adecvare a acestora sunt factori de naturd

sd aibd un impact material negativ asupra activitdfii, situaliei financiare si rezultatelor operationale ale

Emitentului.

Aparilia unor cazuri de fraudi in activitatea de asiguriri poate genera daune Emitentului

Aparifia unor cazuri de fraudii, cum ar fi emiterea unor poli(e de asigurare fictive sau emiterea de

polile de asigurare ulterior datei producerii evenimentului asigurat si ante-datarea acestora, conduce la

generarea unor pagube pentru Emitent. Dincolo de diversele activitdli inten{ionale cu caracter penal,

Emitentul este expus riscului apariliei unor fraude ca urmare a neglijenfei, lipsei de cunogtinle in ceea

ce priveste normele juridice aprlicabile din partea celor implicaliin numele sau in interesul Emitentului,

9i nu existi nici un fel de garanlie cd astfel de comportamente pot fi prevenite integral. Apari{ia unor

astfel de situalii este de naturd sd aibd un impact material negativ asupra activitd{ii, situaliei financiare

gi rezultatelor operationale ale Ernitentului.

Este posibilca Emitentul si nu poati atrage 9i/sau pistra angajafi-cheie bine pregitifi

Activitatea Emitentului depinde in mare mdsurd, intre altele, de abilitatea acestuia de a recruta 9i de

a pdstra angajafi cu o inaltd c;alificare in pozilii cheie de conducere. Competilia in ceea ce priveste

atragerea de angajafi calificali este relativ mare in Rom6nia. O eventualS incapacitate a Emitentului de

a atrage 9i/sau pdstra personal cu o inalti calificare in domeniu poate genera pierderea de experienld

gi cunostinte specifice, ceea ce ar putea avea un impact material negativ asupra activitdtii, situatiei

financiare si rezultatelor operafionale ale Emitentului.

Emitentul ar putea trece la noi standarde de raportare contabili, ceea ce ar putea induce
modificiri semnificative ale situaliei financiare a Emitentului prin rapoftare la noile standarde

in viitor, Emitentul ar putea avea obligafia de a pregdti situalii financiare ln conformitate cu

standardele interna{ionale de raportare financiara (IFRS). Odatd cu schimbarea standardelor de

raportare contabild este posibil ca rezultatele inregistrate anterior de Emitent sd nu mai reprezinte o

bazd de naturd sd asigure comparabilitatea informafiilor financiare. Nu in ultimul rAnd, performan[a

trecutd a Emitentului nu are nici mdcar caracter indicativ in legiturd cu performan{a viitoare a acestuia.

De asemenea, in prezent nu existd o metodologie definitd, disponibild societd{ilor de asigurare, prin

care sd se stabileascd modalitatea de calcul 9i raportare a indicatorilor prudenliali, ca urmare a
schimbdrilor preconizate in urma adoot6rii IFRS.

O eventuali schimbare a sistemului de raportare contabili poate aduce modificdri semnificative in

ceea ce priveste situafia financiard si rezultatele operationale ale Emitentului.

F,7



Totodati, este de agteptat ca obligafia pregdtirii de situalii financiare irr conformitate cu IFRS sd
necesite implementarea unor schimbdri in sistemele operationale, de raportare 9i contabile ale
societdlii, generand investilii 9i costuri suplimentare de implementare.

Astfel de modificdri care cresc nivelul resurselor alocate pentru conformarea la noile cerin(e pot
genera un impact material negativ asupra activitdfii, situaliei financiare si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Schimbarea normelor juridice care guverneazi activitatea Emitentului ar putea avea un impact
negativ asupra Emitentul ui

Pot apdrea noi prevederi legale sau se pot modifica prevederile legale existente intr-o asemenea
mdsurd incAt efortul Emitentului pentru conformare sd fie dificil si costisitor. Orice modificdri legislative
care cresc nivelul resprselor alocate pentru conformarea la noile cerin{e pot genera un impact material
negativ asupra situalipi financiare si a rezultatelor opera{ionale ale Emitentului.

Legea din Statele pnite ale Americii referitoare la conformarea cu Taxa pe Gonturile din
Striindtate ("FATGA") ar putea impune Emitentului si retini ta sursd anumite plili pe care le
face

Legislalia americand adoptatd in 2010 si cunoscutd sub denumirea de FATCA, precum si normele
emise pentru aplicarep acesteia impun o taxd cu retinere la sursd de 30%, aplicatd pentru anumite pldli
cdtre anumite institulii financiare care nu sunt din Statele Unite ale l\mericii gi care nu intrd intr-un
aranjament contractual cu Departamentul de Trezorerie al Statelor Unite ale Americii pentru a raporta
anual informafii cu priyire la interesele si conturile deschise pentru anumite institu{ii detinute, total sau
parlial, de entitd{i/persoane cu cetdfenie americand.

Institutiile financiare din RomAnia care sunt vizate in aplicarea prevederilor FATCA sunt institutii de
credit, institu[ii custodp, entitdtile pentru investilii 9i societdlile de asigurdri.

Potrivit informaliilor pqblicate de Ministerul Finan{elor Publice, in urma pegoclerilor cu Trezoreria SUA,
ca rdspuns la propunerea pdrfii americane privind forma finald a textului l\cordului bilateral privind
mdsurile FATCA, Ministerul Finanlelor Publice a comunicat pd(ii americane, la sfargitul lunii februarie
2015, observaliile finqle referitoare la acest proiect. Conform prevederilor Legii nr. sgo/2003 privind
tratatele, in vederea semnarii Acordului, Ministerul Finan[elor Publice, a transmis Memorandumul
privind finalizarea negocierilor gi aprobarea semndrii Acordului intre RomAnia gi SUA pentru
imbundtilirea conformdriifiscale interna[ionale gi implementarea mdsurilor FATCA, in vederea avizdrii
de cdtre institutiile implicate in implementarea Acordului gi/sau supravegherea institu[iilor financiare
supuse prevederilor acestuia, acest memorandum aflAndu-se in proc;es der avizare, urmAnd sd fie
transmis spre aprobare de Guvernulgi pregedintele Rom6niei.

Conform prevederilor Notei Trezoreriei SUA nr.20141712.04.2014, pAnd la semnarea Acordului
FATCA, institufiilor finf nciare rezidente romdne li se permite sd se inregistreze pe site-ul de inregistrare
FATCA' ca institufii care sunt conforme cu prevederile FATCA (registered deemed-compliant FFI).
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lrvAfd ,acest statut, institu[iile financiare urmeazd sd facd toate raportdrile cohform prevederilor

modplului de Acord pus la dispozilie de SUA, cu transmitere automatd a informatiilof specifice de cdtre

auto;itdfile fiscale, cu reciprocitate. De asemenea, acestor institu[ii financiare li se va permite sd

confirme acest statut cdtre pldtitorii de venituri care efectueazd retinerea la sursd a impozitului

(witli,holding agent).

Astfel, dacd Emitentul alege sd se inregistreze pAnd la semnarea Acordului 9i nu se neconformeazd

cu cbrinfele FATCA sau daod ulterior semndrii si intrdrii in vigoare a Acordului FATCA in Rominia,

Emitgntul nu respectd cerinlele de raportare FATCA, Emitentul ar putea fi sanclionat prin aplicarea unui

impozit cu retinere la sursd conform FATCA, fapt care ar putea avea un impact matQrial negativ asupra

activitdlii, situafiei financiare gi asupra rezultatelor operafionale ale Emitentului.

Emifentul poate inregistra un impact negativ ca urmare a litigiilor in care este parte gi este expus

unui risc de litigii din ce in ce mai mare

La data de 31 decembriet 2O'14, Emitentul era parte intr-un numdr de 4.713 do$are de instanld in

care avea calitatea de pArAt, chernat in garanlie, asigurdtor sau debitor; valoarea cumulatd a pretenfiilor

formulater impotriva Emitentului in aceste dosare este de'1.315.083.757 RON, cAre includ pretenfii

aferente daunelor morale in valoare de 952.875.150 RON si pretenlii aferente dailrnelor materiale in

valo$re cle 362.039.535 RON, precum gi drepturi salariale in valoare de 169.072 RON. Prin urmare,

solutionarea unui numdr mare din aceste dosare in defavoarea Emitentului ar genera in sarcina

acettuia obligalia de platd a unor sume foade mari si, implicit, ar avea un efect material negativ asupra

situatiei financiare a Emitentului.

arci o serie de litigii avAnd valori mari, generate de

aferente dosarelor prin care Emitentul a fost chemat

utostrdzi din RomAnia SA sau de Banca de Export-

detalii sunt prezentate in sectiupea 20.8 Proceduri

judiciare 9i de arbitraj din Prospect); menlionim faptul cd primele aferente acestor polile de asigurare

nu spnt <;edate in reasigurare, gi ca atare, riscul solufiondrii nefavorabile a acestcir litigii apa(ine ln

intre(;imer Em itentului.

Apministrarea unui numdr foarte mare de dosare de instan{d face ca resursele alocate acestei

activitdli de reprezentare judiciarri si fie semnificative.

Numdrul foarte mare de litigii in care este implicat Emitentul, solutionarea acestora in defavoarea

Emitpntului 9i lipsa unor p6rghii de diminuare a riscului soluliondrii nefavorabile a doiarelor de instan{5

sunt de rraturd sd aibd un impact material negativ asupra activitdlii, situafiei finanoiare gi rezultatelor

oRerllionale ale Emitentului.
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asupra activiti[ii Erhitentului

inainte de instituirea procedurii de redresare fina

incheiat un numer relhtiv semnificativ de tranzaclii cu persoane afiliate (printre acestea fiind si: vAnzarba
de nnlito de acinr rrara anarr.,lar^a ,.t^ i*^-,de polife de asigura;e, acordarea de imprumuturi sau obfinerea de imprumuturi, administrarea de
investifii, 9.a.m'd.). in cazulin care, ca urmare a unuicontrolfiscal, autoritdfile fiscale vor considera bi
aceste tranzac{ii inchgiate intre persoanele afiliate nu au fost incheiate in condiliile prevalente de pia{d,
s-ar putea ajunge in situalia in care autoritdfile fiscale ar reconsidera nirrelul cheltuielilor, respectiv al
veniturilor aferente apestor tranzac{ii 9i implicit s-ar ajunge la o reconsiderare a modului in care s-a
determinat profitul/piQrderea Emitentului.

Anterior instituirii procedurii de redresare prin administrare speciald, care ia determinar
atributiilor membrilor ponsiliului de Supraveghere/Directoratului Emitentului, anumiti membri ai

organe delineau pozi{ii similare si in cadrul altor entitdfi afiliate, situafie de naturd sd genereze confli
de interese in ceea cp privegte aprobarea tranzacliilor cu persoanele afiliate.

Apari{ia oricdrora $intre situafiile descrise anterior este de naturd sd aibd un impact material
asupra activitdfii, situflliei financiare gi rezultatelor operafionale ale Emitenrtului.

Emitentul s-ar pute{ si nu inregistreze rezultate satisficdtoare sarJ reprezentative ca urmare a
testului de stres peftru sectorul de asiguriri in ansamblu gi/sau rezultatele oblinute ar putda
determina angajar(a unor costuri semnificative pentru conformarea cu recomandirile
pruden!iale

Av6nd in vedere fiaptul ci in urma misiunii comune a Fondului Monetar Interna{ional (FMl) bi
Comisiei Europene, cbre s-a desfdguratin Bucurestiin luna iunie 20i4 (MEMO/141420), 9i"are a avl,t
loc in contextul celei pe-a treia evaludri a Acordul ri Stand-by incheiat cur FlMl si a primei evaludri din
programul preventiv $e sprijin al balalei de pliti i^^L^,^r +-r-^ h^- a.-:- ^: ' '-:-Yv eyr rJil r qt vqtstgt uE PtdU I

agreat efectuarea unbi evaludri independente a

sectorul asigurdrilor din Romdnia (Exercitiul BSR

avAnd ca scop consolidarea soliditdtii in sectorul ro

ConsiliulASF a apiobat lansarea proiectului de

companiide asigurdri pin Romdnia. proiectul BSR

80% din activele de $e piala de asigurdri. Evalu

impactului socurilor din piafd (condifii de scenarii

asiguriridin RomAniar

Emitentul a fost s$lectat de cdtre ASF pentrugtecra( oe calre ASF pentru

exerciliul se afld in der!lare, iar finalizarea acestuia

sau reprezentative pdntru Emitent. De asemene

agregate ale exerci{iulpi impreund cu recomanddr
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In,fulnclid de recomanddrile prudenliale impuse de ASF, Emitentul s-ar putea sd fie nevoinevol t sd angajeze

costuri semnificative pentru conlbrmarea cu astfel de recomanddri, ceea ce ar putpa avea un impact

material negativ asupra activitSlii, situafiei financiare 9i a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

lmplementarea Legii nr. 15112014 9i a Regulamentului ASF nr. 1712014 privind statutul juridic al

actiunilor care se tranzacfioneazi pe piafa RASDAQ sau pe pia{a valorilor mofiliare necotate ar

putea deternnina aplicarea in cazul Emitentului a mecanismului acorddrii dreptului de retragere

pentru aclionarii sii, ceea ce echivaleazd cu obligalia Emitentului de a le cumpira acfiunile.

Emitentul, prin hotdr6rea adundrii generale extraordinare a actionarilor din febr$arie 2015, a decis

aprobarea efectudrii demersurllor legale pentru admiterea la tranzacfionare a actiunilor emise de

Emitent in cadrul sistemului alternativ de tranzaclionare Aero administrat de Bursa fle Valori Bucuregti

S.A.. Aceasti aprobare nu este o garanlie a finalizdrii cu succes a demersului de admitere la

tranzacfionare pe sistemul alternativ de tranzacfionare, indeosebi avdnd in vedere $ituafia Emitentului,

care se afld intr-o proceduri de redresare financiari prin administrare speciald.

Astfel, existd posibilitatea ca Bursa de Valori Bucuresti S.A./ASF sd respingd cererea de admitere

la tranzaclionare pe sistemul alternativ de tranzactionare. Drept urmare, daci cerdrea de admitere la

tranzaclionare ar fi respinsd, conform prevederilor Legii 15112014 9i Regulamenlului ASF 1712014,

aclionarilor Emitentului li se va deschide posibilitatea legald de a-9i exercita dreptll de retragere din

Emitent, fapt care ar putea avea un impact semnificativ negativ asupra activitdfii, sifuafiei financiare si

a rezultatelor operalionale ale Emitentului.

4.2. Riscurile de tard

RomAnia este inci o piali care prezinti rf,scuri mai mari decAt pielele dezvoltdte

Persoanele care investesc in piefe emergente sau de frontieri, cum este 9i Rom6nia, sunt

atenfionali cu privire la faptul cii aceste pie[e prezintd riscuri mai mari decAt piefele dezvoltate, cu o

economie stabild gi sisteme juridice gi politice mature. Riscul de [ari este generNt de probabilitatea

aparitiei unor schimbdri politice, juridice, sociale si economice rapide gi uneori impredictibile, inclusiv

rate ridicate ale inflafiei, flucturafii ale cursului de schimb valutar, dezechilibre (ajore ale pielei gi

ntodificbri semnificative si frecvente ale legisla!iei. Totodatd, RomAnia poate fi afectatd 9i prin

propagarea efectelor generate de schimbdrile politice, juridice, sociale gi econofnice care apar in

Uniunea Europeand sau in tdrile invecinate.

Av6nd in vedere cd dezvoltarea gi activitdfile Emitentului depind, in mare mdsur6, de mediul social

9t economic din Rom6nia, aparifia oricdror evenimente de natura celor mentionatd mai sus ar putea

afecta increderea investitorilor in mediul economic si financiar din RomAnia, fapt carb ar putea avea un

efect negativ semnificativ asupra activitdlii, situa{iei financiare sau asupra rezultatelpr operationale ale

Emitentului.
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FED.

Prin aderarea RomAniei la Uniunea Europeand se considerd cd RomAnia indeplinegte criteiiiie' ,.
pentru a ficonsiderat6 o economie de pia{d funclionali insd rdmAne imperios necesari implementarea
energicd a reformelor structurale. Corup[ia in RomAnia continud sd se situeze la un nivel ridicat, iar
legisla[ia anticoruptie, degi bine dezvoltati giin ciuda progreselor inregistrate in ultimii ani, nu constituie
incd un instrument suficient de eficient in practicd.

Degi s-au inregistrat progrese at6t in sensul liberalizdrii circulaliei in domeniul serviciilor financiare,
RomAnia va trebui sd acorde o atenfie sporitd intdririi capacitd{ii administrative in vederea gestiondrii

eficiente a resurselor bugetare gi cregterii capacitdlii de absorbfie a fondurilor europene.

Nu trebuie ignorat faptul ci integrarea RomAniei in Uniunea Europeernd implicd gi o serie de riscuri
generate de presiunea economicd, sociald gi concurenliald generatd de liberalizarea circulafiei
mdrfurilor, serviciilor 9i capitalurilor. Materializarea semnificativd a oricarei dintre dificultd{ile legate de
procesul de post-adetare ar putea afecta increderea investitorilor in mediul economic 9i financiar din
RomAnia, fapt care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitd{ii, situafiei financiare,
asupra rezultatelor opera{ionale ale Emitentului sau asupra prelului de pia{d al actiunii Emitentului.

Mediul macroeconomic ar putea avea un efect semnificativ asupra operafiunilor 9i poziliei
Emitentului

Rezultatele opera{iunilor Emitentului sunt dependente de mediul macfoeconomic din RomAnia, din

regiune, precum gi din Uniunea Europeand. Operafiunile Emitentului sunt afer:tate de factori actuali sau
poten{iali precum: rata inflaliei, rate de schimb, rata gomajului, salariile rnedil, politica na{ionala fiscald

9i monetard. Deteriorarea oricdror factori menlionafi mai sus ar putea avea un impact negativ, in
special, asupra comportamentului de consum al persoanelor in ceea ce privegte produsele de

asigurare, in sensul reducerii cheltuielilor alocate asigurdrii impotriva diferitelor riscuri.

Aparilia unor condilii macroeconomice nefavorabile in Romdnia, in regiune sau in Uniunea
Europeand ar putea a'vea un efect negativ semnificativ asupra activitdlii, situatiei financrare sau asupra
rezultatelor operalionale ale Emitentului.

Reglementdrile fiscale din Rominia ar putea suferi modificiri semnflficative

Cadrul de reglementare din RomAnia in materie fiscald este instiabil, Codul Fiscal al Romdniei
suferind modificdri substan{iale prin zeci de acte normative de modifir:are in ultimii zece ani. prin

urmare, existd o anumitd incertitudine cu privire la taxele si impozitele oerre vor fi datorate in viitor atAt

de cdtre Emitent, c6t 9i de investitorii in acliuni emise de citre Emitent pentru veniturile/cAstigurile
generate de calitatea acestora de acfionari ai Emitentului.

Modificdrile frecvente in legisla{ia fiscald ar putea avea Lln efect negativ semnificativ asupra
activitdlii, situaliei financiare sau asupra rezultatelor operationale ale Emitentului, cAt gi asupra
investitieiin actiuni emise de Emitent.



O eVentuali stare de instabilitate politicd in RomAnia ar putea crea un

desfisuririi afacerilor in RomAnia

lstoria recentd a Rom6niei este marcatd de schimbiri maiore atAt in plan

economic. in ciuda reformelor sustinute, economia romdneascd are incd o

structurale. Schimbirile dese inreEistrate pe scena politicS, inclusiv la nivel guvern

rela{iile de muncd, concurenta gi impozitarea. in Romdnia, adesea legislafia

imediat, inainte de elaborarea reglementarilor secundare.

in ultimii ani, au avut loc schimbdri fundamentale in sistemul de drept civil di

adoptarea unor coduri noi, inclusiv a Codului Civil (in vigoare de la 1 octombrie 20

dificultdli in implementarea structuratd Si efectivd a reformelor structurale. Desi a pus bazele

unor institulii gi a unui cadru de reglementare similare celor din alte democralii pa entare, aceste

institu(ii nu functioneazdla felde eficient ca in alte state maidezvoltate. Procesuld

privatizare a companiilor detinute de stat s-a desfdgurat intr-un ritm relativ lent.

ritmul general de dezvoltare economicd depind de factori economici gi politici care

controlul Em itentului.

Fluctuafiile economice 9i inconsistenla in implementarea unor politici guver tale, respectiv

incertitudinile politice 9i economice pot avea un impact negativ semnificativ

financiare sau asupra rezultatelor operalionale ale Emitentului.

activitdtii, situatiei

Schimbdrile 9i ambiguitifile sistemului de drept gijudiciar din Romdnia ar

asupra activitilii Emitentului

avea impact

Activitatea Emitentului se desfiisoard intr-un cadru strict reglementat de legi rqglementdri din

protectia datelor,Rom6nia care guvern eazd o serie de aspecte, inclusiv in domenii precum asigu

iu nefavorabil

cAt 9i in plan

de sldbiciuni

, genereaza

le economice 9i

afld dincolo de

produce efecte

Romdnia prin (i)

) gi a Codului de

Proceduri Civild (in vigoare de la 15 februarie 2013) (" CPC"), (ii) modificarea ifioativd a Codului

Muncii, (iii)adoptarea unui Cod al Insolvenlei prin Legea 8512014 (in vigoare de la iunie 2014), unul

unic regimul dedintre scopurile cdruia este sd unifice si sd armonizeze in cadrul unui act no

reglementare aplicabil insolventei/ falimentului diferitelor entitd{i, inclusiv societdti

Totodatd, legislafia privind condiliile de muncd si dialogul social, societitile, ren{a, pia{a de

capital, proteclia consumatorilor, impozitarea si alte domenii continud sa fie mod ih mod constant

amenzi sau alte9i frecvent. Orice nerespectare a legilor 9i reglementdrilor aplicabile poate duce

sancliuni aplicate de autoritatea de reglementare/ supraveghere relevantd si

negative asupra reputatiei Emitentului.

avea consecinte

De asemenea, sistemele legale gijudiciare din RomAnia nu sunt atAt de ca in alte ldri din

la nivelul UniuniiUniunea Europeand. Legile si reglementdrile existente, inclusiv legislafia exi

Europene, pot fi implementate gi/sau aplicate in mod neunitar si, in unele este posibil ca

relativ limitatd a

od Civil 9i CPC,

remediile legale sd nu fie ob{inute intr-un interval de timp rezonabil. in plus,

unor magistrali, noutatea anumitor pd(i din cadrul juridic aplicabil inclusiv din noul
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negativ semnificativ asupra activitdfii, situaliei financiare sau asupra rezultatelor

Goruplia creeazi mediu nefavorabil desfdsuririi afacerilor in RomAnia

RomAnia, aldturi Italia, Grecia 9i Bulgaria sunt percepute ca fiind printre cele mai corupte state

in conformitate cu Transparency International Corruption Perception Index din

existenta anumitor discutabile legate de independenla sistemului judiciar, lipsa uhor: , ,

precedente legale a unor norme de implementare care sd fie clare gi obligatorii, ar putea duce la

decizii nefondate eronate.

Efortul de continud la reglementdrile legale in continud schimbare, precum gi lipsa de
certitudine legali si i pacitatea de a obfine remedii legale efective intr-un interval de timp rezonabil

2014. in ciuda si pe care incd le mai inregistreazii sistemul judiciar din Romania in ultima
perioadd se remarcd numdr din ce in ce mai mare de cazuri de coruplie anchetate de organele de
urmdrire penald, de zuri de corup{ie trimise in judecatd si chiar de condamndri ale unor persoane in
legdtura cu infractiun nice. insd funclionalitatea sistemuluijudiciar din Romania este mai scdzutd

ta in fdrile mai dezvoltate din Uniunea Europeand.comparativ cu cea

Neimplementarea sau implementarea cu intArziere a unor mdsuri corespunzdtoare si eficiente
pentru lupta corup(iei din Romania ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitSlii, situatiei fi sau asupra rezultatelor operationale ale Emitentului.

ar pulea avea un

operationale ale

din Uniunea

Romdnia s-a c

inflatiei

Nivelulde tra

europene

Practicile din Rom6ni

anumite aspecte pri

Europene, degi

reglementirilor e

societS{ilor admise la

similare din alte state

Leul romAnesc (R ) este supus unui regim al cursului de schimb de variatie controlatd in care
valoarea monedei n fa{d de devizele strdine este determinatd pe piata valutard interbancard. in
trecut, Rom6nia s-a nfruntat cu un nivel ridicat al volatilitidtii cursului de schimb. Orice rJepreciere

viitoare a economice mondiale poate conduce la deprecierea ulterioard a leului
romAnesc. Depreci semnificativd a monedei na{ionale ar putea afecta negativ situatia economic6
si financiard a tdrii. ratd a infla[iei peste nivelul agteptat ar putea determina sciderea temporard a
puterii de cumpdrare I ar putea eroda increderea clientilor, aspecte de naturii sa aibd un efect neoativ
semnificativ asupra itd{ii, situa[iei financiare sau asupra rezultatelor rrperationale ale Emitentului.

t in trecut cu un nivel ridicat al volatilititii cursului de schimb si al ratei

a emitenfilor 9i a informafiilor publice este nrai redus decat in alte state

in domeniul raporldrii, contabilitd{ii 9i inregistrdrilor financiare pot fi diferite in
comparafie cu cele aplicabile societ;itilor din ialte state membre ale Uniunii

este intr-un proces continuu de aplicare/transpunere in legisla{ia na{ionald a

. Nivelul de informafii disponibile privind acliunile 9i situatia financiard ale
nzacfionare in RomAnia este uneori mai restrdns dec6t in cazul societd{ilor

uropene.
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4.3. ft]gcuyife privind ac{iunile

La data prezentului Prospect, ac!ilunile emise de Emitent sunt suspendate de

Potrivit datelor publicate pe pagina de internet a BVB, actiunile Emitentului sun

tranzactionare

suspendate de la

tranzac[ionare in baza Deciziei nr. 42. Cu toate acestea, Decizia nr. 42 nu in mod expres

suspendarea de la tranzac[ionare a acliunilor Emitentului pe perioada in care E

procedurd de redresare financiard prin administrare speciald.

Pe de altd parte, este important a se mentiona faptul cd BVB are I de a suspenda

tranzactionarea acfiunilor listate, printre alte cazuri, (i) dacd emitentul nu cerintele de

menfinere la tranzaclionare referitoare la furnizarea informafiilor sau (ii) in vederea

ordonate gi a asigurdrii accesului egal la informalia necesard deciziei de

investitorilor) sau (iii) la cererea ASF, dacd ASF considerd cd situalia emitentului

inc6t tranzaclionarea ar fi in detrimentul investitorilor.

inerii uneipiefe

investi (protectia

te de aga naturd

Un alt caz de suspendare de la tranzaclionare a actiunilor unui emitent de Legea nr.

8512014 privind procedurile de prevenire a insolventei 9i de insolventd intervine atu cAnd se deschide

procedura de insolventd impotriva emitentului, cu incepere de la data primirii comu

de cdtre ASF 9i pAnd la data confirmdrii mdsurilor de redresare propuse. Acest caz susoendare insd

idi procedura denu este aplicabil Emitentului, avAnd in vedere cd impotriva acestuia nu a fost

insolventi.

Prin urmare, este neclar in ce temei au fost suspendate de la tranzacfionare

Emitent 9i dacd aceastd suspendare va dura pe intreaga perioadd in care Emitentul

financiard prin administrare speciald. TotodatS, in momentul solicitdrii admiterii

I se afld in

cirii in acest sens

ile emise de

afld in redresare

tranzactionare a

acliunilor Emitentului in cadrul sistemului alternativ de tranzaclionare, BVB va

menlinerea sau nu a suspendirii acliunilor de la tranzac{ionare.

supune analizdrii

De asemenea, in cazul in care implementarea misurilor de redresare iar Emitentul va

primirii de cdtreintra in faliment, acliunile emise de Emitent vor fi retrase de la tranzactionare la

ASF a comunicdrii privind intrarea in faliment.

Orice suspendare de la tranzacfionare a acliunilor emise de Emitent poate in mod negativ si

semnificativ investilia in respectivele ac{iuni, investitorul putAnd sd piardd intreaga ie, in special

in cazul in care Emitentul ar intra in procedura falimentului iar acliunile ar fi retrase la tranzactionare.

Lichiditatea actiunilor emise de Emitent este foafte scdzuti

Conform datelor publicate de Depozitarul Central pe pagina de internet a BVB, a 25 martie 2015,

dispersia acfiunilor Emitentului (free float) era de doar 0,9572% din capitalul | (72.75360/o fiind

definute de The Nova Group Investments Romania | 26,2892oh fiind de{inute

Provider SRL).

Epsilon Estate
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ive in cazul in care decid sd lichideze irrvestitiire in actiunile emise de
ispersiei toafte reduse a acliunilor Emitentului. pie{ele lichide genereazi, in
mai scdzutd a prelurilor si o executare mai eficir-'ntd a ordinelor de cump6rdre

ilor

iditatea foarte scdzutd a acfiunilor emise de Emitent, pre{ul acliunilor pe pidta

rzd poate fifoarte volatilgi poate fisupus la varialii brugte gisemnificative, ceba
ce ar afecta in mod investitia in actiuni.

Dobindirea d de proprietate asupra acfiunilor suhscrise 9i plitite in cadrul ofertei poate

Ulterior incheierii

detin drepturi de

intdmpina dificult6[i

Emitent, din cauza

principiu, o volatili

sau de vAnzare

Lichiditatea foarte

prefuluide piafi al

AvAnd in vedere

pe care se tranzactio

si nu se realizeze,

gi/sau DobAndirea

Subscrierea de

necesar dobdndirea

capitalului social al

condilionate de

Procedura aoro

gi a Dob6ndirii Cali

august 2012 privind

punerea in aplicare

Comisieide

in ceea ce

aprobdrii prealabile d

conform anumitor

soliditatea

desfdguratd

. asocterea

misura in care ASF nu aprobi operaliunea de majorare a capitalului social
llitifii de Acfionar Semnificativ al Societitii

liuni 9i plata acestora conforrm preze

reptului de proprietate asupra respecti

cietdlii, precum gi DobAndirea Calitdfii d

rrea prealabili a ASF.

here a Asigurdtorilor (,,Norma").

fa F\al^A^-l;-^^ 
^^l;rxrii 

l- A ^a:^ ^^- ^-Dobandirea calitifii de Actionar semnificativ, conform Normei, procedufa

cdtre ASF presupune evaluarea de cdtre ASF a calitilii Poten[ialului Achizitgr,

ii, dintre care menfiondm (lista nu este exhaustiviii):

nanciard a Potenfialului Achizitor, in special in raport cu tipul de activitate

in prezent 9i cu cea preconizatd a fi clesfdguratd in viitor de cdtfe
asigurdtoru sigurdtorul la care se referd proiectul de achizi[ie;

provenien[a fondurilor cu care se intenfioneazd a se pafticipa la capital, precum

sursei acestor fonduri;

terioard in activitd[i financiar-bancare gi alte acl,ivitdli comerciale;

transpa

integritatea

participaIiile

reputatia actionarului in comunitatea de afaceri;

sl

6

de ac{ionar in alte entitdti etc.



- in vederea evaludrii, Potenlialii Achizitori, direcli sau indirecti, trebuie sd notifice prealabilASF, in

scris, intentia lor privind DobAndirea Calitalii de Ac{ionar Semnificativ al Societdlii,

participatiei vizate 9i atagAnd documentalia aplicabild prevdzutd de Norm6.

ionAnd mdrimea

maisus potrivit

sau, dupa caz,

Dintre documentele si informa{iile care trebuie sd insofeascd notificarea

Normei, menliondm (lista nu este exhaustivd): documente oficiale privind

constituirea/inregistrarea PotenfialuluiAchizitor; caziere fiscale 9i, dupd caz, judici ; situa{iifinanciare

aferente ultimelor trei exercitiifinanciare auditate; declarafii pe propria rdspundere

Av6nd in vedere prevederile Normei, volumul documentafiei diferd, printre in functie

mdrimea participafiei care se intenlioneazd a fi dobAnditd in cadrul iguratorului.

peste 50%

gi a tuturor

a in care ASF

de

Cu

din

de

titlu de exemplu, in cazul in care participalia vizatd de Potenfialul Achizitor este

drepturile de vot sau din capitalLrl social, documentalia va include, printre a 9i un studiu

de Normd.fezabilitate al cdrui conlinut trebuie sd cuprindd informaliile prevdzute in mod detali

Perioada de evaluare de cdtret ASF poate avea o duratd semnificativd.

Norma nu reglementeazd in rnod specific termenul sau durata aplicabild eval de citre ASF a

exemplu, cazulunei operaliuni de majorare a capitalului social al unui asigurdtor/reasigurdtor (

majordrii capitalului social care se realizeazi exclusiv prin aportul actionarilor exi aisocietitiietc.).

In ceea ce priveste DobAndirea Calitd{ii de Aclionar Semnificativ, conform Nor ASF realizeazd

evaluarea unui PotenlialAchizitor 9i a proiectului de achizifie in termen de 60 de zile calculate

de la data confirmdrii scrise a ASF a primirii notificdrii intenfiei de achizifie,

documentelor complete aferente. Acest termen poate fi prelungit, printre altele, in

solicitd documente siisau informafii suplimentare pe parcursul perioadei de ev

Din punct de vedere practic, perioada de evaluare de cdtre ASF a operaliuirii de majorare a

capitalului soc;ial si/sau a DobAndirii Calitdlii de Ac

durati semnificativd, aceasta depinzAnd, printre

solicitate conform Normei, numdrul entitdlilor din I

legdturd cu care trebuie prezentate documente

documentele gi informa{iile adi(ionale pe care ASF

9i timpul necesar in vederea pregdtirii acestora etc

s. INFORMATII DESPRE EMITE:NT I

5.1. lstoria gi evolulia societdlii

5.1.1. Denumirea juridicd gi denumirea come

Denumirea juridicd a emitentului este "S

S.A."; denumirea sa comerciald este "ASTRA".

anunturile, publicaliile gi toate celelalte documen

precedatd de cuvintele ,,Societater", urmatd de cuvi



%\

fectiv varsat, potrivit ultimei situa[ii financiare aprobate, numdrul de inmatriculare
in registrul come gi codul unic de inregistrare.

5.1.2. Locul gi de inregistrare ale emitentului

Astra este o pe acfiuni constituitd gi inreEistratd in Romania, avand codul Unic de
inregistrare 330904 numdr de inregistrare la Registrul Come(ului J4Ol305/,1991.

urmatd de men[iu

subscris, din care

5.1.3. Data

nedeterminatd

drii gi durata de funclionare ale emitentutui, cu exceplia cazului in care este

Durata este nelimitatd, cu incepere de la data inmatriculdrii in registrul come(ului,
respectiv'l ianuarie

5.1.4. Sediul giforma juridicd ale emitentului, legisla[ia in conformitate cu care igidesfdgoard
activitatea, lara de , adresa gi numdrul de telefon de la sediul social (sau de la principatul sdu
punct de lucru, dacd este diferit de sediul sdu social)

Societatea GURARE - REASIGURARE ASTRA s.A. este o persoana juridicd romand,
avdnd forma juridicd

romAnd.

societate pe actiuni gi igi desfdgoara activitatea in conformitate cu legislalia

Jara de orig a societdtii este Romania, iar sediul social este situat in strada Nerva Traian
nr. 3, bloc M10'1, etaj 1 1, sector 3, Bucuregti, RomAnia, telefon: (+40) 21 3.1g.g0.g0.

El E impoftante in evolulia activitdtilor emitentului

Prin Decizia nr. 42 din'18 februarie 2014, ("Decizia nr. 42!.") pusd in aplicare prin Decizia
nr. 43 din '19 2014 ("Decizia nr. 43"), Autoritateia de supraveghere Financiard a dispus
deschiderea

alin. ('1) lit. b)

i de redresare financiard prin administrare speciald, conform prevederilor ad. g

falimentul, dizolvarea

te cu prevederile art. 7 lit. a) din Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiard,

si lichidarea voluntari in activitatea de asigurdri, republicatd, si a numit KPMG
Advisory SRL in ca

regdsesc in Anexa I

de Administrator special al societitii. Deciziile AsF 4212014 si 4312014 se

Anexa ll la Prosoect.

Potrivit nr. 42, ASF a dispus suspendarea, pe toatd durata procedurii de redresare
financiard prin admin e specialS, a atribu{iilor legale ale aclionarilor semnificativi gi ale persoanelor

semnificative ale

Supraveghere al

, drepturile de vot in privinfa nurnirii si revocdrii membrilor consiliului de

;ii, dreptul la dividende al aclionarilor, activitatea, precum gi dreptul la

remuneratie al mem rilor consiliului de supraveghere, Administratrorul special preludnd integral
atributiile persoan ificative ale Societdfii.

Conform De nr. 42, una dintre principalele mdsuri prudentiale care trebuie aplicate de

I Special se referd la inifierea in regim de r.rrgenld a procedurilor legale de
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a'capitalului social pAnd la un nivel care sd permitd

tate si lichiditate.

Alte mdsuri prudentiale prevdzute prin Decizia nr. 42 se referd la rnve

inregistrate in eviderr{ele Societd(ii, luarea mdsurilor necesare

unzdtoare si in conformitate cu cerinlele legale a rezervelor tehnice con

In data de'12 mai 2014, AGEA a aprobat delegarea cdtre Administratorul

Directoratul Societdfii (in cazul in care, ulterior convocdrii AGEA, conduce

dau

tmp

imp

inter efectudrii de investiliiin valori mobiliare 9i imobiliare, cu exceplia pl in depozite

oa si titluri de staUcertificiate de trezorerie, interzicerea instrdindrii bunu si/sau activelor

fdrd aprobarea prealabilai a ASF, luarea misurilor necesare in vederea trdrii recuperdrii

acorddriide noiuturilor acordate in cadrul grupului din care face parte Societatea si inte

ri, inventarierea 9i evaluarea, conform normelor in vigoare, a cr inregistrate in

Societdfii si anularea creanlelor din asigurare aferente contractelor i din perioada de

feasigurdtori cureanalizarea politicii de reasigurare a Societd{ii gi plasarea riscurilor

acordat de agenfii de rating recunoscute.

Astfel, conform Deciziei nr. 42, Administratorul Special a examinat Societdtii si a
ela

ale

o analiza diagnostic a situafiei financiare a acesteia, pe baza informa(iilor neauditate

i, intocmite pentru exerciliul financiar incheiat la data de 31 decembrie 13, cu precizarea

posl reale gioperative de redresare a SocietSlii9i mdsurile de redresare pro a fi intreprinse

de ministratorul Special in acest sens.

Societatea este dependentd de implementarea cu succes a mdsurilor de propuse a

fi in prinse in vederea redresdrii financiare, si aprobate de citre ASF. cu evitdrii intrdrii in

a falimentului prin redres;area Societdfii prin intermediul misurilor de ilire a lichidititii si

ii, in funcfie de posibilitd{ile reale si operative de redresare identi , [inAnd cont de

con economice aplicabile, de cerinlele cumulate ale legislaliei asigurdri , pielei de capital

S ilor si de diagnosticul complex al simptomelor agravate, generalizate si mulate in timp la

n Societdtii.

cerin{elor de

dosarelor de

calcularea

itb de Societate,

ial, respectiv

a Societd[ii ar ficdtre

relua

0em

de cdtre Directorat), a atribu{ieide majorare a capitaluluisocialalsocietdlii. legarea atribu!iei

jorare a capitalului social opereazd pentru o duratd de cel mult un an de la hotd16riiAGEA.

istratorul Special/Directoratul poate hotdri, prin una sau mai multe decizii, m capitalului

S al Societdlii, prin emisiunea de noi acfiuni, cu sume care nu pot depdsi total suma de

490.

La data de 27 iunie 2014,in baza m:andatului de Administrator Soecial al ii, cu care a

Majorarea,fost tit de ASF prin Decizia nr. 42,9i av6nd in vedere HotdrArea Actionarilor

KPM Advisory SRL a emis Decizia nr. 26, prin care a fost aprobatd majorarea i social al

192.712.533,86ii, prin aportin numerar, cu suma de 70.000.001,40 RON, de la valoarea
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2.712.535.26 RON.

,66 RON.

Av6nd in centralizarea subscrierilor 9i raportul final privind subscrierile de acfiunit si
vdrsdmintele : in cadrul majordrii capitalului social al societdfii decise prin Deciiia

ial nr.26127.06.2014, la data de 7 octombrie 2014, in baza mandatului de
Administrator al societdlii cu care a fost investit de ASF prin Decizia nr. 42, KpMG Advisdry

ministratoruluiSpecialnr. 68/03.10.2014, astfelcum a fost rectificatd prin Oeciiia
Administratorului nr.70107.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului socialial
Societdtii, de la 'ea de 192.712.533,86 RoN la vatoarea de 2s7.797.193,08 RoN, prin aportlin

65.084.659,22 RoN, reprezentand un numdr de 24.467.917 actiuni nominatilve
avAnd valoarea de 2,66 RoN/ac[iune 9i s-au anulat un numdr de 1.g47.g73 actiuni rdmabe
nesubscrise. Aportul numerar aferent subscrierilor inregistrate a fost transferat in contul Societdtiilin
data de '10 octom 2014' Publicarea in Monitorul Oficial al Rom6niei a Deciziei Administratorului
Special nr. 68/03.'10. 14 si a Deciziei Administratorului speciar nr.7olo7.1o.2o14 a avut toc in oJta
de 13 martie 2015.

cu suma de 65.084

privind modificarea

Oficiului Registrului

.1.

prin emisiunea unui numdr de 26.315.790 noi acliunilc
;str

RON la valoarea de

valoare nominald de

Administratorului

SRL a emis Decizia

numerar, cu suma

De ase

aprobd a doua

424.915.339,94

prin emisiunea unui

RON/ac!iune.

Publicarea

99/18.03.2015 a avut

5.2. lnvesti[ii

5.2.1. O

perioadei acoperite

inregistrare.

Societatea

2014 plnd la data

asigurari de viatd.

5.2.2. O de

privind distribulia

finanlare a acestora (

de la valoarea de 257.797.193,08 RON ta valoarea de 682.712533,02 Rol!,
numdr de 159.742.609 ac{iuni nominative, cu valoarea nominali de 2,66

l

Monitorul Oficial al RomAniei a Decizia Administratorului Special r{r.
rc in data de 30 martie 2015.

> a principalelor investi[ii (inctusiv valoarea acestora) realizate de ta incheier]a
ultimele situalii financiare auditate gi pubticate pAnd la data documentului de

a efectuat investilii de la sf6rgitul exerci{iului financiarincheiat la S1 decembrle

ospectului pentru activitatea de asigurdri generale sau pentru activitatea cie

l

40

lificarea actului constitutiv al Societd{ii ca urmare a majordrii capitalului social

,22lei a fost aprobatd de A.s.F. prin Decizia nr. 280,19.02.2015, iar mentiunile
l

ri{alr rlr ri 
^^^i^l ^,, 

J^^r ?--^^:^1--a^ 
^.- 

-- --:-r -litalului social au fost inregistrate in registrul come(ului in baza Rezolufiei

rerfului nr.26547127.02.2015. j

prin Decizia Administratorului Special nr 99, la data de 1g martie 2015 {e
re a capitalului social al Societdfii, prin apoft in numerar, cu suma de

Nu este cazul



alii privind investi[iile principale pe care emitentul doregte sd le
I

pefitNu care organele sale de conducere gi-au asumat deja angajamente ferme.

II Nu este cazul.
I

6. pntvtnE GENERALA ASUpRA ACTTVITAT|LOR EMTTENTULUI
I

Pre4entarea Societitii
I

I

Spcietatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. a fost infiinfatd la data de 1 iart"
Hot{r6rii de Guvern nr. 1279108.12.1990. Societatea este inregistratd ca persoa

avdrjd formd juridicd de societate pe acliuni gi igi desfdgoard activitatea in confo
I

romQnd gi Actul Constitutiv.
I

Qapitalul social integral subscris 9i vdrsat al societdlii la 3'l decembrie

48.321 ac{iuni in valoare nominald de

materializatS. Ac{iunile emise de Societ

inistratd de BVB 9i, in prezent, sunt

tran2actionare.

pital, valoarea capitalului social integral r

reprezentAnd un numir de 96.916.238

N-

^llri Romdnia, Societatea a fost autorizatd de citre Comisia de Supraveghere a I
ASFj pentru desfdgurarea activitdlii de asigurare, incepdnd cu anut 2001, in

I

6/30.110.2001 , autorizafia respectivi fiind actualizald in 2004 si 2014. La data Prosl

este 
lautorizatd 

s6 desfdsoare activitatea pentru toate clasele de asigurdri

AsigUrdrilor, cu exceptia clasei XVll. "Asigurdri de asistenfd juridicd", dupd cum
I

z. Asrguran de sanatate;

3. Asiguriri de mijloace de transport terestru (altele decAt feroviare);

4. Asigurdri de mijloace de transport feroviar;

5. Asigurdri de mijloace de transport aerian;

6. Asigurdri de mijloace de transport maritim, lacustru gifluvial;

7. Asigurdri de bunuri in tranzit;

8. Asigurdride incendiu gi alte calamitdti naturale;

9. Alte asigurdri de bunuri;

ze in viitor gi

1991, in baza

juridicd rom6nd,

itate cu legislatia

2014 era de de

.66 RON fiecare.

sunt admise la

uspendate de la

bscris gi virsat al

urdrilor (actuala

Deciziei nr.

.ului, Societatea

zute de Legea
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10.

folosirea

11. Asiguriri

12. Asigurdri

13. Asigurdri

altele dec6t

14. Asigurdri

15. Asigurdri

'16. Asigurdri

18. Asiguriri

de la domicili

A ilt.

In anul 2011.

teritoriul Uniunii Eu

Danemarca, Estonia,

2. Asiguriri

3. Asigurdri

5. Asigurdri

7. Asigurdri

8. Asigurdri d

9. Alte asig

11. Asigurdri

13. Asigurdri

18. Asigurdri

de rdspundere civild pentru vehicule, care acoperd daune care rezultd

r terestre ( inclusiv respu nderea transporlatoru lu i) ;

e rdspundere civild pentru mijloace de transport aerian;

rdspundere civild pentru mijloace de transport maritim, lacustru gi fluvial;

rdspundere civili generald, care acoperd: daune din prejudicii produse te(ilor,
mentionate la pct. 10, 11 gi 12;

credite;

garantii;

pierderi financiare;

asistenti a persoanelor aflate in dificultate in cursul deplasdrilor sau absenlelor

ale:

sdndtate

mijloace de transport terestru

mijloace de transport aenan

bunuri in tranzit

incendiu gi alte calamitd[i naturale

de bunuri

rdspundere civild pentru mijloace de transport aerian

rdspundere civild generald

asisten[d a persoanelor aflate in dificultate in cursul deplasdrilor sau

domiciliu oride la loculde regedin{d permanentd

4

Glase de asiguriri

oride la locul de regedinfd permanentd.

viafd:

A l. Asigurdri viafd, anuitdli gi asiguriri de viali suplimentare

de via!5 gi anuitdfi care sunt legate de fonduri de investitii;

a primit aprobarea GSA pentru extinderea activitifii de asigurare pe

(mai precis pe teritoriul urmdtoarele state: Austria, Belgia, Bulgaria, Cehia,

Malta, Marea

inlanda, Fran{a, Grecia, Germania, lrlanda, ltalia, Letonia, Lituania, Luxemburg,

Olanda, Polonia, Portugalia, Suedia, Slovacia, Slovenia, Spania), in baza
liberti{ii de a presta

Clase de asiguriri

icii. Aprobarea csA a fost obfinutd pentru urmdtoarele clase de asigurdri:

absentelor de
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{r\,! lh.1A tri

pen

4,,

de as;iguriri de viati:

A l. Asigurdri de viald, anuitdti 9i asigurdri de viald suplimentare

auto asa 1U) lncepand cu anul 2010. In anul 2O11 , AS I RA Ungaria a primit autori?atie de subscriere

urmiitoarele clase de asigurdri generale: accidente si sdndtate (clasele 1 9i 2), mijloace de

(clasele 4 - 7), rdspundere c;ivild (clasele '1 1 - 13), asigurdri de credite

ru clasele I gi lll de asigurdri de Viatd.

rizatd sd subscrie asigurdri de mijloace de transport

i naturale (clasa 8), asigurdri de bunuri (clasa 9) si

ul 2012.

torizatd, incepdnd cu decembrie 2013, sd subscrie

Lf, momentul infiinfdrii, Societatea a primit mandat si administreze 9i sd lichi{eze portofoliul de

reasi$urare subscris de fosta companie de stat ADAS, in limitele prevdzute prin H.G.127911990.

rare care exced granifele natipnale, participAnd

e gi tratate de reasigurare ce acoperd o paletd

s dedicate Property, Aviatie, Maritim, etc.

Garagteristicile forfei de muncd

F0rta de muncd a companiei Astra este impd(itd in doud arii de activitate, o arie responsabild in
princlpal cu v6nzarea gi administrarea polilelor de asigurdri generale gi a activitdtii df reasigurare, cea

de-a poua fiind concentratd pe vilnzarea gi administrarea portofoliului de polife de a$igurdride viald gide-a poua fiind concentratd pe vilnzarea gi administrarea portofoliului de polife de a$igurdride viald gi

asigufriri de sdndtate. La nivel teritorial, unitdtile Ce vdnzare au un caracter com$ozit, desfigurdnd

activ igurarilor de viatd, cdt gi a asiguririlor generale. De aserlrenea, Societatea

delin edicate pentru vdnzarea 9i administrarea unor linii de fsigurare specifice

(e.g. me, aviafie). Numdrul n ediu de angaja{i ai Societilii s-a menlinut in ultimii

doi a de 1.500.
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De asemenea la 31.
pe zone geografice:

ft
2.2014 compania avea 9i9.482 agenfi activi pentru vanzarea polifelor, impe]$!

Canalele de

De-a lungul , societatea gi-a asigurat diversificarea proportionati a activitilii de v$nzare
printr-un mix de forfe

la sfdrgitul anului, ca

, agenti gi brokeri. Numdrul de agenli acfivi este de agteptat sd varieze p6nd

a finalizirii procesului de autorizare (pentru agenlii care nu au oblinut incd
autorizarea ) gi datoriti activititii sezoniere din piala de asiguriri, agteptandu-se o
intensificare a

ilustreazd, de

de vAnzare in ultimul trimestru al anului. lnfrastructura de vAnzdri a Societifii

Distribu!ia nu de agenti de v6nzare activi la nivelul tirii la ii1 decembrie 2013 (care ilustreazd
alocarea pe judele a la sf6rgitul anului 2013):

Dlrtlbuth tgantlor activl pc Judrb DGc.20l3

, colaborarea cu peste 400 de firme de brolceraj givdnzdridirecte.

Sursa; ASIRA
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Dlitlbutla agcntlor actlyl pc ludctc Dcc-2014

Sursa; ASIRA

6.1. Activitdli principale

6.1.1 . O descriere a naturii operaliunilor efectuate de cdtre emitent gi a sale activitdli,

inclusiv a faatorilor-cheie aferenli acestora, cu mentionarea principalelor categorii produse v1ndute

gi seruiciifurnizate ln fiecare exerciliu din perioada acoperitd de informaliile istorice;

Principalele activitdli ale ASTRA sunt asiguririle

asiguririle de via!5, desfigurate prin intermediul sucursalelor,

au personalitate juridici.

generale, serviciile reasigurare 9i

agenfiilor 9i pu de lucru, care nu

La 3i1 decembrie 2014, Societatea igi desfdgura activitatea prin intermediul siu social

localizat in [3ucuregti, a celor 48 de sucursale, 147 agentii gi 25 puncte de lucru, centrului regional

situat ln Bucuregti, pe teritoriul Romdniei, gi prin intermediul celor trei sucursale din

giGermania.

garia, Slovacia

APROBtrrT

q,dumdrului de agen{i de vAnzare activi la nivelullirii, la 31 decembrie

judete a agentilor la sfArgitul anului 2014):

6.1.1.1. Politica privind programul de reasigurare

Unul dintre principalele elemente competitive ale ASTRA il constituie
privind activitatea de reasigurare,

4 (care ilustreazd

Societdtii

AST'RA desfisoari un amplu program de reasigurare, avAnd contracte pentru

intreaga gama de riscuri si colabordnd cu brokeri de reasigurare 9i o foarte buni



\,1

reputatie din toata lumea. Activitatea de reasigurare 9i relafiile internationale dezvoltate de-a
lungul timpului cu reasiguratori internafionali cu reputafie reprezintd un avantaj considerabil al

strategiei ASTRA, atat pe termen scurt, cat si pe termen mediu gi lung.

Societatea 9i-a dezvoltat si consolidat relaliile de colaborare externd cu reasiguratori cu renume
la nivel modial, printre care:

. PartnerRe Ltd. (,,PARTNER RE")

. Hannover Riick SE (,,HANNOVER RE")

. XL Re Ltd. (,,XL RE")

. Lloyd's of London (,,LLOYD'S")

. Sirius International Insurance Company (,,Sirius")

. HGC Insurance Holdings, Inc. (,,HCC")

. SCOR SE ("SCOR")

' DeutFche R[ickversicherung Aktiengesellschaft ("DEUTSGHE RUCK")

Politica Sociefdfii privind programulde reasigurare urmdrestre asigurarea uneiacoperiricit mai
bune a riscurilor, Sociptatea aclionAnd permanent in sensul irnbundtdlirii plasamentelor in reasigurare,
astfel inc6t programul de reasigurare, in ansamblu, sd reflecte schimbdrile inregistrate in structura
riscurilor asigurate.

Adecvarea agoperirilor oferite de tratatele de reasigurare a fost materializatd prin imbundtdliri
aduse acestora, ca urmare a diversificarii gi actualizdrii prcrduselor ASiTRA la cerinfele pie[ei 9i ca

urmare a dezvoltdrii cpntinue a Societdtii.

incepdnd cu contractele de reasigurare inchiate in cel de al doilea trimestru al anului
2014, Societatea coliborareazd doar cu reasiguratori avAnd un rating ofir;ial S&P/AM BEST de
minim A-.

in cursul an{rlui 20121 Societatea a implementat cu suc,ces extinderea programului de
reasigurare pentru ripcul de catastrofd, inclusiv reducerea retenliei SocietSlii la nivelul de 3 milioane
EUR, mdsura care a cpndus la reducerea necesarului de capitalcu surla de 26,5 milioane RON (netd

de costurile suplimentare in sumd de 4,2 milioane RON pentru perioada cuprinsi intre 1 aprilie 2014 si

31 decembrie 2014). ifot in anul 2014 a fost extinsd si teritorialitatea astfel inc6t sa fie acoperite
riscurile subscrise prir; polilele de asigurare incheiate in sucursalerle A,stra din Romania, Ungaria,
Slovacia 9i Germaniq.

ASTRA a obliitut astfel extinderea acoperirilor oferite de contractele de reasigurare at6t
ca teritorialitate cAt i;i ca limite de expunere si clauze, care altfel ar fi fost excluse din tratatele
standard practicate de cdtre reasiguratori.
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PehtrU plasarea in reasigurare a riscurilor, at6t cele acoperite de tratate, cAt si cele care au

caracter individual (reasigurarea facultativd), Societatea colaboreazd cu unii dintre cei mai imporlanli

brokeri de reasigurare la nivel internafional, dintre care men{iondm Willis Limited UK, Guy

Carpenter, Robert Fleming Insurance Brokers, precum si cu brokeri internalionali cu reprezentan{d

locald: Stellar RE Europa Broker de Asigurare-Reasigurare SRL (,,Stellar Re") gi Olsa RE Broker de

Asigurare-Reasigurare SRL (,,O[sa Re"). Acegti brokeri au dezvoltat departamente interne de market

security prin care monitorizeazd evolulia 9i stabilitatea ratingurilor societdfilor de reiasigurare, ASTRA

fiind permanent informatd, prin notificdri periodice, asupra situa!iei financiare a societdlilor de

reasigurare cu care colaboreazd.

Prinrcfrpalele clase de asigurari acoperite prin tratatele incheiate cu societd[i de reasigurare

sunt:

Contract Fleasigurator - lider Limita Relinerea ASTRA

Property per Risk XoL

Catastrophe XoL

Partner lRE, Sirius 20.000.000 EUR 500.000 EUR

Sirius, HCC, Hannover RE 265.000.000 EUR 3.000.000 EUR

10.000.000 usD 500.000Marine XoL Sirius

MTPL XoL

GTPL XoL

Partner RE, Hannover RE nelimitat

Padner RE 15.000.000

500.000

EUR 150.000

USD

EUR

EUR

Sursa; ASIRTA

Pe l6ngd tratatele de reasigurare prezentate mai sus, ASTRA a mai incheiat si urmdtoarele

tipuri de tratate de reasigurare:

- tratate de reasigurare facultativd ca urmare a faptului cd suma asiguratd depdseste limita

contractului de reasiourare.

- contracte O" u"""pr,".pecial, c;are sunt necesare in cazul in care ser solicitd de cdtre

asigurat o acoperire care in mod normal constituie excludere a contractului de

reastgurare.

- tratatate de reasiEurare pentru polilele tip fronting, pentru fiecare cont de asigurare in

parte, plasate 100% in reasigurare.

- plasamente facultative pentru riscurile de avia{ie.

Aceste plasamente de reasigurare facultativd sunt constiuite pentru polile individuale 9i

acoperd divelrse clase de asigurdri - de la avialie, rdspundere civild generald fa[d de te(i, clddiri 9i

confinut, terorism etc. si sunt incheiate cu reasiguratori importanfi ca ACE European Group (ACE) sau

sindicate Lloyd's.
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Pentru avialie generali, in particular, Societatea are incheiat un tratat de reasigurare cotd parte

cu Allianz Global Corporate and Specialty AG prin care acesta preia in reasigurare in propor[ie de
'100% polilele emise pentru aceastd clasa de asigurdri.

6.1.1'2' Certificarea sistemului de management integrat - catitate, mediu, sdndfate sl
securitate in muncd

in contextul economic actual, marcat de globalizare, de recurroasterea interdependenlelor
dintre mediu, securitate gi dezvoltare, s-a constatat o crestere continud a exigenlelor societdtilor privind

calitatea produselor si a serviciilor furnizate, protec{ia mediului si a sandtd(ii gi securitdlii in muncd,
exigenfe concretizate in reglementdri din ce in ce mat severe.

Echipa de conducere a Societdfii consideri menfinerea Sistenrului de Management Integrat
Calitate - Mediu - Sanatate si Securitate Ocupafionali ca fiind o prioritate 9i un factor important pentru

dezvoltarea Societdlii. Conducerea Societdlii a considerat necesard r;tabilirea unor politici, strategii,
programe 9i practici pentru conducerea proceselor 9i activitdfilor intr-o manierd ce reflectd respect fati
de calitate, mediu, res;pectiv sdndtatea gi securitatea ocupaliona16.

in cadrul ASTRA au fost implementate 9i aplicate cerinlele stanrlardului SR EN ISO g001 :2001,
certificat de cdtre organismul de certificare SIMTEX-OC a Sistemului r1e Management al Calitdtii in
luna noiembrie 2004.

in anul 2OO7 a fost re-certificat sistemul de management al calitdtii in mod corespunzdtor

cerinlelor standardului SR EN ISO 900,1:2009

La inceputul anului 2010, conducerea Societdlii a hotirAt extinderea sistemului de

management alcalitdlii prin implementarea a incd doud noi sisteme de melnagement, respectiv sistemul

de management al mediului gi sistemului de management al sdndtdfii gi s;ecuritd{ii in muncii (conform

cerin[elor standardelon SR EN ISO 14001:2005 9i respectiv SR OHSAS i8O0i:2008), in vederea unei
mai bune controldri si gestiondri a riscurilor profesionale (accidente, incidente 9i boli profesionale).

6.1.2. Mentiuni privind orice produs gi seruiciu nou semnificativ lan:;at pe pia[d gi, in mdsura in

care dezvoltarea noilor produse sau seruicii a fost dezvdtuitd public, stadiut lor de dezvoltare.

Nu este cazu...

6.2. Piete principale

Pe 16ngd activitatea din Rom6nia unde ASTRA este una din primele trei societdli de asigurdri din
piafd in funclie de valoarea primelor brute subscrise (conform informalii|cr anuale publicate de cdtre
ASF), Societatea desl'dgoard activitd[i de asigurare si in strdindtate prin intermediul a trei sucursale

infiinlate in Ungaria (deschisd in anul 2010), Slovacia (deschisd in anul 2t012) gi Germania (autorizatd

pentru desfdgurarea ar:tivitd{iide subscriere incepdnd cu decembrie 201i1).



PBS 2014: 2,11mi|. EUR
Nr. angajafi 20'14:15
Gota de piafi: 0,11%

PBS 2014: 173.27 mil.EUR
Nr. angajali 2014:1296
Cota de piafS: 9,38%

PBS 2014: 16,95 mil. EUR
Nr. angajafi 20'l'4:67
Cota de piafi: 0,57%

Sursa; Assoorafion of Hungarian lnsurance Companies (MABISZ) - lnsurance Market 2014

National Bank of Slovakia (L!!p-//wwyr.nbs.sl</en/fi ; Slovak

lnsurance Association (SLASPQ hAU

Raporlul XPrimm lnsurance Profile ',>-01'4

Situalii Financiare 201 4

6.2. 1 .Pia{a din Romania

Conform RaportuluiAnual aIASF pentru anul2013, Rom6nia are una dintre cele maiscezute

valori din Uniunea Europeand a densitdfii asiguririlor2. La fel ca in cazul gradulr"ri de penetrare al

asigurarilor, Romdnia a inregistrat o evolu{ie negative a acestui indicator in perloada 2008-2012,

similard cu evolutia pielelor de asiguriri din nnajoritatea {drilor membre. RomAnia este singura lard din

Uniunea Europeand pentru care, in cursul anului 2012, primde brute subscrise au fost in medie mai

pufin de 100 euro/locuitor3. irr anul 2013 valoarea acestui indicator a coborAt la 91,Bli euro/locuitor4 iar

in2014 datele indic6 o rate de penetrare de 93,36 euro/locuitors. Nivelulde traisub media UE, efectele

crizei economice asupra comportamentului de consum al persoanelor gi asupra strategiilor agentilor

economici, precum si cultura finernciari insuficientd sunt factori care contribuie la un nivel actual redus

2 calculatd ca rapon hte valoarea in EUR a primelor brute subscnse gl dlmens iunea poputaliei totate;
3 Sursa: lnsurance Europe, Eurostat;
a Valoarea primelor brute subscrise a fosl 405,82 |TON pe locuitor, la un curs mediu EUR/RON de 4,4190 RON calcutat (Je BNR pentru anut 2013:
5 Valoarea primelor brute subscrise a fost 414,96 |TON pe locuitor, la un curs mediu EIJR/RON de 4,4446 RON calculat de BNR pentru anut 201 4
$i o populatie de l9 781 410la 31 decembrie it014 conform INSSE.
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al cheltuielilor alocate in bugetele firmelor 9i gospoddriilor pentru asigurarea im;cotriva riscurilor, in afara . r)
celor obligatorii prin lpge.

Conform RaportuluiTrimiestrialXPR|MM pentru Q1 2015, piala asiguririlor a crescut in primul
trimestru al anului 20i15 cu 8,6% in termeni reali 9i cu 10,71oh in termeni nominali comparativ cu aceasi
perioada a anului prgcedent.

Valoarea primelor brute subscrise cumulate pentru asiguririle generale gi de viali aferente
pielei de asigurdri din Romania a scdzut in anul 2013 comparativ cu anul',2012 cu 1,60% in EUR
(respectiv cu 5,37% in RoN)6. in cursul anului 2014 comparativ cu anul2013, valoarea primelor brute
subscrise pentru cele doud categorii de asigurdri a scdzut cu 1,g%in EIJR (resprectiv cu 2,3o/oin RoN)7.

Valoarea prifielor brute subscrise de cdtre ASTRA in cursul anului 2Ol4 comparativ cu
valoarea totald a printelor brute subscrise pe pia{a de asiguriri din Ronr6nia prentru principalele clase
de asiguriri este prezentati in tabelul de maijos:

Ponderea pe tipuri de asiguriri (calculati in functie de vollumul total de prime brute
subscrise) la nivelul Emitentului 9i a pietei de asiguriri din Roman ia,in 2914

in ceea ce privegte structura portofoliului de polife subscrise de c6tre Emitent, in compara[ie
cu structura la nivel de piafd in RomAnia, s-a constatat o concentrare mai mare a Emitentului asupra
sectorului auto (74,62% din total portofoliu) fafe de concentrarea pie[ei romAnegti de asigurare
inregistrati pe acelagi sector (ss,32% din total prime brute subscrise)8.

Totodati, conform datelor din tabelul de mai sus, se poate obsenuia cd p,endsrea primelor brute
subscrise de Emitent in total portofoliu ASTRA este mai micd pe segrnentul asigurdrilor de viafd,
inregistr6nd insd ponderi semnificativ mai mari pentru unele clase de asigurari specializate (aviafie,
maritim). Pe aceste clbse de asigurdri ASTRA s-a clasat pe primul loc in FlrcmAnia in topul asigurdtorilor
in 2014.

6 Rapoftul Anual al ASF pentru anut 201 3

7 Rapoftul XPrimm 2014

8 ASTRA

RCA

CASCO

PROPERTY

VIAT,A

ALTELE

1.738,49

1.1 19,09

1.621,09

927,00

476,09

98,59

60,95

8,79

125,70

34,15%

21,18%

13,630/o

19,750/o

11,290/o

61,82%

12,80%

7,91%

1,140/o

16,32%

16,990/o

5,67%

5,45%

0,540/o

13,56%

2014/ (.) valoare conform Situatiilor Financiare 2014
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Ponderea pe tipuri de asiguriri determinati dupd volumul
prime brute subscrise la nivelul pieleiin 2014(-)

Sursa: RapoftulXPrimm pentru T3 2014 / (*) Ajustat cu valoaile ASIRA conform Financiare 2014

Ponderea pe tipuri de asigurdri determinatd dupd volumul
prime brute subscrise la nivelul piefeiin 2014(.) -

Viali
1o/o

Sursa; ASIRA

Cotele de piafi inregistrate de Societate pe segmente precum Auto gi

strategiei de acoperire nalionald a relelei de vAnzdriformatd de agenfi fiind

asigure acoperirea integrali a regiunilor cu potenfial.

Astra s-a menlinut si in anul 2014 in topul primelor trei societdti de

conform clasamentuluixPRlMM, in funcfie de volumul primelor brute subscrise

sunt rezultatul

astfel inc6t sd

de pe piatd

Cota de piali
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a principalelor

Sursa; RapoftulXPR\MM 2014; Situa[ii Financiare 2014

de asigurare din Romania, in funclie de vorumul total cle prime brute ,uor.ri!" .

in cursul anului201 este prezentatd in tabelul urmdtor:

Sursa: Rapoftul 201 valoare confotm Financiare 2014

Cota de pia!5 a principalilor asiguratori anul201,4

ALLIANZ-

TTRtAC

OMNIASIG VIG
UNIQA

Asigurdri
5%

10%

GENERALI
Romiinia

6%

ASTRA
Asigurdri

9%

EUROINS
RomAnia GROUPAMA

Asigurdri
9%

6% cRRpnrcn
ASIG

7Yo

ASIROM VIG
7%

G Asiguriiri de
via!d
7Yo

ING Asigurdride Viald

411.61
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' Frimele brute subscrise de citre Societate in anul 2014 au reprezentat 9,38% din piafi,
Societatea fiind in strAnsi conr:uren!5 cu al{i competitori semnificativi (precum ALLIANZ - TlRIAC,
OMNIASIG, GROUPAMA). Prinrele 4 societili de asigurare cumuleazi 40,52o/o din totalul primelor

brute subscrise in piafi.

ACTIVITATEA DE ASIGURARIGENERALE iN ANUL 2014

Structura pe categorii de asigurare a volumuluitotal de prime brute subscripe la nivelul piefei,

la data de 31 decembrie2014 a fost urmitoarea:

o 6.588 milioane IRON, prime brute subscrise pentru categoria asiguririlor generale,

reprezentdnd BA,25o/o din total prime subscrise;

c 1.621 milioane RON, prime brute subscrise pentru categoria asigurdrilor de viafd,

reprezent6nd 19,75% din total prime subscrise.

Se constati cd pe piafa de asiguriri din Rom6nia existi o concentrard semnificativi a

activitilii de asiguriri generale,

ASI-RA ocupi un loc in topul primelor trei societiti de asiguriri din RomAnia in func[ie de

volumul prinrelor brute subscrise din asigurdri generale in cursul anului 2014:

CARPATICA ASIG

411.61

.Sursa; RaportulXPR\MM 2014/ f) v,alaare conform Financiare 2014
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iCota de piali determinatd dupd volumul primelor brute
subscrise rezultate din activitatea de asiguriri generale in

2014

GENERALIiJ%

Alte societili
11o/o

ALLIANZ -

TTRTAC
140h

Rom6nia
60/o ,

UNIQA
Asigurdri

t60/o

'*;;;"'" ASlc Asigurdri
go/o 10o/o

Sursa; RapoftulXPR\MM pentru T3 2014; tnforma,tiiFinanciare 2013

ACTTVTTATEA DE AS|GURAR DE VnTA itt RHUI- ZOr+

Spre deosebire de activitatea inregistrati pentru liniile de asigureri generale, cota de piali a
principalilor asiguratori dupi volumul total de prime brute subscrise aferente segmentului de activitate
a asigurarilor de viali in anul 2014 pozilioneazd Emitentul pe locul 15, clin totalul celor 17 societiti
de asigurare care au incheiat astfel de polite.

1 ING Asigurdri de Viald 614,0r1 37,88%

z METROPOLITAN Life 225,99 13,940/o

? BCR Asiguriri de Via(d VIG 124,"2:) 7,66%

4 ASIROM VIG 97,74 6,03%

ALLTANZ-TtRtAC 97,2.t) 6,000h

GENERALI Romdnia 78,2t) 4,930/o

7 BRD Asigurdri de Via{d 76,7i) 4,73%

8 Eurolife ERB Asigurdri de Viald 74,Qi\ 4,570/o

o AEGON Romdnia 49,911 3,08%

10 GRAWE Rom6nia 47,10 2,910/o
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Sursa; RaportulXPR\MM 2014 4) tiitualii Financiare 2014

Cota de piale (%) determinati dupd volumul primelor brute
subscrise rezultate din activitatea de asigurdri de via(5 in 2014

ALLIANZ -

TTRTAC
6%

ASIROM VIG
60/o

de via[5 VIG
8%

Sursa: Rapoftul XPRIMM 2014 / (*) Situa.tii Financiare 2014

ACTIVITATEA DE ASIGURAR GENERALE iN ANUL 2014: SEGMENTUL AUTO
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l>1/
asigureri generale in anul 2014 la nivelul pielei de asiguriri din Rom6nia.e in cadrul acestui
segment sunt incluse asigurdrile de tip CASCO (clasa 3 -,,Asiguriri de mijloace de transport terestru
altele decAt feroviare)" 9i de tip RCA (clasa 10 -,,Asigurdride rispundene civili pentru vehicule, care
acoperd daune care rezultd din folosirea vehiculelor terestre inclusiv rdspunderea transportatorului),'.

in cadrul asigurarilor auto, Emitentul a ocupat pozilia a doua in piald, in baza informatiilor
publicate in raportul trimestrial aIXPRIMM pentru anul2014 gi a informa{iilor din Situatiile Financiare
2014.

Volumul de prime subscrise 9i cota de piafd a principalilor asiguratori din Rom6nia in anul 2014
pe sectorul asiguririlor auto:

1 ALLTANZ-TtRtAC 633,94 13,960/o

2 ASTRA Asigurdri (") 574,6r1 12,65%

J OMNIASIG VIG t'38,69 11,860/o

4 CARPATICA ASIG 516,79 11,3gok

5 cROUPAMA Asigurdri 464,47 10,230/o

6 EUROINS Rom6nia 460,65 10,140/o

7 ASIROM VIG .+'613,80 8,010/o

8 UNIQA Asigurdri 3:f:2,90 7,330/o

9 CITY Insurance 31:2,55 6,88%

10 GENERALI Rom6nia 21'1,82 4,660/0

11 Alte societdti 1 3;1 ,1 Cl 2,89Yo

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ 0 valoare conform situalii Financiare 2014

(*) valoarea pimelor brufe subscnse Auto reprezintd valoarea cumulatd din sucur,,salele din Rom6nia, ungaia gi
Slovacia. Valoarea aferentd celoilalte societdli competitoare reprezintd valoarea inregistratd doar in Rom6nia.

e XPRIMM - RapoftulXPR\MM 2014
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Cota de pia!5 (%)determinatd dupi volumul total de prime
brute subscrise - AUTO

GENERALI
Rom6nia

Asigurdri
7%

5Yo
CITY lnsuranc;e

UNIQA 7%

Alte societili
30h

ALLIANZ -

TTRTAC

CARPATICA
ASIG
11o/o

ASTRA
iguriri
,130/o

OMNIASIG VIG
12%

ASIROM VIG
8o/o

EUROINS
RomAnia

10o/o
GROUPAMA

Asigurdri
10o/o

Sursa: RapoftulXPR\MM 2014; Situatii Financiare 2014

Volumul de prime subscrise gi aota de piali a principalilor asiguratori la sfArgitul anului 2014 pe

segmentul de asiguriri de tip RCA:

I CARPATICA ASIG 482,95 17,230/o

2 ASTRA Asigurdri 476,09 16,990/o

3 EUROINS Rom6nia 449,42 16,03%

4 CITY Insurance 302.75 10,80%

OMNIASIG VIG 269,82 9,63%

6 ASIROM VilG 260,31 9,290/0

7 ALLTANZ-TililAC 227,14 8,10%

8 UNIQA Asigurdri 156,45 5,58%

q GROUPAIIA Asiguriri 126,03 4,500/o

10 GENERALI Rom6nia 43,77 1,560/0

11 Alte societd!i 8,17 0,290/o

Sursa: RapoftulXPR\MM 2014/ f) valoare conform SitualiiFinanciare 2014

Sursa: RapoftulXPRIMM 2014/ 0 valoare conform Situa.tiiFinanciare 2014
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Cota de pia{d determinatd dupi volumul total Cota de piafi determinatd dupi
de prime brute subscrise - RCA de prime brute subscrise - eASeO

GROUPAMA GENERALI
PORSCHE CARPATICA GOTHAER

Asigureri - RomAnia

Atte societdli AiL.Sf.a _

UNIQA
Asigurdri

6%

ALLIANZ -

TTRTAC
8o/o

ASIROM VIG
9o/o

4o/o

Alte societili
0,2o/o

ASTRA 3%

Asiguriri (*)
6%

ASIROM VIG
60/"

TrRrA0

CITY
Insurance

1 1o/o

sursa; RapoftulXPR\MM 2014/ (") valoare conform situa{iiFinanciare 2014

1 ALLTANZ-TtRtAC 406,80 23,40oh

2 cROUPAMA Asigurdri 338,44 19,470/o

3 OMNIASIG VIG 268,87 15,47%

4 UNIQA Asiguriri 176,45 10,15o/o

c GENERALI Romdnia 168,05 9,67%

o ASIROM VIG 103,49 5,95%

7 ASTRA Asigurdri (*) 98,59 5,670/o

8 PORSCHE Rom6nia 52,10 3,00%

q CARPATICA ASIG 33,84 '1 ,950/o

10 GOTHAER Asigurdri 32.97 1,900/o

11 Alte societdli 58,89 3,39%

sursa; Rapoftul XPRIMM 2u4/ n vabare confotm situatiiFinanciare 2014

ACTIVITATEA DE ASIGURARI GENERALE iN ANUL 2014: SEGMENIIIuL DE ASIGURARI

MARIT|ME, FEROVTARE gt AERTENE

Societatea a incheiat anul 2014 in pozifia de lider pe segme]ntul de asiguriri maritime,
feroviare gi aeriene, inregistrAnd o cote de piali de 61,40Yo, aga cun'l este prezentat in tabelul de

maijos.



Volumul de prime subscrise 9i cota de pia!5 a principalilor asiguratori la sfArgitul anului 2014

pe segmentul de asigurdri maritinre, luAnd in calculsubscrierile aferente clasei 06 ,,AsigurSride mijloace

de transport maritim, lacustru si fluvial", subscrierile aferente clasei 05 ,,Asiguriri de mijloace de

transport aerian" gi subscrierile aferente clasei 04,,Asiguriri de mijloace de transport feroviar":

O ASIGURARI MARITIIT'E

Cu acoperire internalionald prin parteneriate cu brokeri specializali, ASTRA gi-a consolidat

pozitia pe piala asiguririlor maritime, prin dezvoltarea unui portofoliu diversificat de produse, care

include asiguriri de tip H&M ("Hull & Machinery"), P&l ("Protection & Indemnity"), rdspunderi maritime

dar gi proiecte adiacente prin care i9i diversifici riscurile, cum ar fi asigurarea navelor cu o vechime

mai mare de 20 de ani (produs nou lansat in iunie 2014, in cadrul unui proiect dedicat, dezvoltat

impreuni cu parteneriisdi interna[ionali: JLJ Maritime S.A. giQatar Reinsurance Company LLC (,,eatar-

Re").

Societatea colaboreazd cu cele mai mari societili de reasigurare din domeniu, printre care:

Tamesis DUAL Limited, Sirius, XL Re, Qatar Re, Tempo Partners Limited, General Insurance

Corporation of India, Triglav Re, Hmitares Retakaful Limited, Milli Reasurans. ASTRA are relalii de

afaceri cu brokeri de renume (Marsh AS Norvegia, Marsh Marine&Energy AB Suedia, Willis AS

Norvegia, Georg Duncker Germania, Seascope Insurance Services Ltd UK, FP Marine Risks Australia,

Mar Risk UK, etc.), prin intermediul cirora a incheiat contracte de coasigurare 9i reasigurare alituri de

societili de asigurare de prestigiu in domeniu precum: Norwegian Hull Club, The Swedish Club, Gard

AS, Generali Group, Allianz Global Corporate and Specialty AG (,,Allianz AGCS"), Navigators Insurance

Company UK, Codan Forsikring A/S.

Departamentul specializat de asigurdri maritime al ASTRA este condus de o echipi cu

experienfd de peste 30 de aniin domeniu.

Sursa: RaportulXPR\MM 2014/ f) valoare conform Situa{ii Financiare 2014



. ASIGURARI AERIENE

ASTRA a intrat pe piala asigurdrilor aviatice incepAnd cu anul 2000, av6nd in prezent un
departament specializat de aviafie, cu personalcalificat cu experienli de peste 10 aniin negocierea 9i
derularea contractelor de asigurare. Riscurile asumate de Societate pe polifele de avialie sunt
reasigurate in proporlie de 100% la reasiguratori de prim rang cu care de-a lungul anilor a dezvoltat
parteneriate exclusive, dintre care cei mai importanfi sunt: Global Aerospace Underwriting Managers
Limited, Allianz AGCS, AIG Europe, International Insurance Company of Hannover SE, Calin
Insurance Company Ltd, Munich Re, AXA Group giAspen Insurance Holdings Limited. De asemenea,
Societatea colaboreazd cu unii din cei mai importanfi brokeri de reasigurarel din piala asigurarilor de
aviafie siaerospafiale, precum Willis Ltd si BertilGrimme Insurance Brokers AG.

Societatea are un portofoliu diversificat de produse de aviialie, care include asigurarea
aeronavelor, a liniilor aeriene, asigurdri de rdspundere civilS (aeroportuari, a furnizorului de servicii
aeroportuare, a constructorului aeroporturilor, a activitifii de control altraficului aerian, etc.), asigurarea
de pierdere a licenleiin aviafie gide accidente a personaluluidin aviafie.

TNDEMN|ZATil BRUTE PLAT|TE

Volumultotal al indemnizaliilor brute plitite de citre principalele societili de asigurare Tn cursul
anului 2014:

1 OMNIASIG VIG 6ti7, /8 14,510/o

2 ASTRA Asigurdri (*) 499,97 10,870/o

e GROUPAMA Asigurdri 480,it4 10,440/o

4 UNIQA Asigurdri 478,83 10,410/o

ALLTANZ-TtRtAC 413,42 8,99%

6 ASIROM VIG 357,76 7,78%

CARPATICA ASIG 348,2:6 7,570h

8 EUROINS Romdnia 309,76 6,730/o

9 GENERALI Rom6nia 240,31 5,22%

10 CITY Insurance 172,04 3,7 4o/o

11 Alte societd!i (.") 632,23 13,74%

Sursa; Rapoftul XPRIMM 2014/ 0 valoare conform Situatii Financiare 2014/ (*") ()alculat ca diferen{a intre totalul

XPRIMM 2014 giTOP 10 companii



14, valoarea indemnizafiilor brute pentru asigureri

in RomAnia a inregistrat o scddere hominald de 1g,7o/o

ceea ce privegte indemnizafiile brute pldtite pentru

asigurdri de viafd, acestea au scdzut cu 15,15o/o in termeni nominali, fali de perioada financiari
precedentd.

Acest trend de scddere al indemnizaliilor brute pl5tite s-a mentinut 9i in Ql 2015, cunoscAnd o

scddere de 4,9o/o in termeni reali respectiv 3,9% in termeni nominali, comparativ ctr acelagi trimestru

din 2014.

Ponderea indemnizaliilor brute plitite pentru asigurdri generale
gi de viatd

CITY Insurance A1e societdli (.") OMNIASIG VIG

GENERALI
Rom6nia

5o/o

EUROINS
Rom6nia

7o/o

CARPATICA

A$TRA
Asigturiri(*)

11o/o.

GROUPAMA
AsigUreri

1Ao/o

8o/o Jiriac

UNIQA
Asigurdri

10o/o

Sursa; Raportul XPRIMM 201 4/ (") valoare conform Situalii Financiare 201 4/ (**) Catculati ca'diferen.ta intre totalut

rapoftat de XPRIMM gi primele 10 societdli

ASTRA se afle pe locul 2 in topul societililor care au efectuat cele mai mdri plili de daune

din piafa de asiguriri din Ronninia, aferente activitilii de asiguriri generale conform Raportului

XPRIMM anul2014.
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volumul total al indernnizatiilor brute plitite aferente segmentului
ponderea principalilor asiguritori la sf6rgitul anului 2014:

asiguririlor gen

Sursa: RapoftulXPR\MM 2014/ (*) vatoa

rapoftat de XPRIMM gi primete t0 societdli

Ponderi semnificative ale indemnizafiilor brute plStite de societdfile de asigurare au fost
inregistrate pe urmdtoarele clase de asigurare: clasa 10 - Asiguriri de rispundere civili a

autovehiculelor, clasa 3 - Asiguriri de mijloace de transport terestru, clasa 8 - Asiguriri de
incendiu 9i calamitifi naturale.

Ponderea indemnizafiilor brute plitite pentru asigurdri
qenerale

CITY
GENE:RALI lnsurance Alte societdti OMNIASIG

VIG
160/o

Romdnia
SYo

ASIROM VIG
7%

EUROINS
Rorndnia

7t%

CARPATICA
ASIG

8o/o

Sursa; RapoftulXPR\MM 2014/ f) valoare conform Situalii Financiare 2014/ (**) Calculatd ca diferen[a intre totalul

rapoftat de XPRIMM gi pimete 10 societdti
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1 OMNIASIG VIG 667,78 15,620/o

2 ASTRA Asigurdri (*) 497,07 11,63Yo

3 UNIQA Asigurdri 478,83 11,20%

4 GROUPAMA l\sigurdri 466,13 10,91%

5 ALLTANZ-TtRtAC 403,96 9A5%

A CARPATICA ASIG 34826 8,150/o

7 EUROINS Rorndnia 309,76 7,25Yo

8 ASIROM VIG 295,51 6,91Yo

I GENERALI Romdnia 215,89 5,05%

10 CITY Insurance 172,O4 4,030/o

11 Alte societdfi ("*) 419,00 9,80%



1

afiilor Financiare2014,la nivelul Societdlii, valoarea daunei merdii pldtita pe dosar pe

segmentul de RCA (clasa 10) a continuat trendul descendent. Acest lucru este evidentiat in cadrul

graficului der maijos:

8,000

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

AUTO - EVOLUTIA DAUN Et MEDil - ANt SUBSCRTERE

3,887

234t2341.234
201,t 20t2 20L3

:o: Clasa 10: Asigurari de raspundere civila...

Sursa; ASIRA, Situalii Financiare 2A14 gi informalii financiare istorice (201 1 -201 3)

Volumul total al indemnizafiilor brute plitite aferente segmentului asiguririlor de viali 9i
ponderea principalilor asiguritori la sfirgitul anului 2014:

1 ING Asigurdri der Viatd 125,90 38,56%

62,25 19.07%

3 GENERALI Ronr6nia 24,42 7,480/o

19,12 5,86%

5 AEGON Romdnia 14,54 4,450/o

6 GROUPAMA Asigurdri 14,20 4,350/0

8 BRD Asigurdri de Via!5

10 GARANTA Asigurdri 1,54 0,470/0

11 Alte societdti (**) 44,47 13,620/0

Sursa: RapoftulXPR\MM 2014/ 0 veiloare conform Situalii Financiare 2014/ (*") Calculatd; ca diferen(a intre totalul

rapoftat de XPRIMM gi primele 10 societdti
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Conform raportului XPRIMM pentru anul 2014, Societatea a ocupat locul 9 in clasame r'

indemnizaliilor brute pldtite pentru segmentul asiguririlor de viafd in anul 2014, aceasta inregistr6nd o
pondere de 0,89% in toterlul indemnizaliilor brute plitite aferente acestui segment de asigurdril0.

6.2.2. Piala de asigurdri din IJngaria

Pe piala asiguritorilor din Ungaria sunt prezente un numir de 30 rle societifi de asigurare.
Principalele societilide etsigurare in funcfie de volumul primelor brute subscrise sunt: Allianz, Generali
Providencia, Groupama, Aegon, Hungarian post 

9i lNG11.

Valoarea primelor brute subscrise de cdtre Astra la nivelul piefei din Ungaria in anul2014
(cumulatd pentru asiguriirile generale gi de viali) a fost de 16.g4911 milioane EUR, in crestere cu

36,45o/o11 fafd de acelagi indicator inregistrat in anul 2013.

Intrarea Societdl;ii pe piala asigurdrilor din Ungaria a avut iloc la sfArsitul lui 2010, prin

deschiderea unei sucurserle la Budapesta, care 9i-a inceput activitatea rje asigurare prin subscrierea de
poli[e de rispundere civilii auto, asiguriride calamitdfigicatastrofe naturale giasigurdride tip CASCO.
Principalele produse oferite de sursursala din Ungaria a Societdfii sunt: CASCO, asigurdri corporate,

asigurdri de locuin[e, asiguriri de viali, asiguriri de rdspundere civili auto.

Sucursala ASTRA din Ungaria a ocupat locul 17 in topul celor 30 de societdfi de asigurare
prezente pe piata din Urrgaria, in funclie de primele brute subscrise in cursul anului 2014 (conform

datelor raportate de MABISZ). Sucursala ASTRA din Ungaria a inregistrat in cursul anului 2014 prime

brute subscrise in valoare totali de 17 milioane EUR12 9i o coti de pia[d de A,S7o/o11 .

Fdrd o prezen!5 s;emnificativd pe segmentul asigurdrilor de vialii, Sucursala Astra din Ungaria

se situeazi pe locul 18 p,e s6ssl segment, cu prime brute subscrise de i0,3 nrilioane EUR si o cota de
piafi de 0,02%.11

in ceea ce privegte asiguririle generale (in principal RCA), Sucursala Astra se situeazi pe locul
14, cu prime brute subscrise de 12 milioane EUR 9i o cotd de pia(d de 1,21yo.ij

6.2.3. Piala de asigu,rdri din Slovacia

Piala de asigurdri din Slovacia a inregistrat o crestere in anul j2014, volumul primelor brute

subscrise fiind mai mare cu 1J%fald de anul2013, ajungAnd la 2.081 milioane de EUR prirne brute

subscrise, din care 912 nrilioane EUR reprezinti prime brute subscrise aferente asigurdrilor qenerale.

Cele maimaricompanii pnezente pe piala din Slovacia sunt: Allianz Slov,enskia Poistovna, Kooperativa

Poistovna VlG, Generali Poistovna si KOMUNALNA poistovrra.l3

10 Raporlul XPRIMM 2014

s (MABISZ) - "lnsurance Market 2014" repoft, "lnliurance Alarket 2013 1d- 4th Quafter" report

Valorile ln EUR au fost calculate I'a cursul mediu ETJNHUF al Bencii Nationate a Romaniei pentru 2014, re!;pectiv 2013
1'z ASTRN Valorile in EIJR au fost calculate la cursul EIJNHIJF al Bdncii Central Europene la 31 decembrie 2014, respectiv la 31 decembrie 201313 Nationa Sbvak lnsurance Assoclafion
/SLASPO):
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,ASIRA'a intrat pe piala asigurdrilor din Slovacia in decembrie 2012, prin infiin[area unei

sucursale in Bratislava. Strategia Societdlii in ceea ce privegte activitatea sucurs;alei din Slovacia este

bazald pe parteneriatele cu brokerii de asigurare, principalele produse oferite fiind: asiguriri de

rispundere civili auto, CASCO, asiguriri de locuinte 9i asigur5ri corporate.

in anul 2014, sucursala Societdliidin Slovacia a inregistrat prime brute subscrise in valoare de

2,4 milioane EUR 14.

6.2.4. Piala din Germania:

in decembrie 2013, ASTRA a ob{inut avizul Autoritdlii de Supraveghere Financiard pentru

desfdsurarea activitdfii de subscriere a polilelor de asigurdri de rdspundere civild generald in Germania.

Produsele oferite de sucursala Societd{ii din Germania sunt asiguririle de rispundere civili a

constructorului, a prestatorului de servicii, a proprietarilor, pentru daune provocate de inundalii,
a definitorilor de animale. De asemenea, Societatea subscrie poli{e in baza cornventiei de libertate

a serviciilor.

Fald de informafiile prrezentate pentru principalele pie{e pe care activeazti Societatea (piafa de

asigurdri din Rom6nia, Ungaria, Slovacia gi Germania), aferente anului financiar 2014, cu privire la

informaliile de pia!6, nu au fost identificate informafii publice din care si rezulte schimbdrisemnificative

cu impact asupra piefelor descrise mai sus. De asemenea, in ceea ce priveste ar:tivitatea Societdlii pe

pie{ele prezentate mai sus, p6nd la data Prospectului, Societatea nu a publicat informafii financiare

interimare, pentru a determina eventuale modificdri semnificative in cota de pia[5.

6.3. in cazul in care informaliite oferite in cr>nformitate cu punctete 6.1 gi 6.2 izu fost inftuenlate de

evenimente exceplionale, se vor menliona acesfe evenimente.

Nu e cazul.

6.4. in mdsura in care acesfea au o influenld semnificativd asupra activitdtiii sau a rentabilitdlii

emitentului, informalii sintetic:e privind mdsura in care emitentut este dependent de patente gi ticenle,

contracte industriale, comerciale s;au financiare sau de procedee noi de fabricaliet

Societatea este reglementatd, autorizatd 9i supravegheatd de ASF. ASF exercitd atribulii de

autorizare, reglementare, sltpraveghere gi control asupra societdlilor de asigurare, de asigurare-

reasigurare gi de reasigurare, precum gi a intermediarilor in asigurdri, supravegherea asigurdtorilor si

reasigurdtorilor care igi desfisoard activitatea in sau din RomAnia, supravegherea activitdfii

intermediarilor in asigurdri gi reasigurdri, precum 9i a altor activitdli in legiturd cu acestea, conform

prevederilor legale aplicabile: Legea nr, 136/1995 privind asiguririle 9i reasiguririle in RomAnia,

cu modificdrile 9i completdrile ulterioare, Legea nr.3212000 privind activitatea de asigurare 9i
supravegherea asiguririlor, cu modificirile 9i completirile ulterioare, Legea nr. 260/2008 privind

asigurarea obligatorie a locuinlelor impotriiva cutremurelor, alunecirilor de lteren gi inundafiilor,

14 ASTRA
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republicati, Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiari si falimentul societitilor
asigurare, cu modificirile ulterioare.

Cu privire la activitatea de supraveghere a societdlilor de asigurare, principalii indicatori monitorizali
de catre supraveghetor sunt:

o Coeficientul de lir;hiditate: Coeficientul de lichiditate reprezintd raportul dintre activele lichide
9i obligafiile pe terrnen scurt ale asigurdtorului fafd de asigurali .ln baza normelor emise de ASF,
asigurdtoriiau obligatia de a avea coeficientulde lichiditate de cel pufin 1 pentru activitatea
de asiguriri generale, respectiv pentru activitatea de asigr.lriri de viald.

o Marja de solvabilitate 9i fondul de siguranfi: Asigurdtorii autorizati sd practice asigurdri
generale, respectiv asigurdri de viafd, au obligatia sd de[ini permanent o marji de solvabilitate
disponibili, corespunzdtoare activitdlii desfigurate de cdtre ace,s;tia, cel pulin egali cu marja
de solvabilitate minimi calculati in conformitate cu prevederile normelor emise de ASF.
inbaza acestor norme, fondul de siguranli reprezinti o treime din marja de solvabilitate
minimi a asiguritorului, calculatd conform prevederilor. Valoarea minimd a fondului de
siguranld pentru activitatea de asigurdri generale este echivalentulin F',oN a 2,5 milioane EUR
sau 3,7 milioane EUR, in funclie de clasele de riscuri subscrise rje asigurdtor. in cazul in care
asigurdtorul desfdsoard si activitate de reasigurare 9i indeplinesite anumite condi{ii, valoarea
minimd a fondului de siguran{d este echivalentulin RoN a 3,4 nrilioane EUR. pentru asigurdrile
de viafd, valoarea nrinimd a fonduluide siguranfd este echivalentul in RoN a 3,7 milioane EUR.

o Activele admise sii acopere rezervele tehnice brute: Societiilile de asigurare au obligalia de
a acoperi rezervele tehnice brute aferente activitdlii de asigurdri gernerale, respectiv asigurdri de
viald, cu categoriiler de active stabilite in normele emise de ASF cu respectarea prevederilor
stabilite in respectivele norme.

Activitatea de subscriere a polilelor de asigurare impotriva dezastrelor naturale (pAD)

in RomAnia, ASTRA este autorizatd de cdtre ASF sd prac;tice riscuri de catastrofd. in anul 2009 a
fost constituit Pool'ul de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale (pAlD) prin efortul comun a 12
societifi de asigurare, acfionari ai PAID. Principalul rol al Pool-ului de Asigurare impotriva Dezastrelor
Naturale este un rol socia|, de protec{ie a populafiei in fa{a catastrofelor naturale specifice Romaniei.
Poli{ele de asigurare impotriva dezastrelor naturale (PAD) sunt emise prin intermediul companiilor care
sunt aclionari ai PAID 9i al companiilor autorizate sd practice riscuri de catastrofe naturale, care au
incheiat protocoale de colilborare cu PAID. ASTRA este actionar al pAlD, cu o detinere de 1S% din
capitalul social al PAID, gi emite polile pAD in numele acestuia

Asigurarea de rispundere civili auto

ASTRA este autorizatd sd practice asigurarea obligatorie de rdspurrdere civild auto (,,ROA,,), in
conformitate cu normele privind asigurarea obligatorie de rdspundere civild pentru prejudicii produse

'Sil i,ri.ij l);) ^de ''L+)
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prin accidente de vehicule, aprobate prin Ordinul Pregedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor

nr. 1412012. Una dintre condiliile specifice necesare autorizdrii unei societd{ii in scopul subscrierii de

polile de rdspundere civild auto este menlinerea statutului de membru al Biroului Asigurdtorilor de

Autovehicule din Romdnia (BAAR), precum gi al statutului de membru in ,Asocia[ia ,,Fondul de

protectie a victimelor strizii", calitate activd pe toatd perioada de valabilitate a autorizdrii. Membrii

BAAR au urmitoarele principale obligalii:

o sd respecte in totalitate garanlia asumatd prin contractele de asigurare ,,Carte Verde"

incheiate;

o sd incheie gi sd men[ind permanent in vigoare un contract de reasigurare excedent de daund,

pentru asigurarea,,Carte Verde";

o sd contribuie la constituirea gi mentinerea Fondului Comun Carte Verde.

incdlcarea foarte gravd de cdtre un membru a obligaliilor pe care le are fald de BAAR, sau a
obligatiilor pe care le are in calitate de asigurdtor RCA, poate conduce la adoptarea de cdtre Adunarea

Generald a BAAR a hotdrArii de a propune ASF sd retragd membrului in cauzd dreptul de a practica

aceastd asigurare pe teritoriul RomAniei.

ASTRA este autorizati si practice asigurdri generale de incendiu si calamitiili naturale (clasa 8) 9i

de rdspundere civild a vehiculelor (clasa 10), astfel

o in Rom6nia incepAnd cu anul 2001;

o in Ungaria incepdnd cu anul 2010;

o in Slovacia incepdnd cu anul2012.

Pentru sucursala din Germania, Societatea a primit in decembrie 2013 autorizatie din partea ASF

de a practica doar asigurdri de rdspundere civild generald (clasa 13).

6.5. Elementele pe care se bazeazd orice declaralie a emitentuluiprivind pozilia sa competitivd.

Nu este cazul.

7. ORGAI{IGRAMA

Organigrama Emitentului la derta de 31 decembrie2014 este prezentatd in Anexa lV.

Conform art. 3 al DecizieiASF nr. 42118.02.2014, incepAnd cu data comunicirii acestei decizii, au

fost suspendate urmitoarele atributii gi drepturi in cadrul Societdlii:

a) atribuliile legale ale aclionarilor semnificativi gi ale persoanelor semnificative ale Societdlii.

AtribuIiile susperndate persoanelor semnificative au fost transferate Administratorului

Special pe toatd perioada administrdrii speciale;
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SOcietitii dnenfrrl la dirridanda al aa*ianarirar aa*i.,ir^+^^ -: r--.-r..,,- t+Societi[ii, dneptul la dividende alaclionarilor, activitatea, precum 9i dreptul la remun@ra{ie

al membrilor Consiliului de Supraveghere.

Suspendarea prevazuta mai sus igi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare
financiard prin administrare speciald a Societifii.

Administratorul Special a preluat integral atribu{iile persoanelor semnificative ale Societifii, a9a cum
acestea rezultd potrivit legii 9i actului constitutiv al SocietS{ii, inclusiv atribuliile membrilor Consiliului de
Supraveghere 9i ale membrilor Directoratului. Modificdrile de guvernanfi generate de aplicarea Deciziei
ASF nr. 42118'02'2014 nu au fost ilustrate in structura organigramei Societdfii, prezentati in Anexa lV.

7.1' Dacd emitentulface parie dintr-un grup, o scurtd descriere a gruputui gi a poziliei emitentutuiin
cadrulacestuia

Societatea Asigurare-Reasigurare ASTRA S.A. face parte din grupul de societili delinute de
The Nova Group Investments Romania S.A. (,,Grupul Nova"), cu sediul socialin Bucuregti, sector
3, P-ta Unirii, Magazin lJnirea, nr. 1, Et.5 si 6, avAnd numir de ordine in Registrul Comerfului
J401620811994, care este delinuti 99,9894% de The Nova Group Investments BV, cu sediul social
in Olanda, Delft, Martinus Nijhofflan nr.2,2624ES 9i 0,0106% de Carmen Adamescu, persoana fizici
cu cetdlenie rom6ni.

Grupul Nova este un holding financiar al cirui domeniu de activitate este managementul de
participafii in diverse societiti. Grupul Nova este activ inr sectorul serviciilor financiare, media,
dezvoltiri imobiliare, construcfii, hotelier 9i comer!.

inbazaAdresei nr'25a125.04.2014, respectiv ANEXA NR. o - 2013larespectiva adresi, transmise
Societi[ii Asigurare-Reasiigurare ASTRA S.A. de citre The Nova Group Investments RomAnia SA,
reprezentati de Bogdan Alexander Adamescu, la 31 decembrie 2013, structura Grupului din care face
parte Emitentul era urmdfoarea:

1 NOVA GROUP INVESTM

ADASPED INTERNATIONAL SA The Nova Group lnvestments Romania SA

0,070/0

0,070/o

ADASPE D-PRESTARI-COM E RT

SRL

Nova Group Investments BV

The Nova Group Investments Romania SA

98,99%

1%

Nova Group Investments BV 99%

1o/oThe Nova Group Investments Ronrania SA
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The Nova Group Investments Romania SA

TNG REAL ESTATE MANAGEMENT S}RL

98.4o/o

1.60%

6 ASTRA NOVA SECURITY ISA Nova Group Investments BV

Nova Group Investments BV

The Nova Group Investments Romania SA

ooo/^

1Yo

8 BURSA ROMANA DE MARFURI The Nova Group lnvestments Romania SA 5,69%

COMPANIA HOTELIERA

9 INTERCONTINENTAL ROMANIA SA The Nova Group Investments Romania SA 15;1%

1O DELTA VENTUR SPV SRL

Nova Group Investments BV

The Nova Group Investments Romania SA

99o/o

1%

EAST BUCHAREST COMERCIAL

PARK SRL

Nova Group Investments BV

The Nova Grouo Investments Romania SA

99.96%

0.O4Yo

12 EPSILON ESTATE PROVIDER SRL

Nova Grouo Investments BV

The Nova Group Investments Romania SA

990h

1%

13 ETA ESTATE SOLUTION SPV

Nova Group Investments BV

The Nova Group Investments Romania SA

99%

1o/o

TNG REAL STATE 99.78%

0.22o/oFOTBAL CLUB OTELTJL THETA PROFICIENCY SRL

GAMA TRADE SPV SRL The Nova Group Investments Romania SA

99%

1%

INTERNATIONAL BUSINESS

16 CENTER MODERN SRL Nova Group Investments BV

17 LIDO SA The Nova Group Investments Romania SA 6,62oh

18 MEDIEN-HOLDING SRL Nova Group Investments BV

MEGACONSTRUCT SA The Nova Group Investments Romania SA

99.43%

0.57o/o

OMEGA CITY BUSINESS CENTER

SRL

Delta Venture SPV SRL

The Nova Group Investments Romania SA

99%

1o/o

21 RODACHIM SA TNG REAL STATE MANAGEMENT SRIL 49.98%



22

ROMANIAN - AUSTRIA

CORPORATION SRL TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL gg%

23

SIGUR INDUSTRIAL CONSTRUCT

SRL (fosta BAUME:ISTER S.A) Nova Group Investments BV 99,93%

SOCIETATEA DE ASIGURARE -

REASIGURARE ASTRA S.A.

Nova Group Investments Romania

EPSILON ESTATE PROVIDER SRL

SA 72.68%

27.020h24

25 STEAUAELECTRTCASA ffi
The Nova Group Inrvestments

Romania sA (fosta NOVA TRADE

26 S.A) Nova Group Investments BV 99,19%

Nova Group Investments BV

The Nova Group Investments Romernia SA

ooo/^

1o/o
27 THETA PROFICIENCY SRL

TNG REAL STATE MANAGEMENT Nova Group Investments Romania SA 99%

28 SRL Nova Group Investments BV 1%

@
29 PITESTI SRL Nova Group Investments BV 99yo

30 UNIREA sHopptNc CENTER sA Roma;ia sA- ?i,82%

TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL

The Nova Group lnvestments lRomania SA31 ZETA SPV DEVELOPMENT SRL

99o/o

1o/o

04.2014 de catre Nova lnvestments

il

Gr<>up

Informaliile de mai sus referitoare la grupul din care face parte Ernitentul au fost furnizate de
actionarul maioritar al [imitentului, respectiv The Nova Group Investments Romania SA (fosta
NOVA TRADE S.A). Emitentul se afli in imposibilitatea de a rcaLza verificiri exhaustive pentru
a determina in ce misuri informafiile prezentate maisus sunt com;rlete 9i corecte.

Adresa nr. 2501 25.04.2014 transmisd Societatii Asigurare-Reasigurare ASTRA S.A. de cetre The
Nova Group Investments Romania SA este prezentata in Anexa V.

7.2. o listd a filialelor importante ate emitentului, inclusiv denumirea tor, lara lor de origine sau
regedintd, procentul din citpitalgi, dacd este diferit, procentuldin drepturite de vot delinute de emitent.

Emitentul de{ine patru filiale: Astra Activ lmob SRL, Astra Safe lmrob SRL, Astra Training SRL gi

Novacuart SRL. in baza eviden{elor proprii ale ASTRA, participafiile clelinute de Emitent in filiale,
precum 9i participafiile de!:inute de filialele sale sunt urmatoarele:

T

I
J

r.i

SA
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8. PROPRTETATT tMOB|L]ARE, UTTLAJE $t ECHTpAMENTE

8.1. lnformalii privind orice imobilizdri corporale importante, existente sau planificate, inclusiv

proprietdti imobiliare inchiriate gi orice sarcini majore care greveazd aceste activ,e.

Maijos este prezentati o situa{ie centralizati a activelor imobilizate ale Emitentului la 31 decembrie

2014. f nformaliile au fost extrase din balanla de verificare la data de 31 dec;embrie 2014, situafia

imobilizarilor fiind in conformitater cu Situa(iile Financiare 2014.

Situalia centralizati a activelor imobilizate la 31 decembrie2014 este prezentati in continuare:

Valoare bruti Depreciere Amortizare Valoare neti
RON

31.12.20',t4 31.12.2014 31.12.20'14 31.',2.2014

SOCIETATEA DE ASIGURARE -

REASIGURARE ASTRA S.A.

SC Novacuart SRL

SOCIETATEA DE ASIGURARE -

REASIGURARE ASTRA S.A.

SC Novacuarl SRL

ETATEA DE ASIGURARE -

REASIGURARE ASTRA S.A.

SC Novacuart SRL

NOVACUART Romania SoctETATEA DE AS|GURARE _

REASIGURARE ASTRA S.A. 1OO,OO%

Sursa; ASIRA

lmobilizari corporale

Instalafii tehnice gi magini,

din care:

Asigurdri generale

Asigurdride viald

Alte instalafii, utilaje,

mobilier din care:

Asigurdri generale

26.916.869

26.652.489

264.380

2.712.442

2.687.878

22.112.879

21.900.0,57

212.8,22

2.077.3'12

2.057.6rJ5

4.803.989

4.752.431

51.558

635.129

630.272
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Valoare bruti

31.12.2014

Depreciere

31.12.2014

Amortizare

31.12.2014

ide

Avansuri 9i imobilizdri

corporale in curs de

executie, din care:

Asigurdri generale

24.564

6.106

6.106

19.70

6.106

6.096

Total 29.635.416 2419A.192 5.445.225

Plasamente in terenufi gi

constructii

Teren si construc{ii, din

care:

Asigurdri generale

Asigurdri de viald

91.884.734

68.303.097

16.120.638

7.460.796

5.713.198

1.747.801

14.201.016

12.391.747

1.809.269

70.222.922

55.911.350

14.311.369

Total 84.423.938 7.460.796 14.201.016 70.222.922

ncontinuaresuntprezentateactive|eiffiauova|oarecontabffii
mare de I milion RoN :trei imobile situate in Bucuregti (valoare contabild neti 25.g06.i3g RoN), un
imobil in Constanla (valoare contabild netd 2.079.694 RON),un imobil in Focsani (valoare contabild
netd 1.559'771 RON), un imobil in Craiova (valoare contabild netd 1.ei76.30S RON) 9i un imobil in
Slatina (valoare contabild neti 1 .2S4.ggB RON).

Asupra activelor cu o valoare contabild netd mai mare de 1 milion ROl\l greveazi urmitoarele
sarcini:

o Cinci dintre imobile au asupra lor sechestru asigurator in favoiarea Companiei Nalionale de
Autostrazi 9i Drumuri Nalionale din RomAnia (dosar de executare nr 10912014);

o Trei dintre imobile sunt ipotecate in favoarea Libra Bank SA in baza unor contracte de
garanlie reald irnobiliard; valoarea netd contabild nu acoperd valoarea sarcinilor;

' ln baza contractului de inchiriere nr. 08/AA120 incfreiat la data de 01.02.2009 , valabil p6nd
la data de 31.Cll .2019, SC Volksbank Rom6nia SA are dreptul de a inchiria unul dintre
imobile.

8'2' O descriere a oricdror probteme de mediu care pot afecta utitizarea de cdtre emitent a imobitizdritor
sale corporale.

Nu este cazul.
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9.1 .'.Situa[ia financiard - in mdsura in care acesfe informatii nu figureaze in altd pafte in documentul de

inregistrare, o descriere a situalieitinanciare a emitentului, a evoluliei situalieifiniznciare gi a rezultatelor

din exploatare pentru fiecare exerciliu gi perioadd intermediard pentru care treLtuie furnizate informalii

financiare istorice, indicind cauzele celor mai impoftante schimbdri suruenite, det la un exerciliu ta attut,

in cadrul informaliilor financiare, dacd aceste precizdrisunf necesare pentru a inlelege activitdlite

emitentului in ansamblul lor"

La punctul 20.1 al prezentului Prospect sunt prezentate situafia pozitiei financiare, contul de profit 9i

pierdere, situalia rezultatului global 9i situalia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din Situafiile

Financiare 2013 si din Situafiile F:inanciare ale Emitentuluila 31 decembrie 2014.

9.2. Rezultate din exploatare

9.2.1. lnformalii privind factarii semnificativi, inclusiv evenimentele neobignuite sau rare sau

evolutii noi, care influenleazd semnificativ veniturile din exploatare ale emitentului, indic1nd mdsura in

care acestea sunt afectate.

Informalii privind factorii semnificativi ce au influenlat evolufia veniturilon din exploatare se pot

gisi la secliunea Noti citre investitori 9i la secliunea Administrarea speciald a tiocietd{ii.

9.2.2. in cazul in care situaliite financiare evidenliazd modificdri impoftante ate cifrei nete de afaceri

sau a veniturilor nete, explicarea motivelor care au generat acesfe modificdri.

Ca urmare a inventarierii anuale a patrimoniului, au fost constatate o serie de modificiri
asociate perioadelor anterioare c;are includ erori de aplicare a politicilor contabile ale SocietS(ii; astfel

rezultatul reportat a fost afectat ou o pierdere suplimentari de 118.111.579 RON; principalele pozilii

bilanfiere afectate la 31 decenrbrie 2013 sunt rezervele de daune avizate, rezervele de daune

neavizate, creanlele provenite din opera{iunide asigurare directd, creanlele provenite din opera[iunide

reasigurare, rezerve de reevaluare, alte creanfe, alte cheltuieli inregistrate in avans gi alte datorii,

inclusiv datorii fiscale. Dintre acestea cea mai semnificativi coreclie, in valoare de 120,9 milioane de

RON, a fost efectuati asupra rez:ervei de daune avizate (mai multe detalii privind aceste corec(ii pot fi

gisite la Nota 2 (v) din Situatiile l:inanciare 2014).

9.2.3. lnformatiiprivind orice strategii sau factoride naturd guvernamentald, economicd, bugetard,

monetard sau politicd care au influentat sau pot influenla semnificativ, direct sau indirect, operaliunile

emitentului.

La data prezentului Prosipect, sunt in curs de elaborare anumite acte normattve care au ca

obiect, printre altele, reglementarea mecanismului de rezolufie aplicabil societililor de asigurare/re-

asigurare, precum 9i transpunerr3a pe plan nalional a pachetului legislativ european Solvency ll. in
funclie de forma finald adoptatd, aceste acte normative ar putea influenla semnificativ operaliunile

emitentului ( ).
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10. NUMERAR $t RESUTRSE DE cAptTAL ..

Resursele de capital ale Societdlii provin din majorarea capitalului social de cdtre ac{ionariiexistenfi
prin aportul in numerar a sumei de 65.084.659,22 RON 9i din incasdrile de numerar aferente
desfdgurdrii activitifii (res;pectiv prime brute incasate gi alte incasari).

La data de 31 decemt>rie2014 capitalul propriu alsocietdliiera de minus (-)g71.g2o.T71RON sise
compunea din:

Capital social

Rezerve din reevaluare

Rezerve legale 9i alte rezerve

Rezu ltatu I repo rtat reprezent6nd profi tu I nerepartizat sil u

pierderea neacrtperitd

Rezultat reportat provenit din adoptarea pentru prima datd

a lAS. mai putirr IAS 29

Rezultatul repoftat provenit din corectarea erorilor
contabile

Rezultatul exerr:i!iului

192.712.534

45.453.965

29.952.086

(e21 .843.61e)

7.382.386

(256.182.722)

30.704.600

Total capitalurii 9i rezerve (871.820.7711

Primele brute incasate au reprezentat principala sursd de numerar pentru Societate. Situafia
primelor brute incasate pentru activitatea desfdsuratd in RomAnia, Ungelria, Slovacia gi Germania in
cursul exercifiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2013 si respectiv 31 decembrie 2014, sunt
detaliate in tabelul de maijos.

PRIME INCASATE AIRON

Activitatea de asigurdri generale Rornania

Activitatea de asigurdri generale Ungaria

Activitatea de asigurdri generale Slovacia

Activitatea de asigurdri generale Germania

Activitatea de asigurdri de viata Romania

Activitatea de asigurdri de viata Ungaria

TOTAL

2413

81 6593.599

50.839.509

2.197.551)

1 3.1 98.1 84

978.787

883.807.638

2014

701.488.652

62.453.000

9.331.329

711.897

8.526.761

1.305.703

783.817.343
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Mai jos'este prezentatd o sinteza a

financiare incheiate la 31 decembrie 2014

Situatiile Financiare 201 4.

fluxurilor de trezorerie ale Emitentului pentru exerciliile

gi la 31 decembrie 2013; informa(iile au fost extrase din

RON z(:t'13 2014

l.Fluxuri de numerar nete din activititi de exploatare
(73,892,s79) (103,309,981)

2,Fluxuri de numerar nete din activititi de investilii 16,925,047 39,109,573

Fluxuri de numerar din activiteti der finantare:

lncasdi din imprumuturi primite 10.900.834

Pldli aferente imprumuturilor rambursate (5.0v5.088)

lncasdri din aporl actionari pentru crcgtere capital social 65.084.659

3.Fluxuri de numerar nete din actfivititi de finantare 5,825,747 65.084.659

(Sciderea)/Cregterea neti a numerarului 9i echivalentelor de

numerar (B=1+2+3)

(51,14tl,586) 884,250

Numerar gi echivalente de numerar la inceputul perioadei (A) 89,260.934 38,119,348

Numerar si echivalentul in numerar la sfArsitul perioadei (C=A+B) 38,119,348 39,003,598

Valoarea medie a pldlilor zilnice a evoluat in func{ie de disponibilitdfile financiare ale Societdtii. Din

valoarea totald a pldlilor efectuale in anul 2014, cea mai mare pondere a fost reprezentatd de pld{i

aferente dosarelor de daund, restul pldfilor reprezentand salarii gi contribulii sociale, pldli cdtre

colaboratori, pldficdtre reasigurdtori, pl5[icdtre PAID reprezentAnd prime de asigurare aferente polifelor

de asigurare obligatorii PAD, comisioane citre releaua de agenfigi brokeri, taxe q;icontribuliicdtre ASF

9i alte cheltuieli.

Emitentul nu utilizeazd credite prentru desfdsurarea activitdlii. Menliondm faptul cd in cursul anului

2013, Societatea a incheiat contriacte de administrare a investiliilor cu societdli afiliate, in baza cdrora

Societatea se obligd la administrarea poftofoliilor individuale de investifii in scclpul oblinerii de profit

pentru investitori (mai multe informa{ii privind aceste tranzac{ii pot fi gdsite la selc{iunea Tranzactii cu

pdrJi afiliate). in data de 30 iunie 2014 Societatea a incheiat acorduri de comprensare a sumelor de

incasat de la MegaConstruct, ETA ESTATE SOLUTION SPV siTHETA PROFICIENCY SRL, cu sume

datorate de Societate cdtre Compania Hoteliera Intercontinental si lnternational Business Center
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Modern aferente acestor contracte de investifii inbaza cirora a fost compensati suma de 7.952.464
RON. Astfel la 31 decenbrie 2014 Emitentul datoreazd societitii afiliate Pall d'Or suma de g.147.714

RON, celelalte soldurifiind compensate in cursul anului 2013.

Emitentul nu are interrlia efectudrii de investifiiin mijloace fixe sau alte tipuri de investitii.

11. CERCETARE gt DE;ZVOLTARE, PATENTE $t LTCENTE

in cazut in care acesfea sunt importante, o descriere a potiticilor de cercetare gi dezvoltare
aplicate de emitent in cursul fiecdrui exerciliu din perioada acoperitd de inforrnaliip financiare istorice,
indicdnd costurile activitdlilor de cercetare gi de dezvoltare sponsorizate de emitent.

Nu este cazul.

12. tNFORMATil pRtVtND TENDTNTELE

12.1. Principalele tendinle care au afectat produc[ia, vdnzdrile gi stocurile, costurile gi prelurite de
vlnzare de la sfdrgitul ultimului an financiar incheiat gi pdnd ta data intocmiriifigei de inregistrare.

TENDTNTE MACROECONOMTCE

Printre principalele tendinfe macroeconomice care au afectat volumul 9i dinamica pie{ei de asigurdri
din Romania in anul 20141 au fost:

/ inregistrarea unei cregteri economice de 2,8o/o, conform estimirilor INS;;rs

/ Cregterea rating-rului de lari pentru imprumuturiin valutd gi moneda locald pe termen lung al
RomAniei de la "EJB+" la "BBB-',, de citre S&p in luna mai 201tt.16

/ Investitiile directe ale nerezidenlilor in Rom6nia in2014 au sciizut cu 10,5% comparativ cu
2013, pdni la nivelul de 2.426 de milioane EUR, din care participaliile la capital (inclusiv
pierderea neti es;timati) au inregistrat 2.581 de milioane EUR, iar creditele intragrup au avut
o valoare negativri neta de 155 de milioane EUR.iz

Mediul macroeconomic a rimas in general dificilin anul2A14, degi au apdrut unele imbundtd[iri fa!6
de anii precedenfi. Conform datelor furnizate de Eurostat, cresterea reatii anuali a produsului Intern
Brut in anul2014 a fost de 2,8Yo (2013:3,5%;2012:0,6%), fiind suslinutd de cererea puternici la

export gide o produc(ie agricold consistenti.

in anul 2014, econonnia romineasci a fost a doua din Uniunea Europeandlo din punct de
vedere al cregterii economice inregistrate (dupa lrlanda) , in timp ce zona euro, la nivel agregat, a
inregistrat o crestere economicd anuald de 1,71T0, iar media cregterii economice nalionale la nivelul
Uniunii Europene a inregistrat o crestere de 2,63%.

15 /NSSE
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vorabile privind prosperitatea gi cregterea economici plaseazi RomAnia ca una

Oinire iti-riiele atractive din punct de vedere investilional. ln mai 2014, duplto perioadd de gase ani,

agentia Standard&Poor's a revizuit pozitiv rating-ul pentru imprumuturiin valuti 9i moneda locali
pe termen lung al Romdniei de la "BB+" la "BBB-".18

Conform datelor Eurostat, cu o ratd anual5 compusd de crestere in termeni reali (CAGRts; de

10,47o/o, calculatd pentru perioada 2005 pAnd in 2014, RomAnia are cea mai importanti cregtere

istoricd a PIB-ului pe cap de locuitor dintre statele membre UE, lnsi la nivelabsolut acesta rdmAne

la un nivel foarte redus, de doar 7.561 EUR pe cap de locuitor, devansAnd in cadrul Uniunii Europene

doar Bulgaria cu 5.800 EUR. Acest lucru evidenliazd un potenlial mare de cre:ptere concomitent cu

oportunitili de investifii atractive.

in tabelul de maijos este evidenliati evolufia PIB-ului pe cap de locuitor la nivelul Uniunii Europene

in perioada 2005-2014, impreunl cu rata anuali compusi de cregtere (CAGR)inregistrati in aceasti
perioadd:

Sursa: Eurostat

1A

1e Rata compusa de crestere (Compound Annuat Growth Rate) masoara randamentul anuat at unei investitii calculat pe baza soldurilor anterioare
care includ atat principalul cat si dobanzile capitalizate;
Sursa: www.nasdaque.com

Croatia

Finlanda

Ungaria

Olanda

Danemarca

Fran!a

Portugalia

Marea Britanie

Spania

Italia

Cipru

lrlanda

Grecia

Luxemburg

8,500 10,200

31,300 37,400

8,900 10,500

33,100 38,900

39,300 45,500

28,100 32,400

15,100 16,800

32,100 34,400

21,30D 22,800

25,600 26,600

20,200 20,500

40,700 40,200

18,000 16,300

63,900 :

2,050/o

2.00o/o

1.85%

1.81o/o

1.640/o

1.59%

1.19o/o

0.77o/o

0.760/o

0.43o/o

0.160/o

-0.140/o

-1j0%

#VALUE!

Letonia

Lituania

Bulgaria

Slovacia

Estonia

Polonia

Malta

Cehia

Suedia

Germania

Austria

Slovenia

Belgia

6,100 12,100

6,300 12,400

3,000 5,800

7,300 13,900

8,300 14,800

6,400 10,700

12,700 18,600

10,700 14,700

34,700 44,300

27,900 35,200

30,800 38,500

14,600 18,100

29,700 36,100

7.91o/o

7.81o/o

7.600/o

7.42o/o

6.640/o

5.88%

4.33o/o

3.59%

2.75o/o

2.62%

2.51o/o

2.42o/o

2.19o/o
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neomogene, cu o persistentd a deficitului de cerere internd. Practic, cre;terea economici a fost r)--

concentratd in segmentul exportatorilor, unde un numdr mic de companii au o dominan{d puternicd,
insi cu un efect de angrenare in economia locald relativ redus. Acest model de cregtere economicd
bazat pe export a alterat gi veniturile fiscale (prin rambursdrile mai mari de TVA cdtre firmele
exportatoare), ceea ce a fo(at Guvernul sd opereze doud rectificari ale Bugetului pentru anulfinanciar
2014, ambele rectificirifiind efectuate pentru diminuarea Bugetului previzionat.

PTATA DE AS|GURAR| DtN ROMANTA

Piafa asigurdrilor, piafa de capital gi piafa pensiilor private, atAt individual, cAt gi cumulat, au inci o
anverguri redusi raportati la dimensiunea economiei nafionale, fiind semnificativ mai putin
dezvoltate prin comparalie cu piafa bancari. Din perspectiva impactului social, cea mai importantd
dintre cele trei piefe este piafa fondurilor de pensii private, aceasta inregistrand, la finalul anului 2014,
aproximativ 6'29 milioane participanli la pilonul ll 9i aproximativ 0,34 milioane de participanfi la
pilonul lll. in ultimii ani, activele totale ale organismelor de plasament r:olectiv reglementate pe pia(a

de capital au depdgit activele totale ale societatilor de asigurdri.

Dincolo de faptul cd RomAnia se afld pe ultimele pozilii intre lirile din Uniunea Europeani in
ceea ce privegte gradul de penetrare a asiguririlor, este de notat tendinla de scddere pe care acest
indicator a avut-o in perioada 2008-2011. Aceasti tendin(i descendentd a fost insd comund mai multor
state europene, fiind in egald mdsurd rezultatul mediului economic intern gi al situatiei financiare
interna!ionale.

in anul 2014, gradul de penetrare alasigurdrilor s-a situat in jurul valorii de 1,24o/o,in scidere de
la1,29o/oinanul 20139i 1,41Vo inanul 2012.Acestlucrus-adatoratinmarepartefaptului ciplBa
inregistrat un avans de2.8o/oin2014 comparativ cu 2013 dupi o crestere de 3,5% in 2013 comparativ
cu anul 2012,in timp ce piala asigurdrilor (asigurdri generale 9i asigurdri de viafd) a stagnat. primele

brute subscrise in cursul anului 2014 au fost in valoare de aproximativ €t.iZ'16 milioane RON (segmentul

asiguririlor generale - 6.594 milioane RON 9i segmentul asigurdrilor der via(d - 1.622 milioane RON)
raportate la un nivel estimal al PIB-uluiin valoare de 666,64 rniliarde RICN.20.21

Valoarea primelor brute subscrise totale a inregistrat in anul 2014 o scddere reala in RON de 2.32o/o

gio scidere nominala in EUR de 1.84%.

Piala de asiguriri din RomAnia este dependenti de segmentu.rX asiguririlor auto (care au
reprezentat 69 % din totalul primelor brute subscrise aferente categoriei de asiguriri generale
in anul 2014).

.i n-P I B-scadeJ a -1 -21 -Broke ri i-a u-aenerat-
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.. C"onlgtl.".f.dportului XPRIMM privind evolulia asiguririlorin anul 2014,in ceea ce privegte gradul

de conc€ntrare al asiguratorilon, primele 10 societili de asigurare (intre care ASTRA s-a situat pe

locul al treilea, cu o coti de piafd de 9,38%) au inregistrat o cotd de piald agregatd de78,26Yo (prime

brute subscrise pe segmentele asigurdri generale giasigurdride viali). Comparativ cu anul2013, cota

de piafd de{inutd cumulata de aceleagi societati de asiguriri a scazut cu 0,31o/o.tt2

Conform datelor preliminare la 31 decembrie 2014, piafa de brokeraj in as;igurdri a hotalizat 4,4

miliarde RON (echivalentul a 990 milioane euro). Prin raportarea primelor intermr-.diate la primele brute

subscrise de asigurdtori rezultd ci in anul 2014brokerii au generat aproximativ 54% din volumultotal

al pieleide asigurdri, fa{d de 48,4o/o in anul2013 si 43,7Vo in anul2012. Raportart la anii 2010 7i2011,
indicatorul s-a majorat cu aproximativ 10 procente, conform datelor istorice disponibile in aplica[ia

electron ica I NSU RANC E Prof ile I nteractiv (www. i nsuranceprofile. ro)23.

ln cursul anului 2014 portofoliul pie[ei de brokeraj a fost format in cea mai mare parte din asiguriri
generale: 97,4o/o. Dintre cele 18 sub-clase incadrate la categoria asigurdrilor generale, ponderile cele

mai insemnate au revenit polilelor cu specific auto: RCA - 53,6%, respectiv CASCO - 23% . Totodati,
afaceri importante au generat gi asigurdrile property (12,3% din totalul pielei), asiglurdrile de rispundere
civild generab (2,6%) sau polilele de credite gi garanlii (1,6%).

in ceea ce privegte daunele pldtite, suma cumulatd a acestora pentru anull 2014 a inregistrat o

scidere cu15,9oh pAnd la nivelulde 3.866,57 mil RON2a.

22 Rapoftul XPrimm pentru anul 201 4- date provizorii -
23 Rapoftul XPrimm pentru anut 2014- date provizorii -

2a Raport XPRIMM Insurance Profile 2014
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Mai jos este evidentiatd distribu[ia regionald a primelor brute subscrise in anul2014 la

de asiguriri din Rom6niar 9i la nivelul Societitii:

/trU/r' ,l r i.-,..1 j 
^a/nivelul p .r-)_-'

Sursa; ASIRA

NOUA NORMA PRIVIND AS/GURAREA OBLIGATORIE RCA

Modificirile Normei nr. 2312014 privind asigurarea obligatorie de riispundere civili auto au fost
publicate pe 19 ianuarie 21015 ?n Monitorul Oficial al Romdniei. Conform acestor modificiri:

o Societdlile de asigurare care subscriu polile RCA au obligafia cle a stabili tarifele de primi pe

categorii de risouri omogene, pe perioade de un ian, calculate pe baze actuariale general

acceptate, pentru limitele de desp5gubire stabilite in baza prevederilor aft.24 din normd. A
fost eliminati pr,evederea care stipula cd in stabilirea tarifelor rie primi asiguratorii "trebuie si
acopere toate obligaliile ce decurg din incheierea contractelor de asigurarer RCA, constituirea

rezervelor tehnice prevdzute in legislalia in vigoare 9i plata contribufiilor cdtre fondurile
stabilite in confo,rmitate cu legislalia in vigoare, precum gi acoperirea cheltuielilor de achizitie
gide administrare;

o A fost redus de la 1 an la 6 luni intervalul minim de timp dupd care societdfile de asigurare
pot modifica tarilfele RCA notificate autoritdlii;

o Plata comisionului de intermediere se va efectua conform convenlieiintre p6(i;
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Se abrogd articolul ciare prevedea ca prelurile practicate de service-uri in stabilirea

cuantumului pagubei nu pot fi mai mari decAt pre(urile practicate de cdtre service-urile de

reprezentantd. 25

12.2. lnformatii privind orice evolulie cunoscutd, inceftitudine sau cerin[d sau arice angajament sau

eveniment care ar putea sd influenteze semnificativ perspectivele emitentului, cel pulin pentru exerciliut

financiar curent.

Dupd cum este men{ionat in Prospect, ASF a emis Decizia nr. 421201,1 prin care a dispus

deschiderea procedurii de redresare financiard a Societdlii prin administrare speciali. Conform

rapoartelor lunare prudenliale transmise de Societate citre ASF, pe parcursul perioadei cuprinse intre

data inceperii administrdrii speciale gi data Prospectului, Societatea a continuat sd nu indeplineasci

cerinlele legale privind limita minimi a coeficientuluide lichiditate gia marjeide solvabilitate disponibile.

Administratorul Special urmireste redresarea financiard a Societdfii, prin impk:mentarea unui set de

mdsuri comunicate cdtre 9i aprobate de ASF, mdsuri care au fost stabilite, in principal, in scopul

restabilirii lichiditdlii 9i solvabilitdfii Societdlii la nivelul cerinfelor legale. La data prezentului Prospect,

Societatea se afli in c;ontinuare in proces de redresare financiard prin administrare speciali, in baza

mdsurilor de redresare aprobate de cdtre ASF.

Ca urmare a inceftitudinilor privind implementarea misurilor de redresare financiari, capacitatea

Societifii de a-gi indeplini obliga!iile contractuale prezente gi viitoare depirrde, in principal, de

desfdgurarea normald a activitdfii opera{ionale. in aceastd situalie, Societatea s;e poate confrunta cu

dificultdfi majore in a genera suficiente lichiditdli pentru a-9i indeplini obligaliile contractuale curente

fafd de creditori 9i delindtorii polilelor de asigurare, pentru a-si susline operaliunile gi a indeplini

cerinlele legale aplicabile in viitorul previzibil.

De asemenea, implementarea cu succes a mdsurilor propuse in vederea rr-.dresdrii financiare in

scopul de a se evita intrarea Srccietdfii in procedura falimentului depinde de posibilitd[ile reale 9i

operative de redresare identificater, avdnd in vedere, printre altele, constrdngerile economice aplicabile,

cerintele cumulate ale legislaliei asiguririlor, piefei de capital gi societdlilor, precum 9i diagnosticul

complex al simptomelor agravate, generalizate si acumulate in timp la nivelul Societd{ii.

Una dintre mdsurile impuse de ASF si detaliate in cadrul misurilor de rradresare propuse de

Administratorul Special 9i aprobate de ASF este capitalizarea Societdfii prin intermediul uneia sau mai

multor operatiuni de majorare a capritalului social, menite sd acopere inclusiv necesarul de lichiditate al

Societdlii. Atragerea resurselor financiare necesare prin intermediul majordrii capitalui social depinde,

in principal, de disponibilitatea ac{ionarilor existenli de a capitaliza Sociei:atea, precum si de

materializarea interesului unor investitori strategici in legdturd cu Societatea.

a

25 Monitorul Oficial al Romaniei, Paftea I nr. 44 clin 19.01.2015
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Societatea gi-a majorat capitalul social cu o primd trangd in suma de 65.0g4.659,22 RON,
reprezent6nd un numir de 24.467.917 acfiuni nominative avdnd valoarea nominald de 2,66
RON/acliune 9i s-au anulat un numdr de 1.847.873 actiuni rimase nesubscrise, prin Decizia
Administratorului Speciial KPMG Advisory SRL nr. 68103.10.2014, rectificatd prin Decizia
Administratorului Special nr.7OlO7.1O.2O14 prin care s-a aprobat majorarea capitalului social al
Societdlii, de la valoarea de 1 92.712.533,86 RON la vatoarea de 257.797.193,08 RON.

13. PREVIZIUNISAU E$TIMARI PRIVIND PROFITUL

Emitentul a decis sd nu includd previziuni sau estimari privind profitulin prospect.

14. ORGANE DE ADMlfllsrRARE, CONDUCERE $t S{.JPRAVEGHEFIE $t CONDUCEREA
SUPERIOARA

14.1. Numele, adresa de la tocul de muncd gi funclia in cadrul societdlii emitente ale urmdtoarelor
persoane gi principalele activita[i desfdgurate de acesfea in afara societdlii emitente, dacd activitdtile in
cauzd sunt semnificative ,pentru societatea emitentd:

a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere

in conformitate cu acttrl constitutiv al Societdfii, aceasta este administratd in sistem dualist de citre
Directorat sub supravegherea unui Consiliul de Supraveghere.

Directoratul Societifii define responsabilitatea executivd (aldturi de gefii structurilor organizatorice)
gi responsabilitatea conducerii Societilii.

Directoratul este format din minimum 3 (trei) membri, numdrul acr-.stora fiind totdeauna impar,
desemna[i de cdtre Consiliul de Supraveghere, care atribuie totodatii, urruia dintre ei functia de
pregedinte al Directoratului gi altuia pe cea de vicepresedinte.

Numdrul membrilor Directoratului poate fi diminuat sau majorat prin hotdrAre a Consiliului de
Supraveghere.

Deciziile cu privire la numirea sau revocarea pregedintelui gi vicepreq;edintelui directoratului se iau
cu majoritatea membrilor r:onsiliului de supraveghere.

Directoratul igi exercitdr atribu{iile sub controlul Consiliului de Supraveghere, format din minimum 3
si maximum 11 membri, alegi de adunarea generald ordinard a acfiorrarilor Societdlii. Consiliul de
Supraveghere desemneaz:d dintre membrii sdi un pregedinte al consiliului si opfional doi vicepresedin{i..

Conform art. 3 al DecizieiASF nr. 42118.02.2014, aufost suspendate atribu{iile legale ale aclionarilor
semnificativi si ale persoanelor semnificative ale SocietSlii (inclusiv atribr.rtiile membrilor Directoratului
si membrilor Consiliului de Supraveghere).

Administratorul Special a preluat integralatribufiile persoanelor semnificative ale Societdlii, asa cum
acestea rezultd potrivit legii si actului constitutiv al societdtii.
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Suspendarea prevezutd mai sus isi produce efectele pe toate durata procedurii de redresare

financiard prin administrare speciald.

AvAnd in vedere faptul cd ertribuliile membrilor Consiliului de Supraveghere 9i ale membrilor

Directoratului au fost suspendatr: pe perioada procedurii de redresare financiard prin administrare

speciald, activitdlile desfdgurate de cdtre aceste persoane nu pot avea o influenlri semnificativd pentru

Societate in decursul acestei perioade, p6ni la iegirea din administrare s;peciald a Societdfii.

Administratorul Special nu anticipeazd iesirea din procedura de redresare financ;iard prin administrare

speciafd pAnd la linalizarea procedurii de subscriere aferenti majordrii de capital prezentatd in

prezentul Prospect 9i nici dupa finalizarea acesteia fard alte masuri suplimentare.

Informalii cu privire la membriisuspenda{i ai Directoratului 9i Consiliului de Supraveghere:

. Grigore-Dan Adamescu, Presedinte alConsiliuluide Supraveghere, are peste 15 de anide

experien!5 profesionald in gestionarea afacerilor;

. Bogdan Alexander Adiamescu, Vicepregedinte al Consiliului de Supraveghere, are peste B

ani de experien!6 profesionald in gestionarea afacerilor;

o lon Nitu, Vicepregedinte al Consiliului de Supraveghere, cu o experienfd profesionald gi

gestionarea afacerilor dr: peste 27 de ani;

o lulius-Alin Bucga, Pregedinte al Directoratului, cu peste 16 ani de ex,perienti profesionali

9i 6 ani de experien{5 profesionald in gestionarea afacerilor;

o Matrius-Gitilin Chiriac, Vicepregedinte al Directoratului, are peste 6 ani de experienli
profesionald in funclii de conducere si peste 2 ani experienld profesionald in gestionarea

afercerilor;

o Nicoleta Dinu, membru al Directoratului, cu peste 11 ani experienfd profesionald in funclii de

conducere, peste 1 an e;<prerienfd profesionald in gestionarea afacerilor rlin functia de membru

Directorat) gi 8 ani de experienfd profesionald in gestionarea afacerilor.

Potrivit Deciziei nr.3121.02.2014 a Administratorului Special, membrii Directorartului ale cdror atribu{ii

au fost suspr:ndate prin Decizia ASF nr. 42118.02.2014 exercitd doar atribulii de verificare, coordonare

9i avizare pe propria r6spundere, a actelor si proceselor specifice din cadrul strur:turilor organizatorice

aflate in subrrrdinea lor anterior suspenddrii atribufiilor 9i au exclusiv rol consultativ, fdrd a avea nici un

drept de a r€rprezenta sau angaja ASTRA fald de te(i sau vreun drept de decizie in legdtura cu actele

propuse de acegtia, aceste drepturi apartindnd exclusiv Administratorului Special.

Pentru toate persoanele mentionate mai sus, sediul profesional pentru activitatea desfdguratd in

calitate de Administrator Special/rnembru al Directoratului/membru al Consiliului de Supraveghere al

Societdfiise afld la sediulASTRAdin Bucuregti, str. NervaTraian, nr.3, bl. M101, etai '11, sector3.
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Emitentul nu are informafii cu privire la existenfa unor activitdfi desfiiqurate in afara Emitentului.'de

cdtre persoanele suspendate, mentionate mai sus, activitdfi care sd fie relevante pentru Emitent.

KPMG Advisory SRL nu a desfdsurat activitdli in afara Emitentului, avdnd calitatea de administrator
special desemnat de cdtre ASF pentru alte societdti din domeniul asigurdrilor/ reasigurdrilor, activititi
care sd fie relevante pentru Emitent.

Natura oricdror relalii de familie existente intre oricare dintre aceste persoane: Dan Grigore
Adamescu (Presedinte erl Consiliului de Supraveghere - in prezent, suspendat er;te tatdl lui Bogdan
Alexander Adamescu (Vicepregedinte al Consiliului de Supravegherer .- in prezent, suspendat).

Din informatiile de{inute de cdtre Administratorul Special:

a) in ultimii cinci ani, Administratorul Special nu a fost condamnat pentru fraude comise;

b) Administratorul Special nu a ac[ionat in calitate cie membru al unui organ de administrare,

conducere sau supraveghere in cadrul vreunei societifi care sd fi intrat in procedurd de

faliment, punere sub sechestru sau lichidare in ultimii cinci ani;

c) in ultimii cinci ani, Administratorul Special nu a primit nicio interdiclie pronunlatd printr-o

hotdr6re juder:dtoreascd de a acliona ca membru al unui orgian de administrare, conoucere

sau supraveghere al unuiemitent oride a deline o pozilie in gestionareia sau desfdgurarea

afacerilor unu i emitent;

d) Nu existd nici o incriminare sau sancliune publicd oficiald pronun[atd impotriva

Administratorului Special de cdtre autoritdlile stirtutare sau de reglementare, inclusiv de

cdtre organeler profesionale desemnate.

14'2' Conflicte de interese in cadrul organelor de administrare, conducere gi supraveghere gi al

cond u ce ri i su pe r io are.

Emitentul nu are cunogtin!5 de existen{a unor conflicte de interese actuale silu potenliale, intre
obligaliile Administratorului Special fa!5 de Societate gi interesele private/orice alte atribu!ii ale acestuia.

14.3. lnforma[ii privind orice inlelegere, acord cu ac[ionarii principali, c:tien[t, furnizori sau alte persoane,

in temeiul cdrora oricare dintre persoanele menlionate la purtctul 14.1 a fosf a/easd ca membru al unui
organ de administrare, cc'nducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii :;uperioare:

Bogdan Alexander Adamescu (Vicepregedinte al Consiliului de Supraveghere - in prezent,

suspendat) deline 9i calitatea de reprezentant legal al acfionarului majoritar al Sociertdlii, respectiv The

Nova Group Investmentsr RomAnia SA (care de[ine 72,7536% din aciiunile Emitentului). Totodatd,

avAnd in vedere cd societatea The Nova Group Investments Romdnia rS,\ este administrator persoani
juridicd al Epsilon Estate Provider SRL (societate care deline 26,289:2% din acliunile Emitentului) 9i
Epsilon Estate Provider llRL este reprezentati tot de Bog<1an Alexanrler Adamescu, in calitate de
reprezentant legal al administratorului persoand juridicd.
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Cu exceplia celor deja mentionate, Emitentul nu are cunogtinfd de existen{a vrc.uneiin{elegeri, acord

cu aclionarii principali, clienli, furnizori sau alte persoane in temeiul cdrora nrembrii suspendati ai

Consiliului de Supraveghere sau membrii suspendali ai Directoratului au fost alesi in respectivele

funclii.

Emitentul nu are cunogtin!6 de existenfa vreunei inlelegeri, acord cu aclionarii principali, clienfi,

furnizori sau alte persoane in temeiul cdrora a fost desemnat Administratorul Special al Societalii.

14.4. Detalii privind orice restric[ie acceptatd de persoanele menlionate la punctul 14.1 privind

cesionarea, intr-o anumitd perioadd de timp, a participdrilor lor la capitalulsocial alemitentului:

Nu este cazul.

15. REMUNERATil $t BENEFtctl

15.1. Cuantumul remuneraliei pldtite (inclusiv orice remuneralii condilionate sau amAnafe) pl

beneficiile in naturd acordate de c1tre emitent gi filialele sale pentru serviciite de orice fel prestate in

beneficiul lor de persoana in cauzd

in conformitate cu cleciziile ASF privind cuantumului lunar al remunera(iei afenente Administratorului

Special, valoarea cumulatd a ren'luneraliilor aferente activitS{ii Administratorului Special in Societate

pAnd la data de 31 decembrie2014 a fost de 4.084.494 RON (suma nu include T\/A), din care valoarea

remunerafiilor neachitate (la 31 decembrie 2A1\ a fost de 636.169 RON (suma nu include TVA).

15.2. Cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de filialete sale pentru plata

pensiilor sau a altor beneficii

Nu este cazul. Cu erxceptia remuneratiilor men{ionate la sectiunea 15.1 de merisus, Administratorul

Special nu are alte beneficii.

16. FUNCTTONAREA ORGANEL.OR DE ADMTNTSTRARE $t CONDUCERE

16.1. Data expirdrii actualului mitndat al persoanelor menlionate la punctul 14,1 tit. a, dupd caz, gi

perioada in care a ocupat funclia.

Informafii privind membrii conducerii suspendali ai Societdlii, asa cum acegtia au fost enumerali la

secliunea14.1.(regimul desuspendareaintervenitdeladataemiterii Decizieil\SFnr.4212014sise
menfine, 9i pAni la data la care ASF va emite o noua decizie in ceea ce privegte iesirea din administrare

speciald a SocietS[ii):

o Grigore-Dan Adamescu, Presedinte al Consiliului de Supraveghene, pentru o perioadd

de 4 ani, de \a29.11.2010 pAnd la 29.11.2014.

Bogdan Alexander Adamescu, Vicepregedinte al Consiliului de Supraveghere, pentru o

perioadd de 4 ani, de la 04.06.2013 pAnd\a04.06.2017.
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lon Nitu, Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere,

08.11.2012 pAni la 08.11.2016.

o lulius-Alin Buc9a, Presedinte al Directoratului, conform r:ontractului de management,
pentru perioada 22 octom bri e 20i2 pana la 22 octombrie 2a17:

o Marius'Gitilin Chiriac, Vicepregedinte al Directoratului, conform contractului de

management, pentru perioada 22 octombrie 2012 pAni la lZ2 octombrie 2017;

o Nicoleta Dinu, membru al Directoratului, conform contractuluide manclat, pentru perioada

5 martie 20'13 pAnd la 5 martie 2017. Contractul de mandat al d-nei Nicoleta Dinu, membru
al Directoratului, a fost suspendat pe perioada concediului de crestere a copilului, respectiv

in perioada 20 iunie 2013 - ,1g martie 2014.

in conformitate cu Drecizia ASF nr. 421 2014, mandatul Administratorului Special al Societdlii a

inceput in data de 18 februarie2014 gise va incheia in condifiile uneiclec;iziia ASF in ceea ce priveste

iesirea din administrare speciald a Societdlii sau in alte situa{ii prevdzr.rte de lege

PAnd la data prezenrtului Prospect, ASF nu a emis vreo decizie privind iesirea Societdtii din

administrarea speciald nu au fost emise astfel de decizii.

16'2. lnformalii privind c:ontractele incheiate intre membrii organelor de administrare, conducere gi
supraveghere gi emitent sau oricare dintre filialele sa/e prin care este prt>vdzutd acordarea de beneficii
la expirarea contractului

Decizia nr. 42118.02.2014 a Autoritdfii de Supraveghere Financ;iard nu prevede remunerarea

Administratorului Special cu beneficii la expirarea contractului.

Cu privire la beneficiiler aferente membrilor conducerii suspendate, unul dintre contractele de mandat
menfionate la punctul 11 1 prevede o remunera{ie. Astfel, in situatia in care revocarea mandatului se

face anterior datei de exp,irare a duratei pentru care a fost incheiat, manrlatarul va fi indreptdlit la plata

remuneraliei cuvenite pentru 6 luni.

Celelalte contracte der mandat sau management, aferente membrilor conducerii suspendate, nu
prevdd acordarea de beneficii la expirarea contractelor.

16-3. lnformalii privind comitetul de audit gi comitetut de remunerare al emitentutui, inclusiv numele
membrilor acestor comitete gi un rezumat al mandatutuiin temeiut cdruier comitetele funclioneazd

Structura Comitetului de Audit al Societdfii, stabilitd c;onform deciziei nr. ti a Consiliului de
Supraveghere al Emitentului din data de 11.06.2013, este urmdtoarea: Alexander Bogdan Adamescu,
Dan Grigore Adamescu si lon Nitu. Pe perioada administrarii speciale, activitatea membrilor Comitetului
de Audit este suspendatd.

Conform Regulamentului de Organizare si Funcfionare al Societalii, Comitetul de audit exercitd

atribuliile prevdzute in regulament sau precum si orice alte atribulii prevdz:ute de lege in sarcina sa.
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''..-.C94fe.r:p,Regulamentului de Organizare 9i Funcfionare al Societilii, nu exislti, in cadrul Societdfii,

un'bo?iiitet de Remunerare. Fixarea remunerafiei cuveniti pentru exerci{iulin curs aferentd membrilor

Consiliului de Supraveghere (in prezent suspendali) este efectuatd de citre Adunarea Generald a

Acfionarilor, iar fixarea remuneraliilor stabilite pentru membrii Directoratului (in prezent suspendali) se

face de citre Consiliul de Supraveghere, in limitele generale stabilite de cdtre Adunarea Generali a

Ac!ionarilor.

16.4. Declaralia emitentului cu privire la respectarea/nerespectarea regimului de guvernan[d

corporativd

Emitentul inregistreazi unele deficien{e c6t priveste conformarea cu cerinfele de guvernanli

corporativd. Spre exemplu, situafia exceplionalS generati de instituirea procedurii de redresare

financiard prin administrator special gi de schimbarea auditorului financiar al Emitentului in cursul anului

2014 au generat intArzieri in finalizarea auditului situaliilor financiare la data de 31 decembrie 2013 si,

implicit, nerespectarea termenului de 4 luni pentru aprobarea situafiilor financiarrs de citre actionari.

17. SALAR|ATI

17.1. Numdrul de angajali la sfdrgitul perioadei pentru care se furnizeazd informatiifinanciare istorice

sau numdrul mediu de salariati pentru fiecare exerciliu din peioada ln cauzd, pAnd la data documentului

de lnregistrare (precum gi modificdri ale numdrului de angajati, dacd sunt semnificative) gi, dacd este

posibil, gi dacd acesfe informatii sunt impoftante, o distribuire a salarialilor pe categorii de activitdli

prestate gi loca[ie geograficd. Dacd emitentul utilizeazd un numdr semnificativ de angajalitemporari,

se vor include, de asemenea, infarmalii privind numdrul mediu de angajalitentporari pentru cel mai

recent exe rcitiu fin a n ci a r.

La31.12.2014, Compania avea 1.388 angaja{i, din care: 1.309 angaja{iin Rominia, 61 angajaliin
Ungaria, 16 angajaliin Slovacia gi 2 angaja[i in Germania.

lmpirlirea pe categorii a angajafilor la 31 .'12.2014

Sursa; Asfra
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Sindicatul salariafilor Emitentului, numit ASTRA ROSIND cu sediul social in Bucuregti, str. lon
Sldtineanu, nr' 12, Sector 1, s-a infiintat in data de 30 iunie 2013. Majoritatea salarialilor Societdfii au
aderat la sindicat, in prezent acesta fiind alcdtuit din 1.0gg de membri.

La data de 7 noiembrie 2015, Sindicatul a notificat Societatea cu o cerere privind inifierea unui
proces de negociere a unui Contract Colectiv de Munci potrivit dispoziliilor art.12g alin.4 din Legea
nr'6212011 a dialoguluisocial 9ia celorlalte prevederi legale in materie. Atagat cereriia fost transmisd
o serie de solicitari in vederea discutdrii cu Societatea. Parte din aceste solicitdri ce {in de
imbundtifirea activitalii curente au fost deja implementate prin Regulamentele de ordine interioard si
pe baza decizi i lor Ad m inistratorulu i Special.

Menliondm cd o parte dirr solicitdrile Sindicatului cu privire la acordarea unor salarii compensatorii si
incheierea unui Contrac;t Colectiv de Muncd la nivelul Societd[ii au rdmas in curs de negociere cu
Societatea.

17'2' Cele mai recente informalii posibite privind pafticipaliite delinute in capitalut social atemitentului
de cdtre fiecare dintre persoanele menlionate la punctul 14.1 primut paragraf titerete (a) gi (d) giorice
optiune pe astfel de acliuni de[inute.

La data de 19.03.2015, cu exceplia dlui. Grigore Dan Adamescu, Presedinte suspendat al Consiliului
de supraveghere, care elvea o delinere de 3.320 actiuni, niciunul din membrii Directoratului sau ai
consiliului de supraveghr:re al Emitentului nu defineau acliuni emise de ASTRA.

Administratorul Specierl al Emitentului nu deline acliuniin capitalul social aIASTRA.

17.3. o descriere a oriciiror acorduricare prevdd participarc>a satarialit<tr la capitalul emitentutui.

Nu este cazul.

18. ACT|ONARI PRtNctPALI

18'f in mdsura in care acesfe informalii sunt cunoscute de emitent, nuntele oricdrei persoane care nLl

este membru al vreunuiorgan de administrare, conducere gi supravegherc al emitentutui gi care de[ine,
direct sau indirect, un prot;entai din capitatul social sau din drepturile de vot ale emitentului care trebuie
notificat in temeiul legislal'iei interne aplicabite emitentutui, precum gi valoiarea pafticipariiin cauzd, sau,
in absenla unor astfel de persoane, o declaralie negativd adecvatd.

Structura actionariatului Emitentului la data de 06.04.2015 este prezentatd in tabelul de mai ios:
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Actionar Numir acfiuni lProcent (%)

The Nova Group Investments Romania SA

Epsilon Estate Provider SRL

Aclionari persoane fizice gi juridice

70.5'10.096

25.478.537

927.605

72,7536

26,2892

0,9572

TOTAL 96.916.238 100

18.2. lnformalii privind situa[ia in care actionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite

Actionarii principali ai Emitentului nu au drepturi de vot diferite.

Prin Decizia ASF nr. 42118.02.2014 se stipuleazdcd, incepAnd cu data comunicdrii acesteidecizii,

au fost suspendate:

a) atribuliile legale ale ercfionarilor semnificativi;

b) drepturile de vot in privinfa numirii si revocdrii membrilor Consiliului de Supraveghere al

Societdlii, dreptul la rjividende al acfionarilor.

Suspendarea prevdzutd mai sus igi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare

financiard prin administrare specialS.

18.3. in mdsura in care acesfe informa[ii sunt cunoscute de emitent, se precizeazd dacd emitentul este

detinut sau controlat, direct sau indirect, gide cdtre cine; o descriere a naturiicontrotului $i a mdsurilor

adoptate pentru ca acest control sd nu fie exercitat in mod abuziv

Aclionarii majoritari directi ai Emitentului sunt The Nova Group Investmentr; RomAnia S.A., cu o
definere de 72,7536% din acfiunile Emitentului 9i Epsilon Estate Provider S.F{.L., cu o detinere de

26,2892% din acliunile Emitentului.

The Nova Group Investments EIV deline participalii de gg,9% atAt in The No'ua Group Investments

Rom6nia S.A., cAt si in Epsilon Estate Provider S.R.L..

Conform celor mai recente informa(ii detinute de Emitent, astfel cum sunt cornunicate de The Nova

Group Investments Romdnia S.A., The Nova Group Investments BV este delinutd integral de

STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG. Emitentulnu are cunogtinfa de sllructura acfionariatului

STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG, conform informaliilor puse la dis;pozitia Emitentului de

cdtre conducerea grupului din care acesta face parte.

Bogdan Alexander Adamescu este reprezentantul legal al The Nova Group Investements Romdnia

SA.

The Nova Group Investements Romdnia SA (reprezentatd legal prin Bogdan rAlexanderAdamescu)

este administrator persoand juridicd al Epsilon Estate Provider SRL.
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1B'4. O descriere a acordurilor cunoscute de emitent, a cdror aplicare poate genera,

ulterioard, o schimbare a controlului asupra emitentului.

o datd

Nu este cazul.

19. TRANZACTil CU PARTIAF|LIATE

Detalii privind operaliunile cu persoane implicate [care, in acesf sens, sunt cele prevdzute de normele
adoptate in conformitate cu Regulamentut (CE) nr. 1606/20021, incheiate de emitent in perioada pentru
care se furnizeazd informalti financiare istorice, pdnd ta data dctcumentului de inregistrare, in
conformitate cu standardul relevant adoptat in temeiut regulamentului in cauzd, dacd emitentul intrd
sub incidenla acestuia. Dacd standardul in cauzd nu se aplicd entitentului, se publicd urmdtoarele
informalii:

(a) natura gi cuantumul tuturor operaliunilor care, luate separat sau in ansamblu, sunt
importante pentru emitent. Dacd operaliunite cu tr)ersoane impticate nu s-au desfdgurat in
condittile pietei, se explicd motivele. in cazut imprumuturitor in curs, inclusiv at garanliilor de
orice tip, se indicd cuantumul sumei de rambursat;

(b) cuantumul sau procentul reprezentat de operaliunite incheiate cu persoane implicate din
cifra de afaceri a emitentului.

Societatea presteazi servicii unor societiti parti afiliate conform urror condilii comerciale uzuale gi

beneficiazd de servicii din partea acestor societdli in condilii similare.

in cadrul grupului la data de 31 decem brie 2Ol4exista un numar de 90 de societati afiliate. Cele mai
semnificative tranzaclii s-au derulat cu urmdtoarele societdli afiliiate: TNG REAL ESTATE
MANAGEMENT, ASTRA NOVA SECURITY SA, THE NOVA GROUP INVESTMENTS B.V., PALL
D'OR CON SA, INTERNATIONAL tsUSINESS CENTER, MEGA CONST'RUCT SA.

Natura tranzacliilor derulate cu rsocietilile afiliate sunt de forma subsorierii de polile de asigurare,
serviciilor de inchiriere, serviciilor de publicitate, pazd 9i proteclie, intre{inere 9i repara{ii auto, servicii
de cazare si protocol, precum 9i servicii de imprumut acordate in cadrul Enupului.

Tranzac[iile comerciale derulate in baza intelegerilor 9i contractelor inchc.iate de Societate cu
administratorii 9i alte pd(i afiliate administratorilor se pot clasifica astfel:

1' Tranzaclii in domeniul asigurdrilor privind emiterea de corrtracte de asigurare in care pd(ile afiliate
au calitatea de contractanVasigurat:

201 3 2014

Prime subscrise

Total

57.981.!;1',2 1.431.399

1.431.39957 .981.ti72
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ROMANIAN - AUSTRIAN CASINO CORPORATION SRL

ASTRA NOVA SECURITY SA

THE NOVA GROUP INVESTMEN']-S B.V.

PALL D'OR CON SA

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER

MEGA CONSTRUCT SA

TYCOON MEDIA PRESS

MEDIA ALPHA PUBLISHERS

TNG REAL ESTATE MANAGEMENT

SC FOTBAL CLUB OTELUL

Alte pd(iafiliate

Total

Daune plitite

Total

RON

Cheltuieli cu chiria

Servicii management

31 decembrie

2013

37.738

3.937.822

9.375

11.608

3.940.571

1.140.184

15.281

79.388

3.915.456

5.232.684

39.661.466

31 decembrie

2014

62.241

44.620

36.866

36.1 83

32.815

32.079

29.373

27.476

25.275

23.127

1.081.344

1.431.39857.981.572

2. P|5I| de despdgubiri din asigurare cdtre pd(ile afiliate in calitatea de contractanUasigurat:

2013 2014

15.967.170 151 .171

15.967.170 151.171

Situafia daunelor pldtite pdnd la 31 decembrie 2013 cuprinde suma pletitd cdtre o institufie

financiar bancard, in valoare de 14.904.082 RON, pentru cesiunea crean[elor definute de cdtre bancd

fald de REX Mamaia. Suma ce a fost compensatd ulterior cu o parte din valoarea unei despdgubiri

datorate de Societate cdtre REX Mamaia. Valoarea daunelor pldtite aferente anului 2013, fdrd a se lua

in calcul cesiunea de crean(i a fost de 1.063.088 RON.

3. Alte cheltuieli cu pd(ile afiliate:

2013

918.325

122.210

20'|'4

781.320

142.975
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RON

Cheltuieli cu utilitdli, alte r;ervicii administrative

Total

2013

2.396.559

, 
20,14

811,900

1.736.1953.437.A94

ln anul 2014, cheltuielile cu chiria in rela{ie cu pirtile afiliate sunt in valoare de 7g,1.320 RON (2013:
918'325 RoN)' In anul 2014, Societatea a inregistrat cheltuieli cu serviciile de management cdtre
lnternational Business center Modern in valoare de 142.975 RoN (la 31 rlecembrie 2013, serviciile de
management au fost in vialoare de 122.210 RON)

4. Venituri din tranzaclii r:u pd(ile afiliate

RON

Venituri din tranzactii cu pd(i afiliate (chirii)

2013

64.562

2014

43.215

in data de 30 iunie 2014 Societatea a incheiat acorduri de compensare a sumetor de incasat de la
MegaConstruct, ETA ES-rATE soLUTloN sPV 9i THETA pROFtCtENC;y SRL, in vatoare totatd de
8.245.360 RON.

in plus, a fost propusd o operaliune suplimentard de compensare a cneanfelor gi datoriilor fa(d de
entitatea PALL D'oR coN SA, operaliune notificatd ASF in vedert,.a aprobdrii. De asemenea,
Societatea a formulat in rjata de 29.12.2014 o acliune de chemare in judecatd cdtre pALL D,OR in
vederea recuperdrii creantei.

5. imprumuturi acordate cdtre/primite de la pd(ile afiliate:

imprumuturile acordater entitdfilor afiliate se prezintd astfel:

Sold la 31 dec. 2013 Sofd fa 31dec.2014
imprumuturilor acordate pim.ilor a

MEDIEN HOLDING

BAUMEISTER

NOVACUART

MEGACONSTRUCT

ASTM CARD SRL

ASTRA SAFE IMOB SRL

109.i168

1.t3"21

1V5

4.917

3X0

i\2t4

109.845

1.821

183

274

310

340
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irnplum uturilor acordate pd(ilor afiliate

'ooo.RoN (.)
Sold la 31 dec. 2013 Sold fa 31 dec.2014

ASTRA TRAINING SRL

ETA ESTATE SOLUTION SPV

TNG REAL ESTATE MANAGEMHNT

THETA PROFICIENCY SRL

26

978

929

2.325

27

978

TOTAL 12'1.673 1',|3.777

imprumuturile primite de la entitdlile afiliate se prezint5 astfel:

Soldulimprumuturilor primite de la pi(i afiliate

'000 RoN
Sold la 31 dec. 2013 Sold la 30 sept. 2014

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER

COMPANIA HOTELIERA INTERCONTINENTAL

PALL D'OR

(704)

(7.24s)

(2.548)

(0)

(0)

(3.100)

TOTAL (10.e01) (3.148)

(*) Soldui inainte de ajustdile de valoare, prezentate detaliat in continuare.
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(i)

La p{ decembrie2014, sumele cle incasat de la societdfile afiliate includ dobdnzi de incasat in valoare de
12.306.869 RON (31 decembrir: 2013:15.673.896 RON).

La 31 decembrie 2014, Societatea a recunoscut o ajustare de deprecielre in proporlie de 100%

(2013: 100%) din valoarea imprunruturilor acordate societililor afiliate Baumeister, Novacuart,

Astra Card SRL, As;tra Safe lmob SRL, Astra Training SRL, TNG Real Estate Management avdnd

in vedere lipsa de informalii financiare relevante/ lipsa de venituri care sd asigure sursele de

rambursare a imprumuturilor. Suplimentar, termenele de rambursare ale imprumuturilor citre
Baumeister giASTRA CARD SRL erau anterioare dateide 31 decembrie,2013.

Sume de incasat de la Medien Holding SRL: Procedura de dare in platd a imprumuturilor

acordate Medien Holding SRL cu active delinute de aceasta sau de alte societifi afiliate iniliat6 in

cursulanului2014 nu a condus la recuperarea creanlelor. Ulteriordateicle 31 decembrie 2014

Societatea a inaintat cererea de deschidere a procedurii insolvenlei Medien Holding, ca parte a

demersurilor legale efeatuate pentru recuperarea sumelor acordate cu titllu de imprumut cdtre

aceasta. Pentru imprumuturile acordate societdfii Medien Holding SRL Societatea a recunoscut o

ajustare de depreciere de 95% avdnd in vedere valoarea estimati ca fiind recuperabilS in

procedura mai sus merrlionatd.

In data de 30 iunie 2014 Societatea a incheiat acorduri de compensare a sumelor de incasat de la

MegaConstruct, ETA ESTATE SOLUTION SPV si THETA PROFICIENCY SRL, in valoare totald

de 8.245.360 RON, cu s;ume datorate de Societate cdtre Compania Hoteliera Intercontinental gi

lnternational Business Center Modern. In cadrul acestui proces de compensare o sumd de273.647

RON nu a fost compensate. Pentru acesta creanld Sociel.atea a recunoscut o ajustare de

depreciere de 100% la data de 31 decembrie2014.

lmprumuturile primite de la societdlile afiliate se prezintd astfel:

RON 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

(ii)

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER MODERN SRL

COMPANIA HOTELIERA INTERCONTINENTAL

PALL D'OR

703.692

7.248.772

2.948.370

0

0

3.147.714

Total 10.900,834 3.147.714

in cursul anului2013, Societatea a incheiat contracte de administrare a investiliilor cu societdliafiliate,

pe durata de un an, in baza cdrora Societatea se obligd la administrarea portofoliilrcr individuale de investilii

in scopul obfinerii de profit pentru investitori, activitate in urma cdreia Societatea erste remuneratd printr-un
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comision de administrare (intre 0% gi 1%) aplicat la valoarea medie a activelor totale administrate in luna
pentru care se calculealzd.

Datoriile cdtre societdlile International Business Center Modern 9i Compania Hotelierd Intercontinental
au fost eliminate ca urmare a acordurilor de compensare menfionate mai sus.

6. Tranzac(iicu PAID

Venituri din prime nete

Sold datorat prime PAID

1.691.Ct21

10.063.536

2.436.417

1.244.507

7. Alte datorii fald de pirli afitiate

La 31 decembrie 20'14, respectiv 31 decembrie 2013 soldul final datorat pd(ilor afiliate provenind din
prestarea de servicii gi alte cheltuieli cuprinde:

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

OMEGA CITY BUSINESS CENTER TJRL 784.151

366.586

1216.4'15

183.426

150.269

884.550

475.764

216.414

372.286

508.027

ASTM NOVA SECURITY SA

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER MODERN SRL

UNIREA SHOPPING CENTER SA

Alte pdrti afiliate

Total 1.r00.847 2.457.043

8. Alte creanfe aferente pd(ilor afiliate

La 31 decembrie 2013, Societatea delinea creanle in valoare de24it.041RON fatd de GRUpUL DE
PRESA ROMAN, aferent serviciilor de inchiriere orestate.

La 31 decembrie 2014 creanfele fald de GRUPUL DE PRESA ROMAN sunt in valoare de 2gS.255
RON.

De asemenea, Societiatea inregistra la 31 decem brie 2014 creanle fafd rJe Omega City Business Center
SRL aferente contractului de vdnzare cumpdrare a unui imobil si de inchiriterea lui ulterioard in valoare de
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'._=12,21,:9,'9t41 RON (31 decembrie2013:4.648.179 RON). La 31

aferentd acestei crean{e este in valoare de 11.608.946 RON (31

9. Soldul rezervelor inregistrate in legaturd cu pdrlile afiliate:

ASTR.A
ASreuniRl

decembrie 20141 ajustarea de depreciere

decembrie 2013: 0 RON).

Rezerva de primd (a)

Rezerva de daund

Rezerva de beneficii gi risturnuri

Rezerva matematicd

10. Rezerva de primd

RON

ASIRA NOYA SECURITY SA

THE NOVA GROUP INVESTMENTS B.Y.

MEDIA ALPHA PUBIISHERS

ROMANIAN - AUSTRIAN CAS/NO
CORPORATION SRL

REX MAMAIA

P.A.I.D SA

I NTE RNAT I O NAL BU SI N ESS CENIER

ALPHA SPY SRI

MEGA CONSTRUCT SA

PALL D'OR CON SA

TNG REAL ESTATE MANAGEMENT

Alte pdrli afiliate

Total

31 decembrie 2013

13.307.302

260.758

36.778

2.118.040

31 decembrie 2013

926.392

6.327

23.789

23.449

22.901

22.038

915.399

898.922

269.577

7.817

902.827

9.287.864

31 decembrie 2014

744.733

49.735

85.601

2.531.033

31 decembrie 2014

34.888

27.750

21.621

16.792

15.646

15.255

14.071

10.799

10.534

9.480

9.441

558.454

13.307.302 744.733
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20' INFORMATII FINAI{CIARE PRIVIND PATRIMONIUL, SITUATIA FINANSIARA $t RE7ULTATELE
EMITENTULUI

20. 1 . I nformatii financiare istorice

Situatiile Financiare 12013 9i Situaliile Financiare 2014 au fost intocrnite in conformitate cu:

'l) Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asiguririlor nr. g12gl2OOE pentru

aprobarea reglementdrilor contabile conforme cu directivele europene specifice domeniului
asigurdrilor, cu modificdrile si completdrile ulterioare, care transpune:

o Directiva Comunitdlilor Economice Europene g1l674lEEC din data de 1g decembrie
1991 privind situafiile financiare anuale 9i consolidate ale societdlilor de asigurare
publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L374, din data de 31 decembrie
1991, cu modificdrile gi completirile ulterioare;

o Directiva a lV-a a Comunitdfilor Economice Europene 78I660/EEC din data de 25 iulie
1978 privind conturile anuale ale anumitor tipuri de societd{i comerciale, publicatd in
JurnalulOficialal UniuniiEuropene nr.L222din data rle 14 august 1978, cu modificdrile
gi completdrile ulterioare;

2) Legea Contabilitdfii nr 82l1991republicati, cu modificdrile ulterioare;

3) Norma emisd de Autoritatea Financiard de Supraveghere nr. 112014 pentru punerea in
aplicare a Normelor privind incheierea exercifiului financiar 2013 pentru societdtile in domeniul
asigurdrilor.

Principalele elemente ale bilantului aferent anului 2013 8i2014, aFa cum acestea au fost reluate in
Situafiile Financiare 2013, respectiv in Situaliile Financiare 2014, sunt prezentate in continuare:
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Denumirea elementului
31.12.2012

RON

31.X2.2013

RON

31.12.2014

RON

I mobilizdri necorporale

Plasamente in imobilizdri corporale giin curs

Plasamente definute la societdlile afiliate gisub forma

de interese de participare 9i alte plasamente in

imobilizdri financiare

Alte plasamente financiare

Partea din rezervele tehnice aferente contractelor

cedate in reasigurare, din care:

partea dirr rezervele tehnice aferente

contractelor cedate in reasigurare la asiguriri

generale

partea din rezervele tehnice aferente

contractelor cedate iin reasigurare la asigurdri de

viafd

Sume de incasat de la societd(ile afiliate

Creanle provenite din operaliunide asigurare directd

Creanle provenite din operafiuni de reasigurare

Alte creanle

lmobilizdri corporale 9i stocuri

Casa giconturi la banci

Dobdnzi 9i chirii inregistrate in avans

Cheltuieli de achizi[ie reportate

Cheltuieliin avans

409.570.334 98.€i60.'110 76.835.883

6.047.874

91.923.352

22.297.181

169.380.1 58

420.488.233

10.917.B99

110.414.606

527 .751.678

201.957.284

121.275.212

1 1.365.79C1

19.845.427

201.656

155.440.297

8.786.925

3.638.325

80.4t24.484

25.4.49.117

86.535.033

101.Cr42.596

2.3;82.486

8.2:20.754

184.4.15.571

26.A36.243

55.240.359

8.7,+2.377

6.250.90'l

63.06

109.756.023

7.292.315

3.60'1 .313

70.222.922

24.864.534

48.339.730

79.314.829

2.478.946

5.396.444

144.553.409

7.066.912

32.064.200

6.1 08.1 02

11.228.847

16.665

95.792.267

316.223

TOTAL ACTIV 1.867.175.673 703.1 07.1 58 528.886.398

192.712.534 192.712.534Capital social 192.712.534
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Denumirea elementullui
31.12.2012

RON

31.12.2013

RON

31.12.2014

RON

Rezerve din reevaluare

Rezerve legale gialte rezerve

Rezultatul reportat reprezent6nd profitul nerepartizat

sau pierderea neacoperrit6

Rezultat reportat provenit din adoptarea pentru

prima datd a lAS, maipufin IAS 29

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor

contabile

Rezultatul exercifiu lui

55.281. 55.281.36

29.952.086 29.952.086

(11.185.e35)

7.382.:386

(72.630.s71)

6.671.05€|

(4.514.877)

7.382.386

(138.071.143)

(e17.328.742)

45.453.965

29.952.086

(921.843.61e)

7.382.386

(256.182.722)

30.704.600

Total capitaluri 9i rezerue 208.182.1 25 (774.586.389) 1.820.771)

Rezerve tehnice privind asigurdrile generale 1.166.577.709

40.111.604

1.226.479.797

32.271.408

6.497.729

423.924

10.900.834

57.76'1"055

130.24s.213

'13.113.586

1.054.323.677

31.546.35'1

101 .383.515

413.013

3.147.714

35.729.011

'16'1 .684.135

12.479.754

Rezerve tehnice privincl asigurdrile de via{d

Provizioane

Datorii provenite din operafiuni de asigurare directd

Sume datorate societdlilor afiliate

Datorii provenite din operaliuni de reasigurare

Alte datorii, inclusiv datrcrii fiscale gi datorii pentru

asigurdrile sociale

Venituri in avans

730.488

302.291.2t99

130.283.S140

18.997.7',08

TOTAL PASIV 1.867.175.6i73 703.1 07.1 58 528.886.398

Sursa: Situalii Financiaret 201 3 gi Situalii Financiare 201 4
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Principalele elemente ale ContuluiTehnic alAsigurdrii Generale sunt prez:entate in continuare:

Denumirea elementului 2012
RON

20t13
RoN

2014
RON

Venituri din prime nete de reasigurarre, din care:

Venituri din prime brute subscrise (+;

Prime cedate in reasigurare (-)

Variafia rezervei de prime (+/-)

Variafia rezervei de prime, cedate in

reasigurare (+/-)

Cota din venitul net (diferenfa intre veniturile gi

cheltuielile din plasamente) al prlasamentelor

transferatd din contul netehnic

Alte venituri tehnice, nete de reasigurare

Cheltuieli cu daunele, nete de reasigurare

Variafia altor rezerve tehnice, nete cle reasigurare

Cheltuieli de exploatare nete, din care:

Cheltuieli de achizilie (+)

Variafia sumei cheltuielilor de achizitie (+/-)

Cheltuieli de arlministrare (+)

Comisioane pr[mite de la reasiguratori gi

participdri la beneficii (-)

Alte cheltuieli tehnice, nete de reasiEurare

752.760.787 511.981.838 697.472.165

1.107.387.211 905.003.566 761.322.644

312.216.145 333.{t00.295 143.226.576

90.424.053 (e2.167.082) (82.534.958)

48.013.774 (151.688.515) (3.158.861)

16.756.707

60.444.546 103.{}34.106 76.166.098

283.129.398 559.074.334 227 .465.363

51.220.147 5.{r53.912 (44.733.768)

325.954.530 505.773.963 357.978.395

212.847 .465 347.t23.378 262.588.066

8.781.382 44.030.593 (26.630.290)

119.271.355 128.961.052 127 .527 .619

14.945.672 14.i'41.060 5.507.000

174.044.737 235.1'93.382 117.659.413

Rezultat tehnic al asiguririi generale

ProfiU(Pierdere) (4.386.7721 (690.379.647) 115.268.860

Sursa: Situalii Financiare 201 3 9i Situatii Financiare 2014
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Principalele elemente ale ContuluiTehnic alAsiguririi de Viafi sunt prezentate in continuare:

Denumirea elementului 2012
RON

2013
RON

2014
RON

Venituridin prime, netr: de reasigurare3in care: 26.095.358

24.157.572

116.137

(2.053.923)

1.199.961

0

3.220.625

9.599.:247

5.599.574

4.316.074

0

1.283.tio0

281.903

14.908.687

14.282.368

306.405

(e32.724)

1.972.545

110.962

20.491.187

(7.0e1.745)

4.577.030

3.408.702

0

1 .168.328

1.586

128.569

11.057.478

8.793.683

158.325

(2.422.120)

1.798.083

22.623

4.409.743

117.924

3.941.468

2.704.527

0

1.236.941

451.751

37.815

Venituri din prime, brute subscrise (+;

Prime cedate in rreasigurare (-)

Varialia rezerveide prime (+/-)

Venituri din plasament,e

Alte venituri tenhice, nete de reasigurare

Cheltuieli cu daunele, rrete de reasigurare

Varialia rezervelor tehnice privind asigurdrile de

viafd

Cheltuieli de exploatart) nete, din care:

Cheltuieli de achizi{ii

Varialia sumei cheltuielilor de achizifii reportate

Cheltuieli de administrare

Cheltuieli cu plasamente

Alte cheltuieli tehnice, nete de reasigurare

Prof iU(Pierdere) 8.593.970 (1.114.4331 3.919.483

: Situalii Financiare 2013 Si
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AP

Prirlcipalele elemente ale Contului Netehnic sunt prezentate in continuare:

Denumirea elementului 2012
RON

2013
RON

2014
RON

Rezultatul tehnic al asiguririi generale

ProfiU(Pierdere)

Rezultatul tehnic al asigurdrii de viald

ProfiV(Pierdere)

Venituri din plasamente

Plusvalori nerealizate din plasamente

Cheltuieli cu olasamentele

Minusvalori nerealizate din plasamente

Cotd din venitul net al olasamentelor transferatd in

contul tehnic al asigurdrilor generale

Alte venituri netehnice

Alte cheltuieli netehnice, inclusiv provizioanele gi

ajustdrile de valoare

Rezultatul curent

ProfiU(Pierdere)

Venituritotale

Cheltuieli totale

Rezultatul brut

ProfiV(Pierdere)

lmpozit pe profit

Alte impozite (care nu figureazd la poziliile

precedente)

(4.386.772) (690.3'79.647)

8.593.970

18.803.350

0

2.046.643

0

16.756.707

10.057.727

7.269.836

6.995.089

1.461.908.608

1.454.913.519

6.995.089

0

(1.114.433)

12.?t01.534

'l 11.556

31.3t88.546

0

0

4j92.249

2'10.905.643

(el 7.1 82.930)

1.186.505.009

2.103.687.939

(917.1{12.930)

145.812

1 15.268.860

3.919.483

3.730.724

2.304.256

1.301.069

2.560.060

0

15.7 17 .7 41

106.234.040

30.845.894

1.054.673.904

1.023.828.010

30.845.894

128.415

324.031 0 12.879

Rezultatul net

ProfiU(Pierdere) 30,704.600

Sursa: SitualiiFinanciare 2013 Si Situatii Financiare 2014

6.671.058 (917.3it8.742)
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Situafia fluxurilor de trezorerie - Asigurdri Generale pentru anii2012 ,2}13si 2014 este prezentatd
in continuare:

Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014 (RON)

Fluxuri de numerar din activ

Rezultatul net

Ajustdri pentru elemente nemonetare gi alte

elemente incluse la activitdli de investifii sau

finanlare

Cheltuiali cu amortizarea imobilizdrilor corporale si

necorporale

Provizioane

Ajustdri de valoare, nelle

Ajustdri nemonetare aferente veniturilor gi

cheltuielilor din plasamente 9i ajustdri de valoare

Profit din cedarea imobilizarilor corporale 9i

necorporale

Profit din cedarea imobilizdrilor financiare

Venituri din dobAnzisi asimilate

Variafia rezervelor tehnrice nete dr: reasigurare

Variafia cheltuielilor de achizifie reportate

Alte ajustdri nemonetare

Modificdri pe parcursul perioadei izle capitalului

circulant

Varialia creanlelor 9i a altor active

Varialia datoriilor 9i er veniturilor inregistrate in

avans

Plata impozitului pe profit

(1.922.912) (916.214.30S) 26.596.812

(140.2V1.460)

8.975.258

(e.887.760)

(14.0e8)

(3.046.286)

(13.484.376)

(58.477.259)

(33.058.1 52)

(31.278.787)

21.5,18.159

(2212.462.655)

244.010.814

(324.031)

964.486.862

9.282.925

6.497.729

430.857.118

29.530.722

(52.e33)

(3.456.447)

(7.237.608)

558.613.020

45.684.274

(105.231.e38)

(121.e46.478)

(138.380.903)

16.434.425

(130.628.03e)

7.834.945

94.885.786

(27.784.273)

(1.144.521)

(1.418.215)

(281.3e0.e22)

(26.630.290)

105.019.451

3.140.508

29.363.953

(26.223.445)
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Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014 (RON)

l.Fluxuri de numerar nete din activitiiti de

exploatare (120.646.2131 (73.6',t3.924) (100.890,719)

Fluxuri de numerar din activitifi de irnvestifii:

incasdri din vAnzarea investiliilor, plasamentelor 9i

incasdri din dobAnzi giasimilater

Pldli aferente achiz[tiilor de active corporale 9i

necoroorale

incasdri din vAnzarea de active corporale 9i

necorporale

imprumuturi acordate

lncasdri din dividende, dobAnzi 9i asimilate

Plali de dividende, dobAnzi 9i ar;imilate

5.269.108

(1.5e7.e56)

562.90tt

(5.710.000)

15.441.830

(1.e57.454)

15.4.71.295

(4.6ri4.890)

3.441.396

39.447.152

(2.438.304)

2.Fluxuri de numerar nete din activitilti de

investi!ii
12.008.433 14.257.802 37.008,849

Fluxuri de numerar din activitifi de fiinanlare:

lncasdri din imprumuturi primite

lncasdri din transferuri de la activitatea de asigurdri

de via!5

Plali aferente imprumuturilor rambursate

lncasdri din aport aclionari pentru cregtere capital

social

(12.000.000)

10.900.834

8.1 18.610

(5.075.088)

65.084.659

3.Fluxuride numerar nete din activitiitide

finanfare (12.000.000) 13.944.357 65.084.659

Sciderea neti a numeraruluisi echiv'alentelor de

numerar (1+2+3) (120.637.780) (45.4i'1.7661 1.202.789

Numerar 9i echivalente de numerar la inceputul

37.468.800perioadei 203.578.347 82.940,567

139



ASTRA id;,

lsrcunAru ," 
qi

ii' r
.-.'"ii i' ,I

Denumirea elementulhri- ZOrz (nOH) aD'

perioadei 82.940.567 37.468.800 38.671.589

Sursa: Slf@nfn;iM rem3 sJ W
Situafiafluxurilordetrezorerie-Asigurdri deVialdpentru anii2012,2013si2014esteprezentatdin

continuare:

Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014 (RON)

Fluxuri de numerar diin activitati Oe exploatare

Rezultatul net

Ajustdripentru elemenile nemonetare 9i alte

ele me nte incl u se I a aclivitdli de i nvestitii sau

finanlare

Cheltuiala cu amortizarea imobiliz:arilor corporale si

necorporate

Venituri din dobAnzigi irsimilate

Varialia rezervelor tehnice nete de reasigurare

Varialia cheltuielilor de achizifie relportate

Alte ajustdri nemonetare

Modificdri pe parcursul perioadei izle capitatutui

circulant

Variafia creanfelor gi a altor active

Variafia datoriilor 9i a veniturilor inregistrate in

avans

Plata impozitului pe profit

8.593.970 (1.114.434) 4109.751

2.612.UA

5i34.718

(1.166.606)

9.5i29.837

( 13.250)

(6.322.6e0)

(7.575.215)

(1ti.121.582)

7.5t16.367

780.'109

61 1.350

(e8e.01e)

695.216

462.562

'1 15.870

7.684.758

(7.440.e44)

(127.944)

(1.506.606)

622.638

(213.766)

(821.516)

(1.0e3.e62)

(5.022.408)

788.297

(5.810.705)

140



/[STRA
,\SIGURAR.I

>. 1

n

l.Fluxuri de numerar nete dinr activitriti de

exploatare

3.630.765 (218.455) (2.419.2621

Fluxuri de numerar din activitifi de irnvestilii:

Pldfi aferente achizifiilor de active corporale si

necorporate

incasdridin vAnzarea de active corporarle gi

necorporale

imprumuturi (acordate)/ primite

incasdri din dividende, dobAnzigi asimilate

Pldfi de dividende, dob6nzi giasimilate

(25.713)

(6.178.607)

1 .166.375

23'1

72.797

1.t'37.696

1.056.753

1 .196

2.099.527

2.Fluxuride numerar nete din activitiiti de

investi!ii (5.037.7141 2.ei67.245 2.100.724

Fluxuri de numerar din activititi de fiinantare:

Plali prin transferuricdtre activitatea de asigurdri

generale (8.1 18.610)

3.Fluxuride numerar nete din activitiitide

finanlare (8.118.610)

Scdderea neti a numerarului st echilralentelor de

numerar (1+2+31

Numerar 9i echivalente de numerar lia inceputul

perioadei

Numerar 9i echivalentul in numerar lia sfirgitul
perioadei

(1.406.eso)

7.727.316

6.320.367

(s.6tig.820)

6.3i20.367

650.548

(318.53e)

650.548

332.009

Sursa: Situalii Financiare 201 3 ;ti Situa[ii Financiare 201 4

Politicile contabile 9i notele explicative la Situafiile Financiare 2013 gila Situaliile Financiare 2014 sunt

incluse in Anexa lll.

La 31 decembrie 2013 marja de solvabilitate a Companiei disponibild pentru activitatea de asigurdri

generale a fost in sumd de minus; (-) 810.151 .361 RON (valoare negativd) iar la 31 decembrie 2014 fost in
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sumd de minus (-) 908.252.736 RON , in vreme ce potrivit celrinfelor legale aplicabile la aceeagi dati
Societatea ar fi trebuit sd aibd o nrarji de solvabilitate minimd prentru activitatea de asigurdri generale in
sumi de 144.770.548 RoN la 31 decembrie 2013, respectiv 115.910.'139 RON la 31 decembrie2014.
Astfel, nivelul marjei de solvabilitate pentru activitatea de asigurdri generale nu respecti cerinlele legale

inscrise in articolul 2, alineatul (1)din Ordinul Pregedintelui Cornisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr.

3/2008 pentru punerea in aplicare a Normelor privind metodologia de calcul a marjei de solvabilitate de

care dispune asigurdtorul care practicd asigurdri generale, al marjei de solvabilitate minime si al fondului
de siguranfd cu modificarile s,i completdrile ulterioare (,,ordinul 3/2009").

La 31 decembrie 2013, Societatea inregistreazd un coeficierrt de lichiditate de0.12 pentru activitatea
de asigurdri generale, iar la 31 decembrie 2014 coeficientul de lichiditate a fost de 0,08, determinat ca

raportul intre activele lichide 9i obligatiile pe termen scurt ale asiguratorului fald de asigura{i, in vreme ce
potrivit cerinlelor articolului 8, alineatul (6) din Ordinul gl2}ll asigurdtorii au obligalia de a avea coeficientul
de lichiditate pentru activitatea de asigurdrigenerale de celpulin 1. Astferlcoeficientulde lichiditate pentru

activitatea de asigurdri generale nu respectd prevederile Ordinului Pregeclinteh.ri Comisiei de Supraveghere

a Asigurarilor nr.912011 pentru punerea in aplicare a Normelor privind rezervele tehnice pentru asigurdrile
generale, activele admise si le acopere 9i dispersia activelor admise s-i acopere rezervele tehnice brute

cu modificdrile, precum 9i coeficienrtul de lichiditate 9i completdrih= ulterioare (,,Ordinul gt2}11').

La 31 decembrie 2013, Societatea inregistreaz6 un coeficient de lichiditate de 0,g4 pentru activitatea

de asigurdri de viafd, iar la 31 decembrie 2014 coeficientul de lichiditate a fost de 0,86, determinat ca

raportul intre activele lichide gi obligaliile pe termen scurt ale asiguratorului fa[6 de asigurali, nerespectdnd

prevederile Ordinului Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr.8t2011 pentru punerea in

aplicare a Normelor privind rezervele tehnice pentru asigurdrile cle via[5, activele admise sd le acopere gi

dispersia activelor admise sd acopere rezervele tehnice brute cu modil'icdrile, precum gi coeficientul de

lichiditate 9i completdrile ulterioarr: (,,Ordinul 812011"). Conforrn articolului 16, alineatul (6) din Ordinul

812011, asigurdtorii au obligatia de a avea coeficientulde lichiditate pentru activitatea de asigurdri de via[d

de cel putin 1.

La 31 decembrie 2013, Societatea inregistreazd un deficit de minus 752.801.050 RON (valoare

negativi), iar la 31 decembrie 2014 deficitul a fost de 699.815.900 RON (valoare negativd), intre rezervele

tehnice gi activele admise si le acopere pentru activitatea de asigurdri generale, nerespectAnd prevederile

Ordinului 912011, conform cdruia societdlile de asigurare trebuie sd igi a<;opere rezervele tehnice brute cu

active congruente, potrivit articoluh"ri (2).

20.2. lnforma[ii financiare pro forma

Nu este cazul.

r'l
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20.3. Daca intocmegte atAt situalii finemciare anuale proprii, pe bazd individuald, cdt gi consolidatd,

emitentul va include in documentul de in'registrare cel pu[in situaliile financiare antuale consolidate

Nu este cazul. Societatea intocmegte doar situatii financiare individuale.

Conducerea Societdlii a analizat condiliile in ceea ce privegte obligativitietea intocmirii situafiilor

financiare consolidate in conformitate cu Ordinul Pregedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr,

312912005 (in prezent, Autoritate de Supraveghere Financiard) (Ordinul 31291.2005). ln urma analizei,

c,onform prevederilor art. 1V si art. 18 din partea a 2-a "Reglementdri contabile conforme cu directivele

europene privind situaliile financiare consolidate ale societdlilor din domeniul asigurdrilor" din Ordinul

312912005, care precizeazd principiul de nnaterialitate in ceea ce privegte includerera in situaliile consolidate

a elementelor bilanfiere si de cont de profit 9i pierdere ale filialelor, a rezultat un impact nesemnificativ la

nivelul fiecdrei pozilii (mai mic de 1% din linia bilanlierd, respectiv de cont de profit 9i pierdere la nivel

cronsolidat). Astfel, aceste situafii financ;iare individuale reprezintd irnagina fideld a activelor, datoriilor,

poziliei financiare 9i a pierderii gi in ceea ce privegte situafiile financiare conscllidate. AvAnd in vedere

aceste aspecte Societatea nu va mai pregdti un alt set de situafii financ;iare consolidate in conformitate cu

Ctrdinul 312912005, investifiile in participalii fiind prezentate la linia 11 ,,Titluri de participare definute la

societdli afiliate" din bilanlul contabil prezentat in situaliile financiare individuale.

20. 4. Aud itare a i nform ali ilor fin anciare an u ale istorice

Situaliile Financiare 2013 au frrst supuse auditului realizat de cdtre DTELOITTE AUDIT SRL. Raportul de

audit nu a fost intocmit in scopul prezbntului Prospect complet. Situaliile Financiare 2013 au fost intocmite

de cdtre Emitent in baza principiului continuitSlii activitdlii, in linie cu planul de redresare aprobat de

Autoritatea de Supraveghere Financiard, iar bilanlul contabil la 31 decembrie 2013 obtinut ln urma

intregului proces de pregdtire prerzintd pozilia financiard a Societdlii conformd cu cerinlele reglementdrilor

contabile aplicabile societdlilor de asigurare din Romdnia in condifiile continuitdfii activitdlii.

Fdrd a include rezerve cu privire la valorile prezentate in cadrul bilanlului contabil al Emitentului la data

dre 31 decembrie 2013, raportul de audit nu exprimd nicio opinie asupra Situa(iilor Financiare 2013 din

ciluza semnificafiei multiplelor incertitudini in legdtur6 cu continuitatea activitdtii Emitentului. Ulterior emiterii

retportului de audit, auditorul a ennis clariticiri suplimentare asupra opiniei de audlit prin care explicd cd in

contextul in care nu existd alte aspecter menfionate in raport care necesitd o modificare a opiniei (cu

e;xceplia celor care fac referire la principiului continuitdfii activitdlii), atrrnci citititorul va concluziona c6 nu

e;xistd alte rezerve din partea auditorului sau aspecte de menlionat in ceea ce pri,uegte situa{iile financiare

de la 31 decembrie 2013.

Aceste situatii financiare impreuni cu raportul de audit aferent sunt frncluse in ,{nexa lli.

:z
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SituaIiile 21014 au fost supuse auditului realizat de r:6tre DE:LolrrE AUDIr sRL. Rapbrfut de
audit nu a intocmit in scopul prezentului Prospect complet. Siituatiile Financiare 2014 aufost intocmite
de cdtre in ba;za principiului continuitdfii activitifli, in linie cu planul de redresare aprobat de
Autoritatea Supraveghere Financiard, iar bilanful contabil la 31 clecembrie 2014 obtinut in urma
intregului

contabile

de31 d

de pregdtire prezintd pozitia financiard a SocietS{ii conformd cu cerinfele reglementdrilor

societdlilor de asigurare din Rom6nia in conclifiile continuitd{ii activitd{ii.

Fdrd a i rezerve cu privire la valorile prezentate in cadrul bilanlului contabilal Emitentului la data
2014 dar cu un paragraf de observalii, raportul de auclit nu exprimd nicio opinie asupra

Situaliilor Fi 2C113 din cauza semnificafiei multiplelor incertitudini tn legiturd cu continuitatea
activitdfiiEm

Aceste financiare impreund cu raportul de audit aferent sunt incluse in Anexa
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D.hlllr Audl SRL

9o!, Nbd# Iuleral nr,l.8
lnkEres da .€l.
Elal0l2':s[D!+olbLtl g

S€clor 1,0t114 1, Bu
Rofi6r*.

Tel.: +t0 2t ??2 l0 01
F.l(: +40 ?1 222 16 00
wt.dclollb.o

Deloitte.

CSlre Admlnlsuatorul Speclalal tiocletE$l- SC KPMG Advisory SR[- gi Aclionarl
SOCIETATEA ASIGURARE. REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPOFITUL AUDITORULUI II{DEFENDENT

Raport asupe sltua$llor flnarchru IndMduale

1 Am fost confacta$ s{ audHm eitJa$lE finEnciae lmftlduale aner€b ale Socl€HIiiASIGUHABE
HEASIGURARE ASTHA S.A. rflSocieEtea), care d.prind bilanlul la data d€ 91 decembd€ 20t3,
confrj de prdt Sl pledae, slta$a fluxuflor de [ezorede $ dtualia modiflcddlor cagtaludlor
prryil penbrl ercrcifi'ul linancriar'rncheiat h aceaslS daE 9l un sumar al polltidlor conbblle
semntficatve gi afre nole oplhati€. Slhjaliib finanolare indMduale mentionate ge reGrl la:

r Aclivnet/Tohl caffilurl negallve:
r Heaitatul net al exercitlululflnandan

c24.s86.38S) BON
(917. ,7421RON, piederc

Besponsabilltatea codwedl pentru sftualiile frnanclare hdlvlduale

2 Admlnbfabrul Spedal, KPMIG Advbory SFl. in caltate de cond.rcere a Socletiilii esta
repornaHl p€ntu iilocmirea gi prezentarea fHel5 a acestor sfrua$l finandre Indivirfu{le in
confomltate cu Ordinrul Pre;eclntelui Cornisiel de Supnawgh€le a As'rgurddlor FCSA"), dengmiE
in prezent Autodtatea de Supnrveghere FinandarE, nr. 31294D5, (IJ modfFer{e glcomplettrile
ulterioare gl or polithile mnbbile descrlse ln notel€ h sltuafllle flnarrchre indivirJuale, gi pontru
acel conb lntem pe care clndffir€a il conslderE n€oEsar p€nFu a permlle tntocrnhea de
sltualii financhre indviduale filre ELmt lipsite de denstJrdti ssmnlfbatfie, @uzate fre de lraudil,
lb de eroare.

Ees@nsebilitatea auditorulul

3 B€spodsatilitatea rKE$a eslg de a exprlma o opinie cu privira la acesle situalt financhre
Indlvlduale, pe baza declulrii audiluluimstru in conlomihte ql Standardele rie Audlt adqptsle
de Camea Audltodkr Flnancillrl dln Rofi{hla. Cu loate acestea, datorite asp€}ctelor descrise in
paragraful atercnl turelWntru imWsibilihlea etqrindrllunelqinii, am foet in lmposibililatpa de
a @tne probe de aulll sufblente 9i adecvate pentru a ofed o bazii pentru opiniet de audit.

puu.il hllr fi lilru Bilrb, I OmL fir$c |b ffib,
rletufl hg. Drloll'TcJCt lurrdrJ l,ffi.1 rl. Grn hr
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Deloitte"
Baa pentru lmryibllttalea exprtmdrll unel opinii

4 aclionarifi aoest€ia in deh de 12 mai 2014,
lndivittuale statutate. in timput des,ftturldl

regislnb rruftiple aiusHd Eernnilicativb ah
brie 2013, gl o parte dn acestea ar fi putut fi
inld, nu am puM obgne prcbe d€ audt srficientedTn

9l s{fitn
aspra fluxulilor demodlfl*riicapital 91

5

6 OW cum este prezenEt in nota 2 (e) la ac€sile shu conbrm
prerrededlor Legff nr. 5(tsm04 fivlnd redresarea fnanchi lhhkJarea

u modliSdle dteftnr 4?1n14,
nffichrC pln arlmhistrare spedalt.
te timesrulul lV din 2013, transn{s€

t dlmhuaca s.b knltt mlnim! prwtaE de lsg€
Ulitate dsporibfle. Dupd cum este p€zenbt fn
de sociEtste csre AsF, la dala acesfrJl naport
le mhirner perAalte de l€g€ ptivind acaeJi
ffianchrt apobat care permile neresp€c.larea

aoeslora pana la finalizarea inplenrenErfl planului, r*pectiv lE iarxJade 2ois.

Spedsl al SodeElii incspAnd qu &h de 18
it un plan de redresarc ffnanchre, aprobat de
sare finalrclara anr h rr€derg restructlrarea

onale ar efed direct asupra restabilril [dlijiHlii
datulare Fna la sfflqihrl ludl larnrade a)15.

ulul de rcdresnre finarrciana au lost amAnate 9l un
aprcbare de cdfe ASF. Phnul de redresare
a fi lmplennenlale perfrru a inDuniE(i situa$a

pmcedlnlor de hrchrenp, h confomhte cu
ultedoare. Pam la dah acg$tJl aport, nol nu am

pivire h curfinutul, aprobanea # implemenhrca
i mult, ala cllm este menflonat ln planul de

Administratonul Sp€ckl, o m*uE semnficalhd
lii 

-n viitorul previztfl este ldenlificarea unuia sau
in eilec nearyajant al negcniedlor, iar la
de au iente qi adecvale cu prlvire la
de a r blli pozi$a finandare a Socbtefi.
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Deloitte"
I AFa cum o:le prezenht ln l.lola 36 h aeste sttuaflflnanclare IndMduah, planul cle mlsud de

redreeare avizat de dtr€ ASF prcve# finalizarea fanzactiei de achi{ie gl fudune cu o erittate
tle aslgur6ri dE vialA dn Romtlnh fena h detg de 15 hrilrefie 201s. ASF e impus inroducerga
uncr Focaild suflimenhrc F€ntru ca aceastE tranzac$e 8t fi6 linaltsate cu sucoes. ta data
acesild raporl, rnl nu am oSnui ptobe ds audt suficlent€ ll adecvate cu pilvlre ta stadlul adestor
cadnle pi, prin umare realltatul aceslei tnnzacfli esle Incert

I Veloarca rezetwl de dame aviiEah slabilib pen[u dossrele de daune materlale care tac obiec-tul
unor acfunl in hulanlp, calqiall la niwlul prEbnfilor so[cltata in InstanlE in limha sumei
aslgurate, corilom regileolentlfilor contaule spsoilicate in Ordlnul OSA nr. lgmtz FnfU
rygd[tcar€i Si corndetarca Nomehr Fivind metodologh & calcul Fi evidenlE a rezeiwlor
tehnlce minimale pentu actlvilhtea # a8lEuErt (ordnu csA nr. 19f2f1?l,, cu rrodift€db
ulledoare, esle in valoare de 1!33.685.721 RON. Aqa cum este medionat ln l,lota 1g h atrsc
dtufi lhanciare individuale, aceasa lez€n a indrrde un numir & patu dosare tn valoare lohb
de 141.985.817 RON, dabnH penlru dosarcl
lnc{piate h conhapafttst cr Stl ROMSTRAD
tlin planulde masud de rcdresare finarxiara
podoada de soluflonare, Fecum ql wbarea
acesle llligli sunt inc€rto. o dec{de dehyoraHl
conseclnle severs asupa poltie'ide lifiktrhte vi"rtoare a Soc'reHlii.

10

noi nu am losl in mlsurA sE ottlinem probe de audft sulhiente gi adecvate dn oare sa rela$ ce
Stri€talea va p|JtBa Ea ld 'rftledineascl obllga|iile oonuaauaie, in caarl in care, o pails dln
aogste lncetdtudlni se conctelize€ze, Ac€st trpt @te genena inceflitudni semnlffcatve ad$ra
capacllt$l SocleEliide a+pi catlinra acffvltatea h viitorulprwidbil. Soci€latea a intocmit aceste
dtualil flnandar€ Indlviduale in baza prindpiului @ntinuiHtii diviH|ii €i ete nu lndud nhi o
ajushre care ar putea realta din materblizarea am"tq tnoerttdini"

I mposbilihtea expdnfr it unel oplnll

1i Baza *ntru
|iilor fina Lare
o baza pentu

I Stlla de audtt, ln acest serui, nu erpdm{m nlclo oplnle cu pfivlr€ ]a acesE sltrufi lina'rtdare
IndMdtnlE.

Afts especte

12 Siua{lle.ffnandare Indvlduale ale Sodet5fii pentru exerciliulfinanciar incfi€iat h data + gl
decemhie 2012 au fost eudintro de citse un alt audtor inoeisrOent care a sxpdmat o opinig ft6
rezenre in data de 11 apdlie 2013.

'il3 Acest raporl este adresat exoluslv Admin
aclualiai Socletdlil in ansamblu. Nol am fost
rapoda Admlnlstratorului Speclal gi acllona
le raportim inlr-un raport de audit linanoiar,
nu acceptim gi nu ne asumiim responsab
acestela, ln ansamblu, p€ntru procGdurile €f
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oitte.
Pupra oonformlHfll raportulul admlnlstrl[,orllor ou altu4llle flnanclrrr

eu_ordinul Pregedlntehrlcomlelelde supraveghere a Asigurdfitor nr.3129Efit5,
y{€rl.oar€l ardcolul gl2, not am cfit raportui administratoritor ataoat slhraliloin|s ult€doar€, artlcolul S!2r nol am cffit raportul administratorilor ataoat slhralilor

lpdvlduale. Raportul adtnlnistratorllor r u' fiace mde dln sluailili flnnnclarepade dln situatlile financiare

'idii$'li'.#iiiltd;i#H;fle in mod semrffloatfu neooncordante ou Informatile prezentnie in ettualnd nnanilare
anexat3' ou toat€ acest6e, dupe flm este prezental mai sus, atragem gt€nlie

tlPttdul o4 qol {ru aq.putut obgne probe de audit slfldente pt aoecrnia psritru a oten o
,ntru o oplrile de audlt asadar nol nu am sxorlmat o minig'cu odrrlre li acssle sftErllFnqu g gpqe d€ audlt agadar noinu am expdmat o qinie'cu prtvfre ti aoesta sftu4ll

Indivlduale.
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Deloitte.

gltlq jg11l{1r."!gry.t,Sf1lt al socjoHfl | - s.c. KpMc Advisory S. F,L 9l
SOCIETATEA ASIGURARE - REASIGURARE ASTFA S.A.

Td,:
Frq:

nr,4{

rl oElul 3
1, ,

2r zn ltcl
21 122 t6 60

ATEA
fa dala de
sl situalia

data gi un
flnanciare

situalie,
154.24,

Incluse in
("ASF',) in

NAFOFruL AUDITOEULUI IHBEPENDENT

lntrMucerc

S. Hesponsabllitatea noastri este de a ergrima o Dpinis cu prlvire |a situalii
flnanclare Individuale, pe baza electuiill alaitului noJtru In c,oniormitate cu
dE Audit adoptater de CamEra Audltorilor Fnanciarrl din Fomania. Cu

individuale menlionate se refera la;

r Aclivnet/Totalcapihlud negattue:r Reanllatul nert alexerollfulul llmnciar:

datoriti asp€ctolor descrise ln

(871.820.77t) RON
30.704.6frt RONIprotlt

acesEa,
exprimidi

am lost in
adecvat€ penlru a o baza

datonta asp€ctotor descrise in paragraful aferent Bazei pentru h
unei opinii ou prfuire la capaoitatea Socletatii de a-sl iontlnua
impo8lbilitatea de a obllne probe de audit suficiente sl
p€ntru opinla de audlt

Bazele pentru impostbilitatea sxpflnddi unei opinti

4. la 31 decembrle ?014 acilvut net a.l societelii raponat in situaliile tinanciare
determinat ca diferenla intrc totalul activeloi ql totalul datoriilor acesteh, es
valoare de HON 1871.8S0.n1. Conducerea Societifil, reprezentati d6
Special, KPMG Advisory S.R.L,, recunoagte obligatiit6 pe iare te are in i
in.conformitate cu Legea nr. 3tlt990, modificatd prln Legea nr, 441/2006,
acllunile pB care fiocietatea intenlionaazB sE le efbctueze in acest sens srr
raportul Administraltorului aprobat de Autoritatea de supraveqhere Financi
daH de 7 apritie 2014 gldescris€ in nota 2, litera e) la sltualiile financiare

negaliv,
9i
tn

R e W ns abi li tate a aud ittt rutu t

tnhded *4!nd.,nct*r rftnEh, 149



5.

AST
A9IGU

Deloitte
DuPd cum esle prezentet.in nota 2, litera e) la ac€$te siruafiii linanciare Individuate,ggnlonn prevederilor Legll nr..soslpoo+ f'rivino reoi".-ii#.rinanl-iara, tailmentut,dizolvatBlt gi.lichldarea voluntari in aclivitatea'd- asigurtri cu modlllcirile utterioare, ASFa emls Decizia nr. 4ZIZO14, prin care a dispus desc i cls redresarefinancigrd prin administrars ipeciald- RceaJtJ oectz ca urmare araportdrilor din lrlmeslrul tv ebtg lransmise oe socl pfin care s-a

rrevizuld de le1 de lichidllate sl

strator Special al Socletdlii lncepAnd cu data
a intocmit un plan de redresare financiard,
14. planul de redresare are in vedere

pdinvak si oa
data aces ibtrate
ionate Ft lui de
atorul Sp€

ima etapS de subscriere, iar Adminlstralorul
s-a aprobat majorarea capilalulul prin

nularea acllunilor emise qi nesubscrise
Aportul in numerar a fosl subscris si

data de I oOtombtie p014, aprobat de ASF
ral la Registrul Come(ului in da.ta de 2E

.000.000 FION, planifhala inillal
se alla in pre?ent in elapa de
depllnirea de cEtrc Societale a

or prudenliali depinde de implementarea
redresare si/sau de o majorare adilional!
lost in miisura sa oblinem alt€ evjdente

sare linanciara intocmit de Admirrislratorul
doua etapa a majordrll capitalului social

torul previzibil este finalizarea tranzacliei
Aceaste misurE se afli intr.un stadiu

ililalea gi angajamentul investitoriilor de a
rl6.

l

!

e

I
I
E

I
i
f
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Deloitte
10, Una dintre misurile.operalionale incluse in planul de propus de

Admlnistratorul Special 9i aprobat d9 ASF presupune a iittglilor
generate de polilele de a$i0urare incheiate cu s.c. cu tloate
aceslea, a9a cum este prezontal in nota 2, litera e), in data de 14 octombrie 2014, curtea
de Apel Bucuregli a respiins sa nefondat apelul declant de Soci€late. Hotirarea
pronunlate este executorie, astlel incdt in perloada imedial urmetoare, beneficiarul
polilelor de asigurare, rlspectlv Cornpania Nalionala de AutostrEzi Fi Drumuri Nationale
din Romania ("CNADNR" - beneliciarul polilei de asigurare) poate'trece la execi.rtarea
silild a SoclelSlli gi-c_olgc]area sumelor dispuse prin ientinia"Tribunatutut Bucuregti, in
valoare de 94.885.786 FION. In lebruari , 2015, societatea a'depus cerer€a de recura la
aceasta decizie. Gu toate acestea, in data de 6 aprilie 2019, ptin Decila nr. 10690,
er<ecutorul judecebresc a c( area procedurli
de executare silite si a tra toate conturile
bancar€ si de trezorerie. S natura luddlc-
administraliva si pe data de izorte a popdrii
conlurilor bancare si de trez ra, a ceierii de
execulare silita' l-a data ao decizla finala si irevocabih penlru solulionarea
litigiului sl a procedurii de exr este incerl.

11, DupE cum este prezenlat in Nota 2, liter
urmare a incertitudinilor siemnllicativ
lmplementarea planului de rcdresare li
obligatiile financiare prezenler ql viitoare
de citre acllonarii majoritari actuali, d
executare sillha a CNADNH deplinire lr cerinlelor mlnime
legala' de desflsurarea acr de linalli'area cu succes a
potenlialei lranzac$i cu un inr ui astfel de suport, Societatea
va lnt€mpina diticulllll flnan( sulflcienle lluiuri de numerar
penlru a-gt rndeptini obtigaliikr talA d€
operalionale gi pentru a-sl srusline o
previzibil. La dala raportului, noi nu
relevanle pentru a proba cd Socielatea
cadrul acestui contexl, in ca;zul in care
p@te geners 'rndoieli semrnlllcalive a
activitatea in viitorul previzibil, Situatille
ar putea rezulta dln materializ:area aces

tmposibitilalea axprirndrii unel oplnil

12' Datorlta rtitudi prezentate in Bazele penlru imposibilitateaexpdmir precr ului aceslora asupra situafiiloi financiarJindividua obfin suficiente si adecvate pentru a oferi o baza
penlru o si, ir , nu exprimam nici o opinid cu privire la acesle
situalii linanciare individuale.

ObservSIi

'13' Dupe oum este prezentat in Nota 19, situaliile Jinanciare individuale includ rezerve de
daune avizale si neavizate la data de 31 decembrie 2014 in valoare lotala de 702J67,565
HON. Acestea au fost calcul,ate de conducerea Societatli pB baza metodelor actuariale
care p.resupun ipoteze si estimiri si care pot fi influenlate rCe incertitudini si riscuri
semnificatlve. Valorile.finale.irrregistrate pe mesura materializdrii rezenyelor de dauna pot
diferi material de valorile eslimate prezentate in aceste situatii financlare individuale.
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15.

loitlte

aepecte

ln
31

::,ryt" co,nformiHfl raportulut admlnistiatoriltor cu sllurgile flnanciarc

rnta cu ordlnul Pregedintelui comisiei de srrpraveghere a Aslgur&ilor nr.
cu- 1{nca{le urbrioire,.ngi am aur iaponur-#minisiraroritoi arag;iGluapror

indvidualer. Raportul administratorilor nrj face parte din situapti- timnciare
In raporluladmtnistratorilor. nolnu am identifhat ldtorrnapiiinanaaieisori& oareIn mod semniificqttu neconr>ordinre cu ''nrorm"irnililffEi;'ii-luli[r5 rinanciaro

il:*L?H?-f,].9:1115^.1?1,-!uo{.cur1 este brerenter er mar crrc ermnam slgn$g
a faptrtul ca noi nu am putut sbtihe riroue J ffiri';
tsntp g oplni,e de audit, apadai noi nu am situalii
tare indfuldrale.

Hassan, Partenor de Audit

la Camen Auditorilor Financiad din Fomania
nr. t529tr5.11.2014

AUD]TS.F:L,

la Camera Auditorifor Finenciati din nomania
nr. 25/25.06.200r

Romania

,T,
I

2015



Data celor mai recente informafii financiare supuse auditului este 31 decembrie 2014. Situaliile

financiare 2014 urmeazd sd fie supuse aprobdrii acfionarilor in Adunarea Generald Ordinard a Acfionarilor

convocatd pentru data de 27128 mai2015.

Referitor la Situa{iile Financiare 201:3 datd fiind situalia speciald generertd de Decizia ASF nr, 42 din

18.02.2014 gide schimbarea auditoruluifinanciar, pdnd la data Prospectului situaliile financiare menfionate

anterior nu au fost inr:d aprobate de cdtre aclionari, acegtia respingAnd aprobarea situatiilor financiare in

cadrulAdundrii Generale Ordinare a Aclionarilor Societd[ii din data de 09.10 2014; prin urmare, nu au fost

respectate cerinlele Legii Societd{ilor 9i ale Legii privind Piafa de Capital carer impun ca situatiile financiare

sd fie supuse aprobdrii actionarilor in maximum 4 luni de la incheierea exerciliului financiar

20. 6. I nform a[ii fin anciare intermediare S;i alte i nforma[ii

Nu este cazul.

20.7. Politica de distribuire a dividendelc>r

in ultimiitrei ani Societatea nu a distribuit dividende. Societatea nu are o politicd privind distribuirea de

dividende.

20.8. Procedurijudiciare gi de arbitraj

a) Calitatea procesuald a Societd{iiin dosarele de instanld

Dosarele aflate pe rolul instan[elor d,e judecatd se referd la dosarele in care Societatea are una din

urmdtoarele calitdtti:

. Palji!: Societatea a fost chenratd in judecati de o persoand care are calitatea de reclamant,

aceastd persoanS putAnd fi un alt asigurator de bunuri (regres ardministrativ), un asigurat, un

te( prejudiciat, un benefic;iar, un cesionar al drepturilrcr din asigurare. Dacd acfiunea impotriva

Societdlii este admisd, aceasta este obligatd la plata unor tiume de bani reprezentdnd

despdgubiri, penalitd{i sau dolbAnzi, cheltuieli de juder:atd.

o Chemat in qarantie: Pe rolul instanfei se afld spre judecare o cerere principalS de chemare in
judecati intre doua pdrli (rer:lamant gi p6rit), altelel decat ASI-RA, Una dintre aceste pdrli

cheamd Societatea in garanfi,e pentru cazul in care, cdz6nd in pnetenfii (pierderea procesului),

se poate intoarce impotriva ASTRA pentru recuperarea acestora.

o Asiqurator: Societatea rispunrCe aldturi de inculpat. in eventualitatr:a in care in cadrul procesului

penal se solutioneazd 9i acliunea civild a persoanelor care emit pretenlii inbaza unor poli[e de

asigurare (de reguld RCA, malpraxis, alte rdspunderi civile), atunci este citatd si Societatea
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pentru a prelua in limita contractului de asigurare sumele la care ar fi oblioat
incu lpatul/asiguratul.

o Debitor: Aceastd calitate procesuald este dob6nditd cle ASTRA in litigiile supuse unei proceduri

speciale cand pretenfiile formulate emise impotriva societdlii se intentionr>azd a1 valorificate pe
calea procedurii c,rdonantei de platd sau a proceduriide insolven!6.

o Reclamant: Aceastd calitate procesuald este dobAnditd de ASTRA in litigiile in care Societatea
cheamd in judecatd alte persoane, acestea put6nd fi un asigurator de rdspundere civild (RCA),

un te( vinovat, un intermediar pentru valorificarea prctenfiilor sale 9i recuperarea sumelor de
bani datorate de respectivele persoane.

o Creditor : Aceastd calitate procesuala este dobdnditd cle ASTRA in litigiile supuse unei proceduri

speciale cAnd pretenliile societdlii se intention eazd a fi realizate pe calea procedurii ordonan[ei
de platd sau a proceduriide insolven[d.

o Parte civild: Societatea are aceastd calitate in procesele penale in care [9i valorifica pretentiile
pe latura civild.

La 31 decembrie 201 3, Societatea era parte in 2.886 dosare aflate pe rolul instan{elor de judecatd, in
calitate de pdrAt, chemat irr garanfie, asigurdtor sau debitor, cu o valoare totald a preten[iilor de
1.082.155.446 RON, care includ pretenlii aferente daunelor morale in valoare de 817.389.501 RON si
pretenlii aferente daunelor metteriale in valoare de 264.180.895 RON 9i drepturi salariale in valoare Sg2.050
RON.

La 31 decembrie2013, Societatea era parte in2.259 dosare aflate pe rolul instanfelorde judecatd, in
calitate de reclamant, credibr sau parte civild, pentru care valoarea totald a sunnelor de recuperat in
instanfd este de 557.726.125 RON.

La 31 decembrie2ol4, Societatea este parte in 4.713 dosare aflate pe rolul instan[elor de judecatd, in
calitate de pdrAt, chemat in garanlie, asigurdtor sau debitor, cu o valoare totald a pretenfiilor de
1.315'083.757 RON, care includ pretenlii aferente daunelor morerle in valoare de de g52.g75.1S0 RON 9i
pretenlii aferente daunelor nrateriale in valoare de 362.039.53i5 RON 9i drepturi salariale in valoare
169.072 RON.

La 31 decembrie 2014, Societatea este parte in 2.016 dosare aflate pe rolul instanlelor de judecatd, in
calitate de reclamant, creditor sau parte civild, pentru care valoarea totald a sunrelor de recuperat in
instanld este de 547.050.193 RON.

b) Descrierea celor mai semn ficative litigii in care este implicata {iocietatea
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Dosar nr. 115701312013 Tribunalul Bucuregti

Prin cererea inregistratd la data de 2'l martie 2013, reclamanta CNADNRI a solicitat in contradictoriu cu

Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA pronunfarea unei hotdrAri prin care ASTRA sd fie obligati la
plata sumeide 93.930.037,02 RON in biaza a patru polife de asigurare de garranlie de bund execufie, Astra

a depus int6mpinare impotriva cererii CNADNR solicit6nd in esenfd respingerea cererii ca nefondatS. La

data de 6 decembrie 2013, prin sentintet civild nr. 7039 pronunfatd de Tribunalul Bucuregti in dosarul nr.

115701312013, instanta de fond a admis acliunea obligAnd ASTRA sd pl2iteascd reclamantei suma de

93.930.037,02 RON, cu titlu de garan[ire si suma de 955.749,36 lei, cu titlu de cheltuieli de judecatd. La

data de 20 decembrie 2013, s-a comunicat sentinla civild nr. 703912013 (Dosar 115701312013) cdtre

ASTRA Asigurari. in termerrul legal, Astra Asigurdri a declarat apelimpotriva sentinfei civile nr. 7}ggl2}13
a Tribunalului Bucuregti, apel care in conformitate cu prevederile codului de' procedurd civild a suspendat

executarea. Prin Dec;izia civili nr. 805112014, pronunlatd la data de 14 octombrie 2014, Curtea de Apel

Bucuregti a respins ca nefondat apelul declarat de ASTRA. impotriva acest,ei solulii, ASTRA a formulat o

declaralie de recurs inregistratd la Curtea de Apel Bucuregti la data de '15 octombrie 2014. Primul termen

de judecatd urmeazd a fi alocaL Deoarece in cadrul analizelor juridice efectuate s-a identificat 9i un motiv

de revizuire a Deciziei nr. 80512014 pronunlatd de Curtea de Apel Bucureg,ti, ASTRA a declarat gi calea

extraordinari de atac a revizuirii, aceastia fiind insd suspendata pe perioada judecdrii recursului.

Prin adresa inregistratd la ASTRA sub nr. 13963/06.04.2015 executoruljudecdtoresc Tranca Bogdan

Ovidiu ne-a comunicat ingtiin{area privinrd declangarea executdrii silite impotriva ASTRA pentru suma de

95.951.709,72 lei in baza titlului executoriu reprezentat de Decizia nr.80ti/14.10.2014 a Cu(ii de Apel

BucuregtigiSentinla r:ivili nr. 7039106.112.2013 a Tribunalului Bucuregti- Seclia a Vl a Civild in dosarul nr.

115701312013 - DOSAR DE EXECUTATIE 172912015. ln aceeasi datd au lbst comunicate cdtre ASTRA

atdt incheierea executorului Judecdtoresic Tranca Bogdan Ovidiu privind incuviinlarea executdrii silite, cAt

gi copii ale adreselor de infiinlare a poprririi comunicatd tuturor bincilor 9i trezoreriilor din circumscripfia

Curlii de Apel Bucuregti.

La data de O7.04.12015, ASTRA a depus la lnalta Curte de Casalie gi Justilie cererea de suspendare a

executdrii titlului executoriu reprezentat de Decizia nr. 805/14.10 .2014 a Cu(ii de Apel Bucuregti 9i Sentinla

civild nr. 7039106.12.2013 a Tribunalului Bucuregti. Dosarul inregistrat sub nr. 1157013t2013/al a primit

termen de judecatd la 21.04.2015, cAnd instanla a amAnat cauza pentru ternnenul din data de 02.06.2015.

La data de 10.04.2015, ASTRA a inregistrat la Judecdtoria Sector 3 Bucuregti o contestalie la

executarea inceputd de BE.i Tranca Bogrjan in Dosarul de executare 172912015 si o cerere de suspendare

a executdrii silite (dosar inregistrat pe rolul Judecatoriei Sector 3 sub nr. 14871130112015), precum 9i o

cerere de suspendare provizorie a executdrii silite in dosarul contestafiei, urmdnd ca instanla sd stabileascd

termene de judecatd pentru cele doud cerreri, cu men[iunea ci ultima se va judeca fdrd citarea pd(ilor.
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cererea de suspendare prrovizorie a executirii silite a ficut obiectul dosarului nr. 14g73t301t2015 si a
fost admisd prin incheierea clefinitivd pronunlatd de Judecdtoria Sector 3 in data de 14.04.2015.

Dosar nr. 16039/3/20113 Tribunalul Bucuregti

Prin cererea inregistratd pe rolulTribunalului Bucuregti secfiia a Vl-a civild la data de 1g aprilie 2013
reclamanta Eximbank SA a chemat in judecati Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA solicitand
instanfei pronunlarea unei hotdr6ri prin care aceasta sd fie obligatd la plata sumei de 34.400.000 RON in
baza unei poli{e de asigurarer de cau[iune emise de ASTRA in favoarea asiguratului SC Romstrade SRL.
ASTRA a formulat int6mpinare in cauza 9i a solicitat respingereer acliunii ca neintemeiatd.

La data de 28 martie 2o1zl,Tn Dosarul nr. '16039/3/2013, Tribunalul Bucuregti a admis in parte acliunea
Eximbank SA impotriva Astrer 9i a obligat Astra sd plSteascd suma de 1s.628.278,g7 RoN prin sentin[a nr.

158212014' impotriva hotdr6rii Tribunalului Bucuregti au declarat apel atAt ASTRA c6t 9i Eximbank SA.
Curtea de Apel a respins apelul formulat de Eximbank, a admis apelul formulat de ASTRA 9i a respins
cererea Eximbank in tot ca neintemeiatd. . La data de 25 Martie 21015 s-a comunicat cdtre ASTRA recursul
declarat de Eximbank, impotrriva acestuia fiinde depusd intAmpinare la 24 Aprilie 2015. La data redactdrii
prezentului, pe portalul lnaltei Curti de Casalie 9i Justi{ie dosarul figureaza in procedura de filtru.

Dosar nr.73201121121,0141a4 Tribunalul Galati (Numir vechi Dosar 321112212013 Tribunalul
Giurgiu)

Prin cererea inregistratd pe rolul Tribunalului Giurgiu sub nr. 321112212013, administratorul judiciar
desemnat in procedura insolvenlei debitorului Omega City Business Center SRL a formulat in contradictoriu
cu ASTRA acliune in anulare,a unor contracte incheiate intre celer doud societr6fi.

Prin Sentinta nr. 5'1/05.02.2014" Tribunalul Giurgiu a admis acliunea formulati de cdtre administratorul
judiciar Phoenix LAR IPURL gi a dispus anularea convenliilor incheiate intre SC OMEGA BUSINESS
CENTER SRL ('OMEGA") 9i Asigurare Reasigurare ASTRA SA, la datete de 28 mai 2010,3l decembrie
2010 9i 14 decembrie2012 privind plata de penalitdfide cdtre OMEGA ca urmare a neexecutdriiobligafiilor
de plat6 a restului de pret clatorat cdtre ASTRA. De asemenea, prin aceeagi sentinld a fost anulatd
convenlia de cesiune de creanld lincheiatd intre OMEGA 9i ASTRA, gi avAnd numdrul de autentificare
345121.02.2012 BNP Marina Sergiu Sorin, gis-a dispus intoarcerea in patrimoniul debitoareia creantelor
cedate.

Prin incheierea din data <le 22 aprilie 2014, Tribunalul GiurlEiu a admis cererea formulatd de cdtre
administratorul judiciar Phoenix LAR IPURL 9i a dispus "indreptarea erorilor 9i omisiunilor materiale
strecurate in dispozitivul sentintei comerciale nr. 5'115 februarie 2014 pronunlatd de Tribunalul Giurgiu, in
sensul in care la alin. 5 din clispozitiv se va trece: "Dispune reintoarcerea in patrimoniul debitorului SC
omega City Business Center SRL a creanlelor cedate prin contractul nr.341i12012 9i anume sumele de
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345.626,06 RON 9i334.995,04 Euro, precum gia sumei de7.225.62.7,94 RON compensatd prin convenlia

din 31 decembrie 2010".

impotriva ambelor hotdrdri, ASTRA a declarat recurs solu{ionat de Curtea de Apel Buculesti la data de

10 Noiembrie2014 prin Decizia civild nr. 1888/10 Noiembrie 2014prin care s-a admis recursul, s-a casat

sentinfa nr. 51/05.02.2014 si incheierea din data de 22 aprilie 2014 gi s-a tdmis cauza spre rejudecare

tribunalului. Dosarul a fost inregistrat pe rolul Tribunalului Galali sub nr. 7320112112014/a4, urmdtorul

termen de judecatd fiind fixat pentru data de 16 lunie 2015.

AvAnd in vedere sentinfa Tribunalului Giurgiu, Omega City Business Center SRL a inceput executarea

siliti prin BEJ Raportoru Georgeta, im;rotriva cireia ASTRA a formulat o contestalie la €xecutare silitd

inregistratd la Judecdtoria Sector 3 Bucuregti sub nr. 36337130112014 9i o cerere de suspenpare provizorie

inregistratd sub nr. 36339/301/2014 in care, la data de 23 mai 2014, Judecdtoria Sector 3 a pronunfat o

solufie de respingere a suspenddrii provizoriia executdriisilite giin consecintd suma de 9.163.913,09 RON

a fost popritd 9i executata pe conturile ASTRA. Prin HotdrArea nr. 1961i112014 pronunlBtd la data de

18.12.2014 de Judecdtoria Sector 3 Bucuregti in Dosarul nr. 36337/30112.014 s-a admis contestafia la

executare, s-a anulat executarea silitd ce face obiectul dosarului de exr:cutare nr.22612014 al BEJ

Raportoru Georgeta 9i a fost obligatd intimata Omega CBC SRL la plata:sumei de 1.000 lei cu tiflu de

cheltuielide judecatd. Hotdr6rea este criticabild cu apelin termen de 10 zik: de la comunigarea hotdr6rii,

aceasta nefiind insi r:omunicati pdnd in prezent. Suma de 1.287.636,58 RON, neeliberatd cdtre Omega

CBC SRL conform incheierii executorului judecdtoresc Raportoru Georgeta din data de 05.06.2014 in

Dosarul de executare nr. 22612014, a fost restituitd in contul ASTRA la 25 Noiembrie 2014.

De asemenea, s-a contestat 9i mdsura distribuirii sumelor executate silit de cdtre BE{J Raportoru in

Dosar executare nr. 22612014, contesta$ia la executare fiind inregistratd pe rolul Judecdtoriei Sector 3 sub

nr. 42120130112014. Totodatd Omega GBC SRL prin lichidator a contestat mdsura executorului de a nu

distribui o parte din sumele consemnate de ASTRA fiind deschise 2 dosare, respectiv 41313130112014 gi

420921301120'14. Dosarele inregistrate ler Judecatoria Sector 3 sub nr. 42092!.130112014 ii 421201301t2014

au fost conexate la Dosarul nr. 4'1313/30112014, iar acest dosar a fost suspendat prin incheieiea pronunlatd

in Sedinla publicd din 06.02.2015 de Judecdtoria Sector 3 pdnd la solufionarea definitivd a dosarului cu nr.

36337t301t2014.

c) lmpactul litigiilor asupra situatieri financiare

fncep6nd cu exerciliulfinanciar2013, in conformitate cu prevederile ordinului CSA nr lstzolz pentru

modificarea gi completarea Normelor privind metodologia de calcul gi evidenfa a rezdrvelor tehnice

minimale pentru activitatea de asigurdri generale, Societatea gi-a revizuit politicile de recunoagtere a

rezervelor de daune avizate pentru pretenfiile de despdgubire ce fac obiectul unei actiuni in lnstantd. Astfel

in cazul pretenfiilor de despdgubiri pentru daune morale ca urmare a vdtdmdrilor corporale sau a decesului,
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rezerva de dfuni se constituie la valoarea estimatd a sumelor ce vor fi despdgubite pe baza jurisprudenlei,
cu includerea cheltuielilor de judecatd.

in cazul pretenfiilor de delspdgubiri pentru daune materiale, elementele care se iau in considerare in
calculul rezerVei de daune, in conformitate cu prevederile ordinurlui csA nr 310g/2003 sunt:

- valoarea estirnatd a despigubirii cuvenite pentru dauna avizatd, in limita sumei asigurate;

- cheltuielile cu constatarea si evaluarea pagubei, aferente serviciilor prestate de terte
persoane;

- costurile de lichidare a daunei, aferente serviciilor prestate de te(e persoane;

- valoarea recuperdrilor si a regreselor at6t pentru daune solufionate, cdt si pentru cele in
curs de solutionare.

Astfella 31 decembrie2014, Societatea a inregistrat rezerve pentru dosare de daund aferente litigiilor
la valoarea pfetenliilor pentru daune materiale solicitate in instanfd, din care un pnovizion in valoare de
94'885.786,38 RoN aferent dosarului nr.115701312013 (polife de asigurare emise in favoarea SNADNR)
si rezerve in valoare de 29.283.889 RoN se referd la un numar de 2 dosare aflate pe rol in instantd, aferente
politelor de asigurare in care clientul asigurat este Romstrade, dupd cum urmeazd:

o 15.628'279 RON reze^ta aferenti dosaruluide instanfd nr. 16039/3,/2013 (poli[a de
asigurare emisd in favoarea Eximbank SA);

o 13'655.610 RON rezeva aferentd dosarului de irrstan!6 nr. 2231013t2013 (polifa de
asigurare emisd in favoarea primdria Municipiului Bucuregti).

Valoarea rgzervei de daune avizate inregistrati in rela{ie cu ac;este dosare de daund a fost determinatd
prin aplicarea reglementdrilor contabile in vigoare, luAnd in calc;ul intreaga valoarei a pretenliilor pentru
daune materifle, solicitate in instanld de cdtre beneficiarii polilelor de asigurare. Aceste rezerve pot fi
diminuate in situafia in care o decizie irevocabild a instanlelor incidente va stabili sau va admite o alt6
valoare pentrU daunele materiale care fac obiectul acestor litigii. La data situatiilor financiare aferente
exerciliului finlnciar 2014, do:;arele de instanfd in cauzd sunt incii pe rol, in diverse jfaze procesuale.

20.9. Modificdri semnificative ate situaliei financiare sau comerciizle

A se vedeb capitolul "Administrarea Speciald a Societdfii" 9i punctul 7.'l din Documentul privind
in reg istrarea acfiunilor.
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21. INFORMATil SUPLTMENTARE

21.1. Capitalul social

21.1.1. Capitalul social al Societdtii esfe de 257.797.193,08 RON, )tmpdrlit in 96.916.238 acliuni

ordinare, nominative gi dematerializate, fiecare avdnd cu o valoare namina|d de 2,66 RON. Acesfa a fosf

ln intregime subscr.s gi vdrsaf de cdtre actionari. Acliunile emise de Societate sunt ordinatre, nominative,

dematerializate gi indivizibile in rapoft cu Societatea care nu recunoagte decdt un titutal, pentru fiecare

actiune.

Nu existd actiuni emise gi nevdrsate integral.

21.1.2. Numdrul gi caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprczintd capitalul, dacd acestea

existd.

Nu este cazul.

21.1 .3. Numdrul, valoarea contabilii gi valoarea nominald a acliunilor delinute de cdtre, emitent sau in

numele sdu ori de cdtre filialele acestuia:

Nu este cazul

21.1.4. Valoarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insolite de bonuri dd subscriere, cu

indicarea procedurilor de conversie, transfer sau subscriere

Nu este cazul.

21.1.5. lnformalii privind condiliile ciere reglementeazd orice drept de ac,hizifie gi orice obtiga[ie conexd

capitalului autorizat, dar neemis, sau privind orice angajament de majorare a capitatutuisodiat

Nu este cazul.

21.1.6. lnformalii privind capitalul social al oricdrui membru al grupului care face obiecitul unei op[iuni

sau al unui acord condilionat sau neconditionat prevdzdnd acordarea unar opliuni asupt? capitatului gi

detalii privind opliunile respective, inclusiv identitatea persoanelor la care se referd

Nu este cazul.

21 .1 .7. Evolutia capitalului social in perioada pentru care se furnizeazii informalii fina'nciare istorice,

cu evidenlierea oricdror modificdri suruenite.

inbaza Hotdrdrii nr. 1112.05.2014 a Adundrii Generale Extraordinare a Aclionarilbr, respectiv a

Deciziilor Administratorului Special nr.2til27.06.2014, nr.6B/03.10.20'14 si nr. 70107.10.2014, s-a aprobat

majorarea capitalului social al Societdlii, de la valoarea de 192.712.533,86 lei la valoarea de

257.797.193,08 RON, prin aport in numerar, cu suma de 65.084.659,22 RON, reprezent6nd un numdr de
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24'467.917 actiuni nominati\/e avand valoarea nominale de 2,06 lei/acfiune si s-au anulat un numdr de
1.847.873 acfiuni rdmase nesubscrise.

Modificarea actului r:onstitutiv al SocietSlii ca urmare a major6rii capitalului social cu suma de
65'084.659'22 RON a fost aprobati de A.S.F. prin Decizia nr.280/19.02.201s, iar men[iunite privind
modificarea capitalului sociial au fost inregistrate in registrul comerlului in baza Rezoluliei Oficiului
Registrului Come(utui nr. 26547 t27.02.2015.

21 .2. Actul constitutiv gi sfatutu/

Aceste informatii au fost 5rrezentate de la punctul21.2.1 la 21.2.2.

21.2.1 Descrierea obiectutui de activitate at emitentului gi toculin care acesfa este prevdzut de
actul constitutiv gi statut

Scopul societSlii este desfdgurarea activitd$ii de asigurare 9i reasigurare prin acceptare de riscuri
in schimbul pldlii de cdtre at;igurafi pi respectiv reasigurali a unor prime 9i prin plata despdgubirilor 9i a
sumelor asigurate in cazul pr'cducerii evenimentelor asigurate precum 9i prestarea de servicii 9i efectuarea
altor activitdli specifice in dorneniul asigurdrilor 9i reasigurdrilor.

Totodatd, societatea efectueazd operaliuni de lichidarel a angajamentelor preluate de la fosta
Administralie Asiguratorilor dre Stat (ADAS), din operafiuni de reasigurare gi retrocesiune cu strdinatatea.

Locul prevdzut in actul constitutiv a fost prezentat la punctul S - Informalii despre Emitent.

21.2.2 Rezumatul prevederilor din actut constitutiv, statutul, trtrocedurile gi atte reglementdri interne ale
emitentului privind membriiotganetror de administrare, conducere gisupraveghere.

Conducerea societdfii va fi controlatd de un consiliu de supraveghere format din minimum 3 gi

maximum 11 membri, alegi <le adunarea generald ordinard a aclionarilor. Durata mandatului membrilor
consiliului de supraveghere este de 4 ani, cu posiblitatea de a fi realegi pe noi perioade de 4 ani sau de a
fi revocafi. Membrii consiliului de supraveghere nu pot fi concomiltent membri ai directoratului gi nici nu pot
cumula calitatea de membru'in consiliul de supraveghere cu cea de salariat al sociel.dfii. pentru validitatea
deciziilor Consiliului de Supraveghere este necesard prezenla a r:el pulin jumritate din numdrul membrilor
consiliului, deciziile fiind luale cu votul majoritSlii membrilor prezenfi. in <>az de paritate a voturilor,
pregedintele Consiliului de Sttpravr:ghere, sau vicepregedintele cdnd acesta este absent, va avea votul.
Deciziile cu privire la numirea sau revocarea presedintelui 9i/sau vicepresedintelui se iau cu votul majoritdtii
membrilor consiliului.

Conducerea societdfii revine in exclusivitate directoratului, care indeplinegte actele necesare si
utile pentru realizarea obiectului de activitate al societdfii, cu excepfia celor rezervate de Legea Societdlilor
nr.31/1990, republicatd, cu modificdrile sicompletdrile ulterioare, in sarcina consiliuluide supraveghere si
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a adunarii generale a aclionarilor. Directoratul i9i exercitd atribufiile sub controlul Consiliului de

Supraveghere 9i este format din minimum 3 (trei) membri, numdrul acestora fiind totdeauna impar,

desemnati de cdtre Consiliul de Supraveghere. Durata mandatului membril,or directoratului este de 4 ani,

cu posibilitatea de a fi realegi pe noi perioade de 4 ani sau de a fi revoca[i. Directoratul este obligat sd

solicite oficiului registrului come(uluiinregistrarea primilor membri ai directoratului si a oricdrei schimbdri

in persoana membrilor directoratului sau a membrilor consiliului de supraveghere. De asemenea,

Directoratul este obligat sd inregistreze la oficiul registrului come(ului numele persoanei imputernicite sd

reprezinte societatea. Specimenul de semnaturd al persoanei respective va fi depusi la oficiul registrului

comertului, in conformitate cu dispoziliile legale.

Sunt incompatibile cu calitatea de membru al directoratului sau al Consiliului de Supraveghere

persoanele care, potrivit legii, sunt incapabile sau au fost condamnate pentru gestiune frauduloasd, abuz

de incredere, fals, uz de fals, ingeliciune, delapidare, mdrturie mincinoasd, dare sau luare de mitd, pentru

infractiunile prevdzute de Legea nr. 656/2002 pentru prevenirea 9i sancfionerrea spdldrii banilor, precum gi

pentru instituirea unor mdsuri de prevenire gi combatere a finantdrii actelor de terorism, pentru infractiunile

prevdzute de art, 143 - 145 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolvenferi precum gi pentru infractiunile

prevdzute de Legea Societ6lilor nr. 31/1990 republicati, cu modificdrile gi completdrile ulterioare.

Membrii directoratului nu pot fi concomitent membri ai consiliului de supraveghere.

21.2.3 Descriere a drepturilor, privilegiilor gi restricliilor conexe fiecdreiclase de acliuni existente.

Acliunile societilii sunt emise in formd dematerializat6, evidenliater prin inscriere in cont gi sunt

supuse reglementdrilor aplicabile piefei organizate pe care sunt tranzacfionate. Acliunile sunt indivizibile cu

privire la societate, care nu recunoaste decdt un singur titular pentru o acfiune.

21.2.4 Descrierea mdsurilor necesare pentru modificarea drepturilor aclionaritor gi, ih cazut in care

condi[iile sunt mai stricte decdt cele minime prevdzute de lege, menlionarea acestui lucru.

Conform art. 3 al DecizieiASF nr. 42118.02.2014, incep6nd cu data comunicdrii acestei decizii, au

fost suspendate urmdtoarele atributii gi drepturi in cadrul Societdtii:

a) atribufiile legale ale aclionarilor semnificativi si ale persoanelor semnificative ale Societd{ii.

Aceste atribufii au fost transferate Administratorului Special pe toatd perioada administririi

speciale;

b) drepturile de vot in privinla numirii si revocdrii membrilor Consiliului de Supraveghere al

Societdlii, dreptul la dividende al acfionarilor, activitatea, precum 9i dreptul la remuneratie al

membrilor Consiliului de Supraveghere.
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financiard prin administrare speciali a Societdfii.

21'2-5 Descrierea condiliilor in care sunt convocate adundrile generale anuale gi adundrile generale
extraordinare ale actionarilor, inclusiv condiliile de admitere ln adundrite generale.

Adunarea generald (Ordinard sau Extraordinard) a aclionarilor poate ficonvocati de directorat, ori
de c6te ori este necesar, sau la cererea aclionarilor reprezentAnd, individual sau impreund, cel pulin S%

din capitalul social' in acest ultim caz, adunarea generald va fi convocatd in termen de cel mult 30 de zile
gi se va intruni in termen de ael mult 60 de zile, de la data primirii cererii. Convocarea adundrii generale a
aclionarilor se face cu respectarea prevederilor Legii societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificdrile gi

completdrile ulterioare, gi ale legislatiei privind piala de capital,

Adunarea generald Ordinard se intruneste cel pufin odatd pe an, in celmult 5 luni de la incheierea
exerci[iului financiar. Pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale ordinare, la prima convocare, este
necesar6 prezenfa actionarilor care sd detind cel pulin 2/3 (doua treimi) din numdrul total de drepturi de
vot' iar hotdrdrile sd fie luate cu o majoritate de 66% din voturile exprimate aclionarii prezen{i sau
reprezentafi in adunare.

Adunarea Generald lExtraordinard se intrunegte ori de cAte ori este necesar a se lua o hotdr6re
oentru:

schimbarea formei juridice a societdtii;

mutarea sediului societdfii;

schimbarea obir-.ctului de activitate al societilrr;

infiinlarea sau desfiinlarea de filiale gi alte entitdli cu personalitate juridici in tard sau

strdindtate;

majorarea capitalului social ;

reducerea capitialului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi acfiuni;

fuziunea cu alte societS[i sau divizarea societdfii;

dizolvarea anticipatd a societitii;

conversia actiurrilor dintr-o categorie in alta;

emisiunea de obligatiuni;

conversia unei categorii de obligaliuniin altd categorie sau in acfiuni;

a.

b.

d.

t.

h.

t.

J'

k

Suspendarea previzutd mai sus i9i produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare
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l. oricare altd modificare a actului constitutiv sau oricare altd holdrdre pentru care este cerutd

aprobarea adunirii generale extraordinare a aclionarilor;

m. transformarea societdfii in "societate de tip inchis" in conditiile legii;

n. aproba incheierea de acte juridice in numele 9i in contul societdfii prin care sd se

dobAndeascd, sd se instrdineze, inchirieze, schimbe ori sd constituie in garanlie active din

categoria activelor imobilizate ale societdlii, a caror valoare depigeste, individual sau

cumulat, pe durata unui exerciliu financiar 20o/o din totalul activelor imobilizate, mai putin

creanlele, la data incheierii actului juridic;

o. indeplinegte orice alte atribu{ii stabilite de lege in sarcina sa;

Adunarea generald extraordinard se considerd valabil intrunitd gi va putea lua hotdrdri valabile

dacd, fa prima convocare, sunt prezen[i aclionarii care detin cel pulin 70% din numdrultotalde drepturide

vot, iar la convocdrile urmdtoare, sunt prezen[i aclionarii care detin cel pulin 2/3 (doud treimi) din numdrul

total de drepturi de vot. Hotdr6rile sunt luate, la prima convocare, cu cel putin 70o/o din voturile delinute de

actionarii prezenli sau reprezentati, iar la a doua convocare hotararile sunt luate cu cel putin 2/3 (doud

treimi) din drepturile de vot detinute de actionarii prezenfisau reprezentafi.

Prin Hotdr6rea Adundrii Generale Extraordinare a Acfionarilor din data de 9 octombrie 2014, s-a

decis modificarea dispoziliilor Actului Constitutiv al Societdfii privind cvorumul 9i majoritatea necesare in

vederea intrunirii, respectiv a adoptdrii de hotir6ri in mod valid de cdtre Adunarea Generald a Actionarilor.

Conform acestor mod ificiri:

o Pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale ordinare, la prima convocare, este necesard

prezenta acfionarilor care sd delind cel pulin 507i, din numdrul total de drepturi de vot, iar

hotdr6rile sd fie luate cu o majoritate de cel pulinr 50% din voturile exprimate de acfionarii

prezenli sau reprezentafi in adunare.

o Adunarea generali extraordinard se considerd valabil intrunritd 9i va putea lua hotdr6ri

valabile dacd, la prima convocare, sunt prezenli acfionari care delin cel pufin 50% din

numdrul total de drepturi de vot, iar la a doua convocare, sunt prezen[i acfionarii care delin

cel pulin 50% din numdrultotal de drepturi de vot. Hotdrdrile sunt luate, la prima convocare,

cu o majoritate de cel pulin 50% din voturile definr"rte de aclionarii prezenli sau reprezentali,

iar la a doua convocare hotd16rile sunt luate cu o majoritate de cel pulin 50% din drepturile

de vot delinute de aclionarii prezenfi sau reprezentati.

La data prezentului Prospect, modificdrile Actului Constitutiv al SocietSfii menfionate mai sus fac

obiectul procedurii de evaluare a ASF, conform dispozifiilor legale aplicabile. ln acest sens, inregistrarea la
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Registrul Come(ului a men[iunilor privind modificirile Actului Constitutiv anterior mentionate este
condi{ionatd de oblinerea aprobdrii prealabile a ASF cu privire la aceste modificdri.

22. CONTRACTE IMPORTI\NTE _ ALTELE DECAT CELE INCHEIATE iru CAORIUI NORMAL AL
ACTIVITATII

in anul 2014, cu exceplia celor detaliate in continuare, Emiterrtul nu a incheiat niciun contract important
in afara cursului obignuit al activitdlii sale.

1' Contract de imprumut inregistrat sub nr. 0541AA01126.06.2013 gi incheiat intre Societatea
Asigurare Reasigurare ASTIiA SA in calitate de creditor 9i SC TNG Real Estate Management sRL in
calitate de imprumutat. Prin contract, Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA {iA a pus la dispozifia
imprumutatului o linie de crerjitin suma de maxim 1.000.000 RoN pentru o perioadd de 11 luniincepand
cu data incheierii contractult.ti. Valoarea soldului imprumutului la data de 31 dece mbrie 2014 este de
900.000 RoN gi dobdnzire aferente in varoare de 77.bg4,03 RoN.

2' Acord de imprumul. inregistrat sub nr. oo1l2o13lo1 .08.2013 9i incheiat intre Societatea Asigurare
Reasigurare ASTRA SA in czrlitate de creditor 9i SC Theta Proficiency SRL in calitate de imprumutat. prin
contract, Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA a pus la dispozi[ia imprumutatului o linie de credit
in sumd de maxim 2-500.00cr RoN pentru o perioadd de 11 luni incep6nd cu data 'incheierii contractului.
Valoarea solduluiimprumutului 9i dob6nzile aferente la data de 31 mai 2014 afost de 2.36g.3sg RON 9i a
fost cesionat citre Companiia Hotelieri Intercontinental Romdnia SA cu tiflu oneros prin contractul de
cesiune de creanfd incheiat la data de 30.06.2014 gi inregistrat sub nr. i44lp/iD1l3o.06.2014. preful
cesiunii a fost stabilit la valoerrea nominal6 a creantei, respectiv principal 9i dob6nda la data cesiunii gi a
fost compensat cu sumele diatorate de Emitent cdtre compania Hotelierd Intercontinental Romania sA
(sume datorate conform contractulrui de administrare de investi[ii nr.0721AA01125.07.2013). contractul a
fost incheiat in data de 30 iunie 20.14.

3. Acord de imprumut inregistrat sub nr.039/AA01/13.05.20'13 si inch,eiat lntre societatea
Asigurare Reasigurare ASTRr\ sA'in calitate de creditor gi sc Eta Estate solution spv sRL in calitate de
imprumutat. Prin contract, Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA sA a pus la disprozilia imprumutatului
o linie de credit in sumd de maxim 950.000 RoN pentru o perioadd de 11 luni incepiind cu data incheierii
contractului. Valoarea soldulrri imprumutului gi dobanzile aferente la data rje 3,1 mai 2014 a fost de
987 '894'42 RoN 9i a fost cesionat6 cdtre International Business Center Modern SRL cu tiflu oneros prin
contractul de cesiune de creanfd incheiat la data de 30.06.2014 gi inregistrat sub nr. 145/AA01 130.06.2014.
Prelul cesiunii a fost stabilit let valoarea nominald a creantei 9i a fost compensat cLr sumele datorate de
Emitent cdtre International Business Center Modern SRL (sume datorate conform contractului FN din data
de 26 noiembrie 2013). Contretctul de cesiunea fost incheiat in data de 30 iunie 2014.
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i.rranzaclierincheiatd la data de 10 decembrie 20'13 intre Compania Asigurare Reasigurare Astra

SA gi Rex Mamaia SA prin care s-a stins litigiul dintre cele doud societdliin legdtura cu dosarul de daund

deschis pentru incendiul produs la data de 19.02.201'l la imobilul asigurat - Oomplex Hotelier Rex Mamaia.

Prin tranzacfie Astrer s-a obligat sd pldteasca cdtre Rex Mamaia suma <le 2.171.313 Euro 9i dob6nzi

aferente p6nd la datet de 01.02.2014. Facem precizarea cd aceasti sumd nu a fost platitd pAnd in prezent.

Societatea a inchr=iat inainte de data de 31 septembrie 2014 contracte care nu au legdturd cu activitatea

curentd, valoarea acestor contracte fiind evidentiald in contabilitate in mod corespunzdtor, astfel cum s-a

prezentat la secliunea 19'TRANZACTII CU PARTI AFILIATE'din Prospect,

23. INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATil ALE EXPERT|LO|R St DECLARATil DE

INTERESE

8.1. ln cazulin carct docurnentut de inregistrare conline o declaralie sau ur,t rapoft atribuite unei persoane

care aclioneazd in calitate de expert, se indicd numele, adresa de la locul de muncd gi calificdrile persoanei

in cauzd gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respectfue cu privire la emitent. Dacd

rapoftul sau declaratia au fost lntocmite la cererea emitentului, se anexeazd o declaralie prin care se

confirmd faptul cd documentele in cauzd au fost incluse, in forma giin contextulin care au fost incluse, cu

consim[dmdntul persoanei care a autorizat conlinutul acelei pdrli din dacumentul de inregistrare.

Nu este cazul.

8.2. ln cazul in care infctrmaliite provin de la o terld pafte, se furnizea,zd o confirmare a faptutui cd

informatiile in cauzd au fost reproduse cu acurate[e gi cd, dupd cunogtinlele emitentului gi ln mdsura in

care acesta poafe sd confirme avdnd in vedere datele publicate de terla parte in cauzd, nu au fost omise

fapte care ar face ca informaliile reproduse sd fie incorecfe sau sd inducd in eroare. Se menlioneazd, de

asemenea, sursa (sursele) informaliilor in cauzd.

Anumite informafii incluse in acest Prospect provin din surse te(e, astfel cum au fost mentionate in

notele de subsoldin cadrul acestui Prospect, la fiecare sectiune in parte. Emitentul, Administratorul Special

9i Intermediarul nu au verificat corectitudinea informaliilor provenite din sursie terte la care se face referire

in Prospect. Astfel, Emitentul, Administratorul Specials,i Intermediarul nu igi asumd responsabilitatea pentru

corectitudinea informaliilor provenite din surse te(e. Informaliile incluse in acest Prospect care provin din

surse terte au fost reproduse in Prospect in mod corect la data la care surserle terte au fost consultate sau

la care informa[iile incluse in prezentul document au fost valabile. Astfel, unele informafii incluse in acest

Prospect din surse te(e pot sd nu maifie valabile sau sa nu reflecte starea de fapt la data Prospectului sau

la o datd ulterioard.
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Dupd aprobarea Prospectului pot fi consultate urmdtoarele documente, pe suport h6rtie, la cerere, la
sediul social al Emitentului din str. Nerva Traian, nr.3, bloc N/101, etaj 11, sector 3, Bucuregti, gi la
Sucursala Bucuregtia Intermediaruluidin Splaiul Unirii, nr. 16, et. 8, cam. g03, g04 sector4, Bucuresti, in
fiecare Zi Lucrdtoare a perioadei de subscriere, intre 9:00 - 17:00 9i, in format electronic, pe site-urile web
www.ssifbroker.ro gi www.astrasiq. ro:

o Prezentul prospect;

o Actul constitr.rtiv al Emitentului;

' Situatiile Finianciare 2014 9i raportul auditorului financiar cu privire la acestea;

o formularul de subscriere;

o formularul der revocare a subscrierii.

Situaliile Financiare 2014 gi raportul auditoruluifinanciar cu privire la acestea sunt incluse siin Anexa
lll la Prospect.

2s' INFORMATII PRlvlND II,ITREPRINDERELE LA cARE EMIIENTUL DETTNE o pRopoRTtE A
GAPITALULUI SOCIAL CARE AR PUTEA AVEA UN IMPACT SEMNIFICATIV ASUPRA
EVALUARIIPATRIMONIIULUt, poztTrErFINANcIARE sAu REzuLTATELoR EMITENTULUt.

Nu este cazul.

ASIGURARI/

DOCUM ENTE ACCESIBILE PI.,JBLICULUI
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Notd privind valorile mobiliare pentru ac(iuni

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Lista persoanelor responsabile pentru informaliile incluse in prospect gi, dupd caz, in anumite pdr[i ale

acestuia, caz in care se vor preciza acesfe pefti, ln cazul in care persoane/e respons abile sunt persoane

fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau suprave'ghere ale emitentului, numele

gi funclia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea gi sediul social.

Aceste informalii au fost prezentate la punctul 1 din documentul de inregistrare privind acliunile.

1.2. Declara[ia persoanelor responsabile pentru prospect din care sd reuasd cd, dupd luarea tuturor

mdsurilor rezonabile in acest sens, informaliile incluse in prospect sunt, dupii cunogtinlele lor, conforme cu

realitatea gi nu conlin omisiuni de naturd sd afecteze semnificativ continutul acestuia. Dupd caz, o
declaralie a persoanelor responsabile pentru anumite parli din prospect din oare sd rerasd cd, dupd luarea

tuturor mdsurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse in partea diin prospect, pentru care sunt

responsabile, sunt, dupd cunogtinlele lor, conforme cu realitatea gi nu contin 'cmisiunide naturd sd afecteze

se m n if ic ativ conli n ut u I acestei a.

Acestd declara[ie a fost prezentatS la punctul 1 din documentul de Tnregistrare privind acliunile.

2. FACTORI DE RISC

Aceste informatii au fost prezentate la punctul 4 din documentul de inregistrare privind acfiunile.

3. TNFORMATil DE BAZA

3.1. Declaralie privind capitalul circulant

Emitentul declard c6 la data de 31 decembrie2014 coeficientulde lichiditrate pentru activitatea asigurdri

generale era de 0,08, in timp ce coeficientul de lichiditate pentru activitatea de asigurdri de via(d era de

0,86.

3.2. Capitaluri proprii gi gradul de indatorare

Emitentul declard cd la data de 31 decembrie 2014 nivelul capitalurilor proprii era negativ in valoare de

minus (-) 871.820.771 RON.
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3.3. lnteresele persoanelor fizice gi juridice participante la emisiune/ofertd

Emitentul nu cunoaste existenla unor interese ale persoanelor implicate in
care ar putea influenta semnificativ emisiunea de actiuni.

Ofertd, inclusiv conflictuare,

3.4. Motivele ofertei gi utilizarea fondurilor oblinute

Una dintre mdsurile impuse de,ASF, 9i detaliate in cadrul mdsurilor de redresare aprobate de ASF, este
capitalizarea Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majordri de capital social. Aceasta mdsurd,
aldturi de alte mdsuri de redresare aprobate de c6tre ASF, au rolul de a imbunitd{i indicatorii financiari si
pruden[iali ai Societdfii' inclusiv sd acopere necesarul de lichiditate al Emitentului, recapitalizdrii Societdlii
in scopul imbun6tdfirii indicatorilor financiari; valoarea netd a fondurilor care ar urma sd fie obtinute in urma
proceselor de majorare a capitalului social confom mdsurilor de redresare aprobate de ASF a fost estimatd
la 490 milioane:

in cadrul unei etape iniliale de majorare a capitalului social, desfdgurate conform Deciziei
Administratorului Special nr. 26127.06.2014, valoarea fondurilor ob[inute de Societate a fost de
65.084.659,22 RON.

in cadrul etapei de majorilre la care se referd prezentul Prospect, conform Deciziei Administratorului
Special nr' 99/18.03.20'15, s-er aprobat majorarea capitalului social al Societdfii cu suma de 424.915.339,94
RON.

4' INFORMATII PRlvlND V,ALORILE MOBILIARE cARE URMEAzA A Ft oFERITE/ADMIsE LA
TRANZACTTONARE

4'1 ' O descriere a naturii gi oategariei valorilor mobitiare oferite gi admlse ta tranzacfionare gi codul lSlN
(numdrul internalional de identificare a valorilor mobitiare) sau orice alt cod de identificare.

Acfiunile emise de Societate surrt acliuni ordinare, nominative, dematerializate gi au o valoare nominald
de 2,66 RON/acliune. incepdnd din data de 27.11.1gg7 ac[iunile Societdlii se tranzac[ioneazd pe piafa
RASDAQ. Codul lSlN al aclliunilor emise de Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. este
ROATRAACNoR2, iar codul 13loomberg BBGID: BBGo00cYN648. simbolul de tranzactionare at actiunilor
este ATRA.

4.2. Legislalia ln temeiul cdreia au fost create valorile mobitiare.

Emisiunea de actiuniaferentd majordriicapitaluluisocialal Societdfii este guvernatd de legea rom6nd,
principalele prevederi aplicatrile regdsindu-se in Legea Societdfilor, Legea piefei de Capital, Legea
Asigurdrifor gi Regulamentul C;NVM nr.112006 privind emitenfii gi operaliunile cu valori mobiliare.
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4.3. lndicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri nominiztive sau la puftdtor, fizice sau

dematerializate. ln uttimut caz, se indicd denumirea gi adresa entitdlii insdrcinate cu efectuarea

inreg istrdrilor necesare.

Actiunile SocietSlii Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. sunt valori mrrbiliare in sensul Legii privind

Pie[ei de Capital 29712004. Actiunile emise sunt nominative, dematerializate, evidentiate prin inscriere in

cont, eviden[a acestora, respectiv Registrul Aclionarilor fiind menlinute de Depozitarul Central, cu sediul in

Bucuregti, bd. Carol l, nr. 34-36, et. 3,8 9i 9, sector 2

4.4. Moneda in care s-a fdcut emisiunea

Emisiunea se face in RON.

4.5. O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricdrei rcstricliicare le este aplicabitd,

gi a modalitdlilor de exercitare a drepturilor in cauzd, dreptul la dividende.

Fiecare acliune emisd de Societate conferd drepturi egale delindtorilor inregistrafi in Registrul

Aclionarilor, intre care (dar fdrd a se limita la):

- dreptul de a primi dividend;

- dreptul de vot;

- dreptul la informare;

- dreptul de participare la excedent in cazul lichiddrii;

- dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul adundrilor generale ale acfionarilor;

- dreptul de preferinfi ln cadrul unei majordri a capitalului social sau in cazul unei emisiuni de

obligatiuni convertibile in acfiuni;

- dreptul de a alege 9i de a fi ales in cadrul alegerilor pentru Corrsiliul de Supraveghere al Societdfii;

- dreptulde retragere din Societate, in anumite conditii;

- dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hotdrdri ale adundrii generale a acfionarilor care

au fost adoptate cu incdlcarea prevederilor legale si/sau a prevederilor lnscrise in actul constitutiv

al Societdlii nerespectAnd legislafia in vigoare;

- dreptul actionarilor care, individual sau impreund, delin cel putin 5% din capitalul social de a
solicita convocarea adundrii generale a actionarilor;

- dreptul aclionarilor care, individual sau impreund, de[in cel putin 5% din capitalul social de a
solicita introducerea de noi puncte pe ordinea de zi a unei adundri generale a aclionarilor sau de

a prezenta proiecte de hotdrAri privind punctele inscrise pe ordinea de zi;
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- dreptul aclionarilor care, individual sau impreund, de[in cel pufin 5% din drepturite de vot de a
solicita intocmirea de rapoarte suplimentare de cdtre auditoriifinanciari ai Societd[ii;

- dreptul actionarilor care, individual sau impreund, delin cel pulin '10% din drepturite de vot sau
din capitalulsocial al Societdliide a solicita alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere prin
metoda votului cumulativ.

Detinerea de actiuni impli,cd adeziunea de drept la Actul Constitutiv al Societdfii. Drepturile giobliga[iile
legate de actiuni urmeazd actiunile in cazul trecerii lor de la un proprietar la altul.

Conform Deciziei ASF nr. 42118.02.2014 privind deschiderea procedurii de redresare financiard prin
administrare speciald la Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL,
reprezentatd legal prin $erban Cristian Toader, a fost desemnat Administrator Special.

Art' 3 al Deciziei ASF nr. 42118.02.2014 menlionatd mai sus prevede faptul ad, incep6nd cu data
comunicdrii acestei decizii, au fost suspendate:

a) atribufiile legale ale acfionarilor semnificativi 9i ale persoanelor semnificative ale Societdtii. Aceste
atribufii au fost transferate Administratorului Special pe toatd perioada administrdrii speciale;

b) drepturile de vot in privinla numirii gi revocdrii membrilor Consiliului de Supraveghere al Societd(ii,
dreptul la dividende al aclionarilor, activitatea, precum gi dreptul la remuneratie al membrilor
Consiliului de Suprerveghere.

Suspendarea prevdzutd ntai sus isi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare financiard
prin administrare speciald.

Prevederile art'18 din Legea nr.503/2004 privind redresarea financiard, falimentul, dizolvarea 9i
lichidarea voluntard in activitettea de asigurdri, preluate in cadrul art. 3 din Decizia ,ASF nr. 4211g.02.2012
men[ionat6 mai sus, sunt susceptibile de interpretdri cAt privegte semnificalia suspenddrii atribu[iilor legale
ale acfionarilor semnificativi irrtrucdt nici Legea Societd{ilor, nici Legea Asigurdrilor nu stabilesc atribuliile
aclionarilor semnificativi ci evr:ntuail drepturile aclionarilor gi atribufiile adundrilor generale ale actionarilor.

4.6' in cazu! unei noi emisiunti, o declaralie conlindnd hotdrdrite, autoriza[iite gi aprobdrile in temeiul cdrora
au fost sau vor fi create gi emise valorile mobitiare.

Emisiunea de acliuni se reralizeazdin baza Deciziei nr. 99 din '18.03.2015 a Admirristratorului Special al
Societd{ii, publicatd in Monitorul Oficial al RomAniei, Partea a lV-a, nr. 1671 din 30.03.2015. Decizia
Administratorului Special al SocietSfii nr. 99/18.03.2015 este adoptat dinbazadelegdrii competenlei privind
majorarea de capital social acordatd de ac[ionarii Societd{i prin HotdrArea Ac{ipnarilor privind Maiorarea.
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4.7.in cazul uneinoiemisiuni, data prevdzutd pentru aceastd emisiune.

Dupd incheierea Perioadei de Subscriere, in termen de maxim 5 zile lucrdtoare, Intermediarulva intocmi

o notificare privind rezultatele ofertei, care va fi transmisd cdtre ASF 9i publicatd pe website-ul BVB. Ulterior

transmiterii notificdrii, Emitentul va intreprinde toate demersurile necesare irr vederea inregistririi majordrii

capitalului social la Oficiul Registrul Comertului gi eliberarea Certificatului Constatator, cu noul capital

social.

Operafiunea de majorare a capitaluluisocial, precum 9i, dacd e cazul, Dobdndirea de cdtre o persoand

a calitdlii de Aclionar Semnificativ al Societdlii (de exemplu, prin dob6ndirera unei participalii de cel pufin

10o/o din drepturile de vot sau din capitalul socialalSocietd[ii), sunt condilionate de aprobarea prealabild a

ASF. Perioada de evaluare de cdtre ASF, in scopul adoptirii unei decizii cu privire la opera[iunea de

majorare a capitalului social 9i/sau intenlia dobdndirii calitdlii de aclionar semnificativ, poate avea o duratd

semnificativd care se va rdsfrdnge, in mod corespunzdtor, asupra realizdrii procedurii de inregistrare a

menliunilor privind majorarea capitalului social la Registrul Comertului.

Ulterior inregistrdrii operaliunii de majorare a capitalului social la Flegistrul Come(ului, ln baza

Certificatului Constatator, ASF va elibera Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare aferente emisiunii

de ac{iuni, iar ulterior, majorarea capitaluluisocialva fiinregistratd la Depozitarul Central; persoanele care

au subscris acliuni vor dobAndi calitatea de proprietar al acliunilor noi la data inregistrdrii acfiunilor noi de

cdtre Depozitarul Central, iar aclionarii vor intra in posesia actiunilor subscrise.

4.8. O descriere a tuturor restricliilor impuse asupra libereitransferabilitlli a valorilor mobiliare.

Acfiunile subscrise in cadrul Ofertei nu pot fi instrdinate, prin nici un nrijloc, inainte de inregistrarea

majordrii capitalului social aferent Ofertei la Depozitarul Central. Nu pot fi demarate tranzaclii cu acliunile

emise inaintea inregistr6rii [a Depozitarul Central a majordriicapitalului sociill.

in principiu, ulterior inregistrdrii la Depozitarul Central acfiunile noi ar putr:a fi tranzactionate.

in fapt, incepdnd cu data de 18.02.2014 ac[iunile emise de Socie,tate sunt suspendate de la
tranzactionare; prin urmare, ac[ionarii Societalii, respectiv investitorii in general nu pot vinde/cumpdra

acliuni emise de Societate prin intermediulsistemului de tranzaclionare al piefei RASDAQ.

4.9. lndicalii privind existenta oricdrei norme privind ofertele publice de achizitii obtigatorii sau privind

retragerea obligatoriet gi rdscumpdrarea obligatorie aplicabile valorilor mobili,are (squeeze-out/sett-out).

Prevederi generale privind oferta publici de preluare obligatorie

Legea Piefei de capital contine prevederi clare cu privire la ofertele Frublice de preluare obligatorii

aplicabile societdlilor comerciale ale cdror acliuni sunt admise la tranzacfionare pe piala reglementatd de

BVB. Astfel, o persoand (fizicd sau juridici) care, ca urmare a achiziliilor sale sau ale persoanetor cu care

L
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actioneaze in mod concertat, deline mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societdti comerciale,
este obligatd sd lanseze o ofertd adresatd tuturor delindtorilor de valori mobiliare 9i av6nd ca obiect toate
delinerile acestora c6t mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 2 luni de la momentul atingerii respectivei
defineri.

P6nd la derularea ofertei publice menfionatd, drepturile aferente valorilor mobiliare depagind pragul de
33% din drepturile de vot asiupra emitentului sunt suspendate, iar respectivul delindtor si persoanele cu
care acesta aclioneazd in mod concertat nu mai pot achiziliona, prin alte operaliuni, acfiuni ale aceluiasi
emitent.

Preful oferit in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie va fi cel pulin egal cu cel mai mare pre[ pldtit
de ofertant sau de persoanele cu care acesta ac(ioneazd in mod concertat in perioada de 12 luni anterioard
datei de depunere la ASF a clocumenta[iei de ofertd.

Dacd prevederea de mai sus nu poate fi apricatd, prelur oferit in cadrul
obligatorie va fi determinat in conformitate cu reglementarile ASF, cu luarea
urmdtoarelor criterii:

- Prefulmediu ponderett de tranzaclionare, aferent ultimelor 12lunianterioare deruldriiofertei

- Valoarea activului net al societdlii, conform ultimei situafii financiare auditate

- Valoarea acliunilor rezultate dintr-o expertizd efectuatd de cdtre un evaluator independent, in
conformitate cu stanolardele internafionale de evaluare

Derularea ofertei publice de preluare menfionatd nu este obligatorie in situafia in care pozi{ia
reprezent6nd mai mult de 337o din drepturile de vot asupra emitentului a fost dobAnditd ca urmare a unel
tranzac[ii exceptate.

ln accepfiunea Legii Pielei de Capital, tranzacfie exceptatd reprezintd dobandirea respectivei pozifii:

- in cadrul procesului de privatizare

- Prin achizi{ionarea de acliuni de la Ministerul Finanlelor Publice sau de la alte entitdli abilitate legal,
in cadrul procedurii e><ecutdrii creanlelor bugetare

- Ca urmare a transferurilor de acfiuni realizate intre societatea-marnd si filialele sale sau intre
filialele aceleiagi sociertdfi-mamd

- in urma unei oferte publice de preluare voluntard adresata tuturor de{indtorilor respectivelor valori
mobiliare gi avAnd ca obiect toate delinerile acestora

ofertei publice de preluare

in considerare cel pufin a

ASTR,A .
AlilGUnAnt.:.i
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: in situa[ia in care dobiindirea pozifiei reprezent6nd mai mult de 33% din drepturile de vot asupra

emitentului se realizeazd in mod neintentionat, delindtorul unei astfel de po:zifii are una dintre urmdtoarele

obligalii a lternative:

- Si deruleze oferta publicd de preluare obligatorie, in condiliile specificate mai sus

- Sd instrdineze un numir de acliuni, corespunzdtor pierderii pozifiei dobdndite fdrd intenlie

Executarea uneia dintre obliga{iile menlionate anterior se va face in termen de 3 luni de la dob6ndirea

respectivei pozifii. in conformitate cu prevederile Legii Piefei de Capital, dobdndirea poziliei reprezentAnd

mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului se considerd neintentionatd, dacd s-a realizat ca

efect al unor opera[iuni precum:

- Reducerea capitalului, prin rdscumpararea de cdtre societate a acfiunilor proprii, urmatd de

anularea acestora

- Depdgirea pragului, ca rezultat al exercitirii dreptului de preferinlii, subscriere sau conversie a

drepturilor atribuite inifial, precum 9i al convertirii acliunilor preferen{iale in acliuni ordinare

- Fuziunea/divizarea sau succesiunea

Men{iondm faptulcd nu existi nicio prevedere legald expresd giclard care si stabileascd obliga[ia

de a derula oferta publicd de preluare obligatorie in cazul societdfilor ale cdror acfiuni sunt tranzac[ionate

exclusiv pe un sistem alternativ de tranzacfionare.

Prevederi generale privind retragerea obligatorie a actionarilor rninoritari din societate gi

riscumpararea obligatorie (squeeze-out 9i sell-out)

Squeeze-out

Retragerea obligatorie a aclionarilor minoritari dintr-o societate ale cdrei acliuni sunt tranzac(ionate pe

piala administratd de BVB este reglementati in principal de art. 206 din llegea Pielei de Capital gi de

prevederile Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind emitenliigioperafiuniler cu valori mobiliare.

Dreptul conferit acfionarului majoritar de art. 206 al Legii Piefei de Capital de a solicita aclionarilor

minoritari sd-i vAndd acliunile definute, la un pre! echitabil, se nagte numai da,ci, ulterior derularii unei oferte

de cumpdrare adresata tuturor aclionarilor emitentului 9i av6nd ca obiect toate definerile acestora,

aclionarul majoritar fie: (1) deline acliuni reprezentdnd cel pufin 95% din numdrul total de acliuni din

capitalul social care conferd drept de vot 9i cel pufin 95% din drepturile de rrot ce pot fi efectiv exercitate,

tie (2) a achizi{ionat in cadrul respectivei oferte un numdr reprezent6nd cel prufin g0% din numdrul total de

acliuni din capitalul social care conferd drept de vot 9i cel pulin 90% din drerpturile de vot vizate in cadrul

ofertei.

173



ASTR.A,
lgrounAnr

In conformitate cu preverderile Regulamentului CNVM nr. 1/2006, dreptul de a solicita retragerea
obligatorie a acfionarilor minoritari poate fi exercitat in termen de 3 luni de la data inchiderii ofertei.

Preful oferit in cadrul in cadrul unei oferte publice de cumpdrare/preluare in care ofertantul a achizilionat
prin subscrierile din cadrul ofertei acfiuni reprezent6nd cel pulin 90% din numarul total de acliuni din
capitalul social care conferd drept de vot se considerd a fi un pre! echitabil. De asemenea, prelul oferit in
cadrul ofertei publice de preluare obligatorie se considerd a fi un pre! echitabil.

in situalia in care niciunul dintre criteriile menfionate anterior nu este aplicabil, pre{ul oferit va fi
determinat de cdtre un expert independent, in conformitate cu standardele interna(ionale de evaluare.

Procedura de squeezerout este reglementatd inclusiv pentru societilile ale cdror acfiuni se
tranzacfioneazd exclusiv pe un sistem alternativ de tranzaclionare, inclusiv pe sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de BVB

Sell-out

Rdcumpararea obligatorie a acliunilor de[inute de acfionarii minoritarii rJintr-o societate ale c6rei acfiuni
sunt tranzactionate pe piala administratd de BVB este reglementatd in principal de art. 20T din Legea piefei

de Capital 9i de prevederile Regulamentului cNVM nr. 1t20o} privind emitenlii 9i opera[iunile cu vatori
mobiliare.

in conformitate cu preve<lerile Legii Piefei de Capital 9i ate Regulamentului CNVM nr. 1/2006, un
ac{ionar minoritar are dreptul rld solicite actionarului majoritar care se afld intr-una dintre situaliile prevdzute
de art. 206 din Legea Piefei de Capital, sd-i cumpere acfiunile la un pre! echitabil calcutat conform
prevederilor legale. ln situa[ier in care este necesard numirea unui expert independc.nt, costurile aferente
vor fi suportate de citre resperctivul acfionar minoritar.

Acest drept poate fi exerciltat in termen de 3 luni de la data inchiderii ofertei.

4.10' Mentiuni privind ofeftele pubtice de achizilie fdcute de terli asupra capitatutui emitentuluiin cursul
ultimului exerci[iu sau al exerc:itiutuiin curs. Trebuie, de asemenea, indicate prelul sau condiliite de schimb
gi rezultatul acestor oferte.

Nu este cazul.

4'11' Pentru lara in care emitentul are sediul sociat gilara sau ldrile in care se face ofefta sau se so/lcifd
adm ite re a I a tran zaction are :

- informa[ii privind orice r'elinere /a sursd apticabitd venituritor generate de valorile mobitiare;

- indicaliiprivind asumarcra sau neasumarea responsabititdliirelineriila sursd de cdtre emitent.
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Conform prevederilor legislative in vigoare, in Rom6nia, tara in care Societatea are sediul social,

impozitul pe dividende este retinut la sursd de cdtre Societate.

s. coNDtTilLE OFERTEI

Prin HotdriArea Aclionarilor privind Majorarea publicatd in Monitorul Oficial al Rom6niei, Partea a lV-a,

nr. 3078 din 30.05.2014, a fost aprobatd delegarea cdtre Administratorul Special, respectiv Directoratul

Societdlii (Tn cazul in care, ulterior convocdriiAGEA, conducerea Societdfii ar fi reluatd de cdtre Directorat),

a atribufiei de majorare a capitalului social al Societdlii, in condiliile art.236, alin.2 din Legea 297t2004

privind piala de capital, cu modificdrile 9i completdrile ulterioare, cu respectarea urmdtoarelor reguli:

- Delegarea atribu[iei de majorare a capitalului social opereazd pentru o duratd de cel mult un

an 9i se acordd in urma analizdrii situafiei financiare a Socir:td[ii de cdtre Administratorul

Special, conform mandatului acordat de ASF, din care a rezultat, printre altele, necesitatea

recapitalizdrii Societdfii in scopul imbunitdfirii indicatorilor finanr:iari;

- in executarea delegirii, Administratorul Special/Directoratul poate hotdri, prin una sau mai

multe decizii, majorarea capitaluluisocial al Societdfii, prin emisiunea de noi actiuni, cu sume

care nu pot depdgiin total suma de 490.000.000 RON;

- Majorarea capitalului social poate fi realizati prin aporturi in numerar vdrsate integral la data

subscrierii gi/sau prin conversia unor creanle certe, lichide gi exigibile derivdnd din imprumuturi

acordate Societdfii, in acest din urmd caz, conversia urmAnd a se realiza exclusiv in legdturd

cu sume imprumutate reprezent6nd principal efectiv incasat de cdtre Societate:

- Subscrierea sumelor cu titlu de majorare de capital hotdrAtd printr-o decizie a Administratorului

Special/Directoratului se va realiza cu respectarea dreptului de preferin(d alactionarilor la Data

de inregistrare.

Prin Decizia nr.99 din data de 18.03.2015 a Administratorului Special al Societdlii Asigurare -
Reasigurare ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL, publicatd in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea a lV-a,

nr. 1671 din 30.03.2t115, s-a aprobat majorarea capitalului social al Societd{ii, prin aport in numerar, cu

suma de 424.915.339,94 RON, de la valoarea de 257.797.193,08 RON lzr valoarea de 682.712533,02

RON, prin emisiunea unui numdr de 159.742.609 acfiuni nominative, cu valoarea nominald de 2,66

RON/ac[iune.

Majorarea capitalului social se va realiza in trei etape.

Conform Deciziei nr. 99 din data de 18.03.2015 a Administratorului Special, s-a aprobat tranzaclionarea

(anterior inceperii deruldrii celor trei etape de subscriere) drepturilor de preferinld ale aclionarilor inregistra[i
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in registrul actionarilor Socir.'tilii la Data de inregistrare, respectiv 07.04.2015, pe o perioada de S

lucrdtoare.

Tranzac[ionarea drepturilor de preferinld a fost decisd exclusiv in scopul credrii unui cadru mai flexibil
pentru realizarea operafiuniirJe majorare a capitalului social conform Prospectului, respectiv prin acordarea
posibilitdfii acfionarilor inscrii;i in registrul acfionarilor la Data de lnregistrare de a-9i instrdina drepturile de
preferinfd, in mdsura in care acegtia nu intenlione azd a le exercita, astfel inc6t alte persoane interesate in
a subscrie in cadrul Ofertei sid poatd subscrie acfiuni direct in etapa ini(iald adresatd titularilor de drepturi
de preferinli, fdrd a mai agtepta inceperea deruldrii acelor etape subsecvente in care ar fi avut dreptul de
a subscrie in lipsa definerii drepturilor de preferin[d.

Fiecare aclionar inregistrztt la Data de inregistrare va deline un numdr de drepturi de preferinld egal cu
numdrul de acfiuni delinute la Data de inregistrare.

Perioada de tranzactionare a drepturilor de preferin[d va incepe in termen de 3 zile lucrdtoare de de la
data publicdrii Prospectului pe website-ul Emitentului (www.astrasrg.ro) qi al Intermediarului

Caracteristicile drepturilor de preferinld ce urmea zd a fi tranzac{ionate in cadrul Bursei de Valori
Bucuregti vor fi aduse la cunogtinla investitorilor prin intermediul unui raport curent ce va fi publicat pe
website-ul Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro) anterior inceperii perioadei de tranzalionare a acestora.

Ulterior decontdrii tranzacfiilor efectuate in perioada de tranzactionare a drepturilor de preferinld, va
incepe derularea subscrierilor in cadrul majordrii capitalului social, dupd cum urmea;zd:

I' Acliunile nou emise vor fi oferite spre subscriere maiintAi delindtorilor de drepturi de preferintd,

acegtia avdnd clreptul de a subscrie noile ac{iuni propo(ional cu numdrul drepturilor de
preferin!5 delinute la data finalizdrii decontdriitranzacliilor cu drepturi de preferrin!6 efectuate
in perioada de trianzactionare a acestora conform prezentului Prospect (Etapa l).

Perioada de subrscriere in care noile actiuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei t este de o

care include un numdr de 31 de zile calendaristice.

Numdrul de drepturi rJe preferinf5 necesar pentru achizilionarea unei acfiuni noi este de
0,6067024859973334. Pre[ul de subscriere al unei ac{iuni noi in cadrul Etapei I este de 2,66
RON/ac!iune.

ll. Etapa a ll-a: Acliunile riimase nesubscrise in urma desfdgurdrii Etaperi I vor fi oferite spre
subscriere persoanelor rsare au subscris valid acliuni in cadrul Etapei l, o perrsoand avAnd

)r'
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dreptul sd subscrie acliuni proporlional cu raportul dintre nurndrul de acfiuni subscrise de

persoana respectivd in cadrul Etapei I gi numdrul total cle acliuni subscrise in cadrul Etapei l.

Perioada in care noile acliuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei a ll-a este de 5 zile

in cazulin care nicio persoand nu subscrie valid acliuni in cadnul Etapei l, acfiunile vor putea

fi oferite spre subscriere in cadrul Etapei lll, conform paragrafului lll de mai jos. Pretul de

subscriere al unei acliuni noiin cadrul Etapei ll este de 2,66 RON/acliune.

lll. Etapa a lll-a: Acliunile rdmase nesubscrise in urma dr:sfdgurdrii Etapei ll sau ca urmare a

faptului ci nicio persoand nu a subscris valid acliuni in cadnul Etapei I vor fi oferite spre

subscriere Investitorilor Calificafi, pe o perioadd de subscriere de 10 zile lucrdtoare, calculate

a fi alocate pe baza unor criterii, cum ar fi (lista nu este exhaustivd):

- Domeniul de activitate al Investitorilor sau al entitdlilor din cadrul grupului

Investitorilor sau cunogtinlele acestora in lergdturi cu domeniul in care

activeazd Emitentul;

- Politica de investifii a Investitorilor;

- Numdrul de acfiuni subscrise in cadrul Ofertei;

- Ordinea cronologicd a efectudrii subscrierilor;

- Perioada de timp in care, Tn opinia Emitentului gi/sau a Intermediarului,

Investitorii ar urma sd pdstreze acfiunile subscrise in cadrul Ofertei;

- Alte criterii calitative care ar putea permite o bazd de acfionari solidd si o
evolufie pozitivd a situafieifinanciare a Societdllii.

Fiecare dintre Investitorii Calificali care a subscris acliuni in cadrul Ofertei recunoagte gi

acceptd cd: (i) numdrulde acliuni alocate Investitorului Calificat poate fi mai mic dec6t numdrul

de acliuni subscrise de acesta in cadrul Ofertei 9i (ii) este posibil ca Investitorului Calificat sd

nu iifie alocatd nicio ac(iune subscrisd de acesta in cadrul Ofeftei.

De asemenea, fiecare Investitor Calificat recunoaste si acceptd cd: (i) nu poate refuza

alocarea sau contesta in vreun fel modalitatea de alocare a acfiunilor subscrise in cadrul

Ofertei (de exemplu, faptul cd unui investitor nu i-au fost alocate actiuni sau i-au fost alocate
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mai puline acliuni dec6t cele subscrise etc.), alocarea realizatd de Emitent impreuni cu
Intermediarulfiind obligatorie 9i angajantd pentru investitoriconform legislalieiaplicabile si (ii)
nu va avea dreptul de a solicita, iar Emitentul 9i Intermediarul nu vor avea nicio obligalie de a
oferi, explicafii privind modalitatea de alocare (de exemplu, faptul cd unui investitor nu i-au fost
alocate acfiuni sau i-au fost alocate mai puline acliuni dec6t cele subscrise etc.), criteriile avute
in vedere in scopul alocdrii sau orice alte aspecte legate de alocarea acfiunilor subscrise in
cadrul Ofertei.

Prelul de subscriere al unei ac{iuni noi in cadrul Etapei a lll-a este de 2,67 RON/actiune.

Dispozifii comune celor trei Etape de subscriere: Plata acliunilor se va face integral la data
subscrierii, in condiliile men[ionate in prezentul Prospect, orice subscriere de actiuni urm6nd a fi validatd
prin rotunjirea in minus la numdrulintreg cel maiapropiat.

Acliunile rdmase nesubscrise in urma desfdgurdrii Etapelor | - lll men{ionate mai sus vor fi anulate prin

decizia Administratorului Special,

5.1' Pentru lara in care emitentul izre sediul sociat gi lara sau [drite in care se face ofefta sau se solbifd
ad m ite re a I a tra n z actio n a re :

Formularul de subscriere estc. disponibil la sediul Intermediarului, precum 9i pe site-urile web
www.ssifbroker.ro 9i www.aslrasiq.ro .

Etapa l: Orice persoand f izicd r;au juridicd, rezidentd sau nerezidentd poate subscrie acliuni oferite in
cadrul Etapei l, cu condifia sii fi definut drepturi de preferinfd la Data final6 de decontare a drepturilor de
preferinfd. Orice subscriere fircutd 1in perioada de subscriere aferenta Etapei I de cdtre o persoand care nu

a avut calitatea de delindtor de drepturi de preferinld la Data finali de decontare a drepturilgr de preferinld

nu va fivalidatd, urmdnd ca suma rle banisd fie returnatd respectivei persoane. De asemenea, in cazul in
care un delindtor de drepturi de preferinfd subscrie un numdr mai mare de acfiuni comparativ cu numdrul

maxim de acliuni pe care este indreptd[it sd le subscrie, suma pldtitd reprezentiAnd diferenla dintre valoarea
subscrisd 9i valoarea ac[iunilor pe care era indreptdlit sd le subscrie ii va fi returnatd in contul bancar inclicat

in formularul de subscriere, orice comisioane bancare sau alte costuri privind transferul respectivei sume
urm6nd a fi suportate de inver;titor. Returnarea sumelor se face in termen de rnaxim S zile lucrdtoare de la
incheierea Perioadei de Subscriere aferente Etaoei l.

Etapa a ll'a: Orice persoana fizicd sau juridicd, rezidentd sau nerezidentd proate subscrie acliuni oferite

in cadrul Etapei a ll-a, cu condi[ia sd fi subscris in mod valid acliuni in cadrul Etapei l. Orice subscriere
fdcutd in perioada de subscriere aferente Etapei ll de c6tre o persoand care nu a subscris in mod valid

acliuni in cadrul Etapei I nu va fi validatd, urmAnd ca suma de bani pldtitd sd fie returnatd respectivei
persoane. De asemenea, in cazul i'n care o persoan6 subscrie un numdr mai mare de acliuni comparativ
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mirul maxim de acliuni pe care este indreptdfit sd le subscrie in r:adrul Etapei ll, suma pldtitd

'reprezentAnd diferen[a dintre valoarea subscrisd 9i valoarea acfiunilor pe care era indreptdlit sd le subscrie

ii va fi returnatd in contul bancar indicat in formularul de subscriere, orice comisioane bancare sau alte

costuri privind transferul respectivei sume urm6nd a fi suportate de investitor. Returnarea sumelor se face

in termen de maxim 5 zile lucrdtoare de la incheierea perioadeide subscriere aferente Etapei a ll-a.

Etapa a lll-a: in cadrul Etapei lll pot subscrie acliuni Investitorii Calificafi, asa cum sunt definiti in
prezentul Prosipect. in cadrul acestei etape vor putea fi subscrise actiunile rdmase nesubscrise in cadrul

perioadei de subscriere aferente Etapei ll sau ca urmare a faptului ca nicio persoana nu a subscris valid in
cadrul perioadei de subscriere aferente Etapei L in caz de suprasubscriere, valoarea ac{iunilor pldtite de

un investitor, dar nealocate acestuia, va fi restituitd investitorului in termen rCe maxim 5 zile lucrdtoare de

la data incheierii perioadei de subscriere aferente Etapei lll. Plata sumei resprective va fi efectuatd in contul

bancar indicat de investitor in formularul de subscriere, orice comisioane trancare sau costuri leoate de

transferul sumeifiind suportate integral de investitor.

Dispozifii comune celor trei Etape de subscriere.

Plata actiunilor subscrise trebuie efectuatd in RON in Contul Colector des,chis de Intermediar la o bancd

comerciald, gi destinat colectirii sumelor corespunzitoare subscrierilor in ca<lrul Ofertei, respectiv in contul

IBAN RO26BTRLRONCRT00R1814004, deschis la Banca Transilvania, Suc;ursala Zorilor, Cluj-Napoca.

Comisioanele bancare gi orice alte costuriin legiturd cu plata actiunilor subscrise de citre un investitor

sau, daci e cazul, cu restituirea cdtre investitor a oricdror sume pldtite reprerzentAnd diferenfe in plus fafd

de valoarea subscrierilor validate sau a acliunilor alocate acestuia, vor fi suportate in totalitate de c6tre

investitor.

Subscriitorii pot afla de la Emitent 9i de la lntermediar care este numdrul de acliuni pe care le pot

subscrie in cadrul majordrii, precum si care este volumulde acliunicarr: le-a fost alocat.

La inregistrarea Formularelor de Subscriere contravaloarea actiunilor subscrise trebuie sd fie integral

pldtitd, inleleg6nd prin aceasta cd sumele reprezentAnd contravaloarera acfiunilor subscrise trebuie sd fie

efectiv 9i integral creditate in Contul Colector. in cazul in care suma pli'rtitd d,e investitor in Contul Colector

este mai micd decAt suma necesard subscrierii numdrului de actiuni specificate in Formularul de

Subscriere, acestuia i se vor aloca un numdr de actiuni corespunzdtor sumei plitite sub conditia, dacd este

cazul, ca acest numdr de ac[iuni sd fie inferior numdrului maxim de acfiuni pe care investitorul este

indrepti[it sii le subscrie conform Prospectului

in cazul unei eventuale decizii a ASF avAnd ca efect refuzul aprobdrii prealabile a operatiunii de

majorare a capitalului social al Societdlii in condiliile prezentului Prospect gi/sau a Dob6ndirii Calitdlii de

Aclionar Semnificativ al Societdlii de cdtre un Potenlial Achizitor, investitorilor/Potentialului Achizitor li se
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vor restitui, in conturile bancare inrdicate in formularele d

subscrise, in termen de cinci zile lucritoare de la data primirii de cdtre Emitent 9i de cdtre Intermediar a
decizieiASF anterior mernfionate, orice comisioane bancare 9i/sau costuri legate de transferul respectivelor
sume urm6nd a fi suporlate integrial de citre investitori/PotenfialulAchizitor.

5'2' Denumirea gi adresa enifitdlitor care s-au angaiat sd subscrle emisiunea gi a celor care s-au angajat
sd plaseze valorile mobiiliare fdrd o subscriere fermd sau in temeiul unui acord de investilie la cel mai bun
pr4 Se indicd principalele cizracteristici ale acordurilor incheiate, inclusiv cotete. Dacd subscrierea fermd
nu vizeazd intreaga emi'siune>, se menlioneazd cota parte care nu a fostsubscr'sd. Se indicd valoarea
globald a comisionului de garanlie (pentru subscrierea fermd) gi a comisionutui de plasare gi momentul in
care acordul de subscriere fe'rmd a fosf sau va fi onorat.

Nu este cazul.

5.3. Documente necesare

Pentru a putea subscrie ercliuni conform Prospectului, investitorii trebuie sd completeze formularul de
subscriere 9i sd atageze acestuia urmdtoarele documente dup6 cum urmeazd:

Persoane fizice rezidr-.nte care subscriu in nume propnu:

- Copie act de identitate;

- Dovada pldtii actiunilor subscrise.

Persoane fizice rezidr;nte care s;ubscriu in numele altor persoane fizice:

- Act de identitatr; al reprezentantului gi carte/buletin de identitate (copie certificatd conform cu
originalul) o p€t.soanei reprezentate;

- Procura in forma autentica (original);

- Dovada pliltii ar:tiunilor subscrise

Persoane fizice rezidelnte incapabile (fdrd discerndmdnt) sau aflate sub tutela/curatela:

- Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei fizice rezidente care
subscrie pr:ntru persr)ana reprezentata gi carte/buletin de identitate al persoanei incapabile
(copie certirficatii conform cu originalul);

- Pagaport (r:opier certificatd conform cu originalul) gi/sau permis de gedere (cropie certificat6
conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru persoana incapabild - numai in
cazul cetdt,enilor straini:
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Act juridic care stabileste tutela/curatela sau, dupd caz, document care stabilegte tutela sau

curatela (copie certificate conform cu originalul);

Dovada pldtii acfiunilor subscrise

Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

- Certificat de inregistrare emis de Oficiul Registrului Come(ului (copie certificati conform cu

originalul);

- Certificat constatator privind situatia actuald a persoanei juridice emis de Registrul

Come(uluicare sd specifice reprezentanfii legaliaisocietdlii (in original, emis cu cel mult 30

zile inainte de data subscrierii);

- Procuri/mandat in original pentru persoana care semneaz:d Formularul de Subscriere,

acordatd conform prevederilor actului constitutiv, sau o do'yadd ca persoana respectivd

reprezintd in mod legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul

in care societatea este reprezentatd in mod colectiv de doui sau mai multe persoane care

sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscrierre, o astfel de dovadd va fi
prezentati pentru toate aceste persoane)

- Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al p,-"pseilnei care subscrie pentru

persoana juridicd;

- Dovada pldtii ac[iunilor subscrise.

Persoane fizice nerezidente care subscriu in nume propriu:

- Pagaport sau act de identitate

- Dovada pldtii actiunilor subscrise.

- Persoane fizice nerezidente care subscriu prin reprezentanli erutorizafi rezidenli:

- Pagaport sau act de identitate (copie certificatd conform cu originalul);

- Act de identitate al reprezentantului autorizat (in original gi cop>ie);

- Procurd in formd autenticd care stipuleazd cd reprezentantul r:ste autorizat sd aclioneze pe

seama persoanei fizice nerezidente (in original);

- Dovada pldfii actiunilor subscrise.

o
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- certificat de irrregistrare al persoaneijuridice nerezidente emis de Registrul comertului sau
de orice inrstiturtie echivarentd, daci acesta existd (copie);

- Certificat constatator privind situa[ia actuald, in original, pentru persoana juriclicd nerezidentd
care mentloneazdreprezentantiilegaliai persoaneijuridice nerezidente respective, emis de
Registrul Come(ului sau de o institulie echivalentd care sd specifice reprezentanlii legali ai
societdfii (emisi cu crel mult 30 zile inainte de data subscrierii). in cazul in care nu existd nicio
autoritate sau institurtie autorizatd sd emitd un astfel de certificat, orice document corporativ
care evidenfia;zd reprezentanfii legali ai persoanei juridice nerezidente va fi depus (emis cu
cel mult 3'0 zil: inainte de data subscrierii); un astfel de document corporativ al persoanei
juridice nerreziclente va preciza in mod clar dacd reprezentanlii legali au dreptul sa aclioneze
separat sau inlpreund sau orice act doveditor al calitdlii reprezentantului legal al societd[ii
care face subscrierea

- in cazulin care subscrierile se fac printr-o alta persoand decAt reprezentantul (reprezentanlii)
legal(i) al(ai) persoarreijuridice nerezidente, procurd/mandat semnat de reprezentanlii legali
ai persoaneijuridice nerezidente imputernicind persoana respectivd sd subscrie actiunile in
contul persoaneijuridice nerezidente (copie certificatd conform cu originalul);

- Carte/bule'tin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant legal sau
lmputernic;it al persoanei juridice nerezidente: pagaport, carte/buletin de iclentitate (copie
certificatd conform cu originalul);

- Dovada pld[ii acliunilor subscrise.

Persoane juridice nerezidernte care subscriu printr-o persoand juridicd rezidentd:

Certificat cle inregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau
de orice institufie echivalentd, dac6 acesta existd (copie);

Certificat constatator privind situalia actuald, in original, pentru persoana juridicd nerezidentd
care men[i'oneazd reprezentanlii legali ai persoaneijuridice nerezidente respective, emis de
Registrul C:omerluluisau de o institulie echivalentd (emis cu cel mult 30 zile lucrdtoare inainte
de data subscrie>rii). in cazulin care nu existd nicio autoritate sau institulie autorizatd sd emitd
un astfel de certificat, orice document corporativ care evidenliazd reprezentanlii legali ar
persoaneijuridit:e nerezidente va fi depus (emis cu cel mult 30 zile lucr6toare inainte de data
subscrierii); un ilstfel de document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in
mod clar dacd ru.prezentanlii legali au dreptul sd aclioneze separat sau impreund;



- Certificat de inregistrare al reprezentantului persoand juridicd rez:identd emis de Registrul

Comertului (copie);

- Certificat constatator privind situalia actuald a reprezentantului perrsoand juridicd rezidentd

emis de Registrul Come(ului (emis cu cel mult 30 zile inainte de data subscrierii);

- Act de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice rerzidente care subscrie in

calitate de reprezentant in contul persoaneijuridice nerezidente (copie certificatd conform cu

originalul);

- Dovada pldtii acliunilor subscrise.

Documentele care atestd calitatea de reprezentant legalintocmite intr-o limba strdind, alta decAt limba

englezd, vor fi inso[ite de o traducere, realizatd de un traducdtor autorizat, in lirnba romAni sau in limba

englezd.

5. 4. Tra ns mitere a s u bscrie rilor

Documentele necesare trebuie sd fie depuse sau transmise prin pogtd sau curier la sucursala Bucuregti

a Intermediarului, cu sediulin Splaiul Unirii, nr. 16, et. B, cam.803, sector,4, Burcuregti, cu menliunea pe

plic,,pentru majorarea capitalului social al ASTRA S.A.'.

Dacd opteazd pentru transmiterea documentelor prin pogtd sau curier, aclionarii trebuie sd aibd in

vedere faptul cd documentele trebuie sd ajungd la sucursala Bucuregti a Intr:rmediarului p6ni cel tArziu in

ultima zi a Perioadei de Subscriere aplicabile, ora 17.00.

5.5. Metoda de intermediere

Metoda de intermediere este metoda celeimai bune executii. Intermediarulva verifica toate formularele

de subscriere impreund cu documentele prevdzute in prezentul Prospect ca fiind necesare pentru

subscriere gi va inregistra toate subscrierile primite.

ln urmdtoarea zi lucrdtoare dupd lncheierea fiecdrei perioade de subscriere corespunzdtoare Etapei l,

Etapei ll, respectiv Etapei lll de efectuare a subscrierilor, lntermediarulva intocmi cAte o listd a investitorilor

care au subscris in cadrul fiecdrei etape aplicabile, precum si numdrul de ac!iuni subscrise de catre fiecare

investitor, gi, impreund cu subscrierile colectate, vor fi transmise cdtre Administratorul Special.

in baza rezultatelor subscrierilor furnizate de cdtre Intermediar, Administratorul Special va constata

rezultatele subscrierii aferente fiecdrei etape, respectiv nivelul p6ni la care sie va majora capitalul socialin
funcfie de subscrierile efectuate 9i anularea ac{iunilor rdmase nesubscrise.
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5. 6. Revocarea subscrie>rii

Subscrierile realizatr: in cadrul prezentei oferte sunt irevocabile. ln cazul in care se publicd un
amendament la Prospect, investitorii care au subscris acfiuni in cadrul Ofertei anterior publicdrii
amendamentului la Prosipect, au dreptul de a-gi retrage subscrierile in termen de dou6 zile lucrdtoare de la
data publicdrii amendarnentului la Prospect; retragerea subscrierii se realizeazd de c6tre investitori prin
completarea, semnarea si transrriterea cdtre Intermediar a formularului de revocare. Sumele platite in
contul acliunilor care au fdcut obiectul subscrierii retrase ca urmare a publicdrii unui amendament vor fi
restituite investitorului in cau:zd in termen de cinci zile lucrdtoare de la data retragerii subscrierii.

6. ADMITEREA LA TFIANZ:ACTIONARE 9I MODALITAII OC TRANZACTIONARE

ln termen de maxirn 5 zile lucrdtoare dupd incheierea ultimei perioade de subsriere aplicabile,
Intermediarul va intocmi o notificare privind rezultatul ofertei, care va fitransmisa ASF 9i publicatd pe site-
ul BVB. Ulterior transmiterii notificdrii, Emitentul va efectua toate demersurile necesare in vederea
inregistririi majordrii capitalului sor:ial la Oficiul Registrul Come(ului gieliberarea certificatului constatator,
cu men[iuni privind noulcapital social.

operaliunea de majorare a capitaluluisocial, precum 9i, dacd e cazul, dobAndirea de ciitre o persoand
a calitdfii de aclionar semnificativ al Societdgii (de exemplu, prin dobdndirea unei participalii de cel pu[in
10% din drepturile de vot sau din capitalul social al Societdfii), sunt condi{ionate de aprobarea prealabild a
ASF. Perioada de evaluare de cdtre ASF, in scopul adoptdrii urrei decizii cu privire la operaliunea de
majorare a capitalului social qii/sau intenfia dob6ndirii calitdfii de ac[ionar semnificativ, poate avea o duratd
semnificativd care va intdrzia, in rnod corespunzdtor, realizarea prrocedurii de inregistrare a men{iunilor
privind majorarea capitalului social la Registrul Come(ului.

Dupd inregistrarea la RegistrulrCome(ului, in baza certificatuluiconstatator, ASF va elibera certificatul
de inregistrare a valorilor rnobiliare aferente emisiunii de ac{iuni. Ulterior ob!inerii certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, noile acfiuni aferente majordrii capitalului social vor fi inregistrate la
Depozitarul Central; persoanerle cafe au subscris acliuni vor dobdndi calitatea rJe proprietar al ac(iunilor noi
la data inregistrdrii acliunilor noi de cdtre Depozitarul central.

Actiunile dob6ndite in cadrul Ofertei prezentate in acest Prospect, clupd plata lor integrald 9i
inregistrarea majordrii de capital, vor avea, ulterior inregistrdrii la Erepozitarul Central, acelagi regim ca gi

acfiunile existente, oferind actionarilor aceleagi drepturi 9i obligalii.

Ulterior inregistrdrii la Deprczitarul Central a majordrii capitalului social, in principiu, acfiunile dob6ndite
in cadrul Ofertei vor putea fi tranzar:fionate prin sistemul de tranzaclionare al pielei RASDAe, fiind actiuni
liber transferabile.
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in fapt, incepAnd cu data de 18.02.2014 acliunile emise de Societate sunt suspendate de la
tranzactionare; prin urmare, acfionarii Societdlii, respectiv investitorii in gteneral nu pot vinde/cumpdra

ac[iuni emise de Societate prin intermediul sistemului de tranzacfionare al piefei RASDAQ inainte de a se

relua tranzac[ionarea acfiunilor.

6.1. Dacd, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pe,ntru care se solicitd admiterea

la tranzaclionare pe o piald reglementatd, sunf subscrise sau plasate privizt valori mobiliare din aceeagi

categorie sau dacd sunt create valori mobiliare din alte categorii care vor face obit>ctul unei investilii pubtice

sau private, se indicd natura acestor operaliuni, precum gi numdrul gi caracteristicile valorilot mobiliare care

fac obiectul acestor operaliuni.

Nu este cazul.

6.2. lnformalii detaliate privind entitdlile care gi-au asumat un angajament ferm de> a acliona ca intermediari

pe pielele secundare gi de a garanta lichiditatea acestora prin cota[ii de vdn;zare ,gi cumpdrQre; o descriere

a principalelor caracteristici ale angajamentului lor:

Nu este cazul.

7. CONTRACTE DE RESTRTCTTONARE

Nu existd contracte de restrictionare.

8. CHELTUIELI AFERENTE EMISIUNII/OFERTEI

Valoarea totald a fondurilor estimate a fi obtinute in urma

424.915.339,94 RON.

Conform Regulamentului ASF nr. 1612014 privind veniturile AutoritSlii de S,upraveghere Financiard,

comisionul ASF reprezintd o cotd de 0,1o/o din valoarea subscrierilor realizate in r:adrul Ofertei.

Tariful perceput pentru inregistrarea la ASF a valorilor mobiliare este de 1500 ttON.

Comisionul Intermediarului este in sumd fixd de 4.500 EURO, echivalent RON $i va fiachitat de Emitent

din fondurile proprii.

Alte cheltuieli ocazionate de oferti 9i necuantificate inc5, dar estimate a nu depasi 10.000 RON, vor fi

achitate din fondurile proprii ale Emitentului.

9. DILUARE

9.1. Cuantumul gi procentajul diludrii determinate direct de emisiune/afeftd

Dacd toti acfionarii igi vor exercita dreptul de preferinfd, structura aclionariatului gi delinerile procentuale

ale fiecdrui actionar vor rdm6ne neschimbate, modificdndu-se doar numdrul de acliuni delinute.

nrajoririi capitalului social este de
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nu exercita de preferinfd depinde de numdrul de ac{iuni care va fi subscris de aclionarii care igi
preferinld, respectiv de alte persoane care subscriu acfiuni conform prospectului, si caexercitd dreptul

atare nu poate fi inat inainte de finalizarea Perioadei de Subscrrere.

10. INFORMATII PLIMEIITARE

10.1. Dacd in privind vizlorile mobiliare sunt menliona[i consultanlicare au tegdturd cu emisiunea, o
declaralie calitateer in care au actionat acegfn.

d valorile mobiliare au fost verificate sau examinate

Se prezintd rapoftulin intregime sau, cu aprobarea
autoritdli i competefite, u n rezu mat al acestu i a.

Nu este cazul.

9.2. Cuantumulgi

Cuantumul si

care acesta poate
fapte care ar face
asemenea, sursa

Nu este cazul.

10.3. ln cazutin cQ

diludrii imediate care vor fi inregistrate de un acfionar care opteaz6 pentru a

confirme avdnd in vedere datele publicate de terla parte in cauzd, nu au fost omise
informa[iile reproduse sd fie incorecfe sau sd inducd in eroare. se men[ioneazd, de

) inbrma[iilor in cauzd.

re nota privind valorile mobiliare contine o declaralie sau un rapoft atribuit uneipersoane
care actioneazd in

in cauzd gi, dupd

te de expert, se indicd numele, adresa de ta tocutde muncd, catificdrile persoanei

, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire ta emitent. Dacd
rapoftul sau au fost intocmite la cererea emitentutui, se anexeazd o dectaralie prin care se
confirmd faptul cd in cauzd au fost incluse, in forma giin contextulin care au fost incluse, cu
consimldmdntul care a autorizat conlinutul aceleipdrli din nota privind valorile mobitiare.

Nu este cazul.

10.4. ln cazulin
informatiile in cauz

inforr'naliile provin de la o ter[d pafte, se furnizeazd o confirmare a faptului cd
au fost reprodwse cu acuratete gi cd, dupd cunogtinlete emitentutui giin mdsura in
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