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NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect (“Prospectul”) contine informatii necesare in legatura cu oferta (,Oferta”) dé‘-"ac';ib;ii'l VB
aferenta operafiunii de majorare a capitalului social cu aport in numerar. Conform Hotararii ne: fra
Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor Societatii Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A. din data
de 12.05.2014, publicatd fn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a, nr. 3078 din 30.05.2014,
(,Hotararea Actionarilor privind Majorarea”) a fost aprobata delegarea catre KPMG Advisory SRL, in
calitate de administrator special al Societatii desemnat prin decizia ASF nr. 42 din 18.02.2014
(-Administratorul Special,”) respectiv Directoratul Societétii (in cazul in care, ulterior convocérii AGEA,
conducerea Societatii ar fi reluatd de catre Directorat), a atributiei de majorare a capitalului social al
Societdtii, in conditiile art. 236, alin. 2 din Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu respectarea urmatoarelor reguli:

- Delegarea atributiei de majorare a capitalului social opereaza pentru o duratd de cel mult un
an si se acorda in urma analizarii situatiei financiare a Societatii de catre Administratorul

Special, conform mandatului acordat de ASF prin decizia nr. 42 din 18.02.2014, din care a

financiari;

- In executarea delegérii, Administratorul Special/Directoratul poate hotari, prin una sau mai
multe decizii, majorarea capitalului social al Societatii, prin emisiunea de noi actiuni, cu sume
care nu pot depési in total suma de 490.000.000 RON;

- Majorarea capitalului social poate fi realizata prin aporturi in numerar varsate integral la data
subscrierii si/sau prin conversia unor creante certe, lichide si exigibile derivand din imprumuturi
acordate Societétii, in acest din urma caz, conversia urmand a se realiza exclusiv in legatura

cu sume Tmprumutate reprezentand principal efectiv incasat de cétre Societate;

- Subscrierea sumelor cu titlu de majorare de capital hotarata printr-o decizie a Administratorului
Special/Directoratului se va realiza cu respectarea dreptului de preferintd al actionarilor
Societtii la Data de Tnregistrare.

Prin Decizia nr. 26 din data de 27.06.2014 a Administratorului Special, publicatd in Monitorul Oficial
al Roméniei, Partea a IV-a, nr. 3867 din 15.07.2014, s-a aprobat majorarea capitalului social al
Societétii, prin aport In numerar, cu suma de 70.000.001,4 RON, de la valoarea de 192.712.533,86
RON la valoarea de 262.712.535,26 RON, prin emisiunea unui numar de 26.315.790 actiuni

nominative, cu valoarea nominala de 2,66 RON/actiune.

Ulterior avand n vedere centralizarea subscrierilor si raportul final privind subscrierile de actiuni si
varsamintele efectuate fn cadrul majordrii capitalului social al Societatii decise prin Decizia
Administratorului Special nr. 26/27.06.2014, comunicate de intermediarul autorizat, prin Decizia
Administratorului Special nr. 68/03.10.2014, astfel cum a fost rectificatad prin Decizia Administratorului
Special nr. 70/07.10.2014, s-a aprobat majorarea capitalului social al Societatii, de la valoarea de
192.712.633,86 RON la valoarea de 257.797.193,08 RON, prin aport Tn numerar, cu suma de
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6508465922 RON, reprezentdnd un numar de 24.467.917 actiuni nominative avand valoarea

\"'\"\%Z?';-nominalé ,d"é 2,66 RON/actiune si s-au anulat un numar de 1.847.873 actiuni ramase nesubscrise

De asemenea, prin Decizia Administratorului Special nr 99/18.03.2015 se aprob& a doua majorare

a capitalului social al Societatii, prin aport in numerar, cu suma de 424.915.339,94 RON, de |a valoarea
de 257.797.193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02 RON, prin emisiunea unui numar de
159.742.609 actiuni nominative, cu valoarea nominala de 2,66 RON/actiune.

Potrivit Deciziei Administratorului Special nr. 99/18.03.2015, majorarea capitalului social se

realizeaza in urmatoarele etape:

Actiunile nou emise vor fi oferite spre subscriere mai intai detinatorilor de drepturi de
preferintd, acestia avand dreptul de a subscrie noile actiuni proportional cu numarul
drepturilor de preferinté detinute la data finalizarii decontarii tranzactiilor cu drepturi de
preferintd efectuate in perioada de tranzactionare a acestora conform prezentului

Prospect (Etapa I).

Perioada in care noile actiuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei | va fi de o luné, in
conditiile stabilite in prezentul Prospect. Numaérul de drepturi de preferintéd necesar
pentru achizitionarea unei actiuni noi este de 0.6067024859973334. Pretul de subscriere
al unei actiuni noi in cadrul Etapei | este de 2,66 RON/actiune.

Actiunile ramase nesubscrise in urma desfasurarii Etapei | vor fi oferite spre subscriere
persoanelor care au subscris valid actiuni in cadrul Etapei |, o persoand avand dreptul
sa subscrie actiuni proportional cu raportul dintre numarul de actiuni subscrise de
persoana respectivé in cadrul Etapei | si numarul total de actiuni subscrise in cadrul
Etapei | (Etapa Il).

Perioada in care noile actiuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei Il va fi de 5 zile
lucratoare, in conditiile stabilite in prezentul Prospect. In cazul in care nicio persoana nu
subscrie valid actiuni in cadrul Etapei |, actiunile vor putea fi oferite spre subscriere in
cadrul Etapei lll, conform paragrafului Ill de mai jos. Pretul de subscriere al unei actiuni
noi in cadrul Etapei Il este de 2,66 RON/actiune.

Conform Deciziei Administratorului Special nr 99/18.03.2015, actiunile ramase
nesubscrise in urma desfésurarii Etapei Il sau ca urmare a faptului ca nicio persoana nu
a subscris valid actiuni In cadrul Etapei |, ar fi urmat sa fie oferite spre subscriere unor
Investitori Calificati, respectiv Publicului (astfel cum termenul "Investitori Calificati” este
definit potrivit Prospectului), in cadrul a doua sub-etape, conform ordinii mentionate mai
jos (Etapa Ill), pretul de subscriere al unei actiuni noi in cadrul Etapei Il fiind de 2,67
RON/actiune:

() Actiunile sunt oferite spre subscriere mai intai Investitorilor Calificati, pe o

perioada de subscriere de 10 zile lucratoare, in conditiile stabilite in Prospect.
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In caz de suprasubscriere, actiunile urmeaza a fi alocate Investitorilor CatifiCéti R

pe baza criteriilor prevazute in cadrul prezentului Prospect;

(i) Actiunile ramase nesubscrise in urma oferirii acestora Investitorilor Calificati ar
fi urmat sa fie oferite spre subscriere Publicului, pe o perioada de subscriere de
10 zile lucratoare, Tn conditiile stabilite in Prospect. in caz de suprasubscriere,
actiunile ar fi urmat s3 fie alocate investitorilor in mod proportional, conform
prevederilor Prospectului.

in urma depunerii Prospectului si a documentatiei aferente spre aprobare la Autoritatea de
Supraveghere Financiaré (ASF), ASF a comunicat Intermediarului c& nu sunt indeplinite cerintele art.
184 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare, astfel incat majorarea
capitalului social al Societatii s se poatd realiza si prin oferirea de actiuni Publicului conform sub-etapei
(ii) din cadrul Etapei lll mentionate mai sus (conform formei initiale a Prospectului depuse spre aprobare
la ASF, notiunea de "Public” era definitd ca reprezentand "orice persoand sau entitate, rezidentd sau
nerezidentd, care are capacitatea juridicd de a subscrie actiuni in cadrul Ofertel’). Astfel, prezentul
Prospect reflectd masura solicitatd de ASF, in sensul c& Etapa Il de realizare a majorarii capitalului
social al Societatii conform Prospectului va consta in oferirea actiunilor ramase nesubscrise in urma
desfasurarii Etapei | si, daca e cazul, a Etapei I, exclusiv Investitorilor Calificati, pretul de subscriere al
unei actiuni noi in cadrul Etapei lll fiind de 2,67 RON/actiune.

Actiunile ramase nesubscrise Th urma desfasurarii etapelor mentionate mai sus vor fi anulate prin
decizia Administratorului Special. Plata actiunilor se va face integral la data subscrierii, in conditiile
mentionate in prezentul Prospect, orice subscriere de actiuni urmand a fi validata prin rotunjirea in
minus la numarul intreg cel mai apropiat.

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de catre Emitent, Administratorul Special,
sau provin din alte surse care sunt indicate Tn Prospect; alegerea surselor si selectarea informatiilor s-

a facut de catre Intermediar.

Emitentul declard ca a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca toate informatiile
continute de prezentul Prospect sa fie reale, exacte si sa nu induca in eroare in ceea ce priveste
aspectele semnificative, Prospectul, inclusiv informatiile financiare si anexele acestuia, au fost intocmite
in conformitate cu reglementarile legale in vigoare precum si cu reglementarile ASF. Prospectul a fost
intocmit si contine Tn baza anexelor |, lll si XXII din Regulamentul Comisiei Europene nr. 809/2004
privind implementarea Directivei 2003/71/CE, cu modificarile si completarile ulterioare, in ceea ce
priveste informatiile cuprinse in prospecte, precum si formatul, includerea si publicarea acestor

prospecte si diseminarea materialelor publicitare.

Emitentul nu are nicio raspundere sau responsabilitate fatd de alte persoane decat persoanele
carora Oferta le este adresata conform prezentului Prospect, in ceea ce priveste informatiile cuprinse
in prezentul Prospect nici pe parcursul Ofertei si nici ulterior inchiderii Ofertei prin tranzactionarea
actiunilor Emitentului pe piata secundara. Prin urmare, nici investitorii care vor tranzactiona actiuni
emise de Societate ulterior inchiderii Ofertei nu isi pot intemeia n nici un fel decigja"”de investitie pe

6
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> : b !
informatiile cuptinse Tn prezentul Prospect. SSIF BROKER S.A., in calitate de Intermediar, a intreprins

toate. der

surile necesare pentru a se asigura ca, in conformitate cu documentele $ilinformatiile puse
la dispozitie de Emitent si cu informatiile din alte surse astfel cum sunt indicate in Pr}ospect, furnizate
de catre Emitent, informatiile cuprinse in Prospect sunt conforme cu realitatea si nu cbntin omisiuni de
natura sa afecteze semnificativ continutul Prospectului. Nici Administratorul Special si hici Intermediarul
nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la performantele si evolutia viitoare a E?mitentului. Nimic
din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a
Intermediarului, a Administratorului Special sau a Emitentului asupra situatiei Emitentului si nici o
consiliere juridica sau fiscala. Fiecare potential investitor trebuie s& faca o evaluare independenta prin
propriile mijloace, care sa nu fie bazatad doar pe informatiile cuprinse in acest Prospect. Emitentul si
Intermediarul recomanda potentialilor investitori s& angajeze consultanti specializati in.ceea ce priveste

aspectele juridice, fiscale, comerciale sau financiare.

Nicio persoana nu este autorizata de catre Emitent, Administratorul Special sau de catre Intermediar
s3 ofere alte informatii sau sa faca alte declaratii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest
Prospect. Difuzarea unor astfel de informatii, declaratii sau aprecieri care nu sunt incluse in acest
Prospect trebuie considerate ca fiind facute fara autorizarea Emitentului sau a Intermediarului, care nu
isi asuma nici o raspundere in acest sens.

Informatiile cuprinse in prezentul Prospect sunt corecte la data Prospectului, cu exceptia cazului in
care sunt indicate alte date de referintd in acest Prospect pentru anumite informat,ii. De asemenea,
trebuie avut in vedere faptul ca situatia Emitentului precum si datele si informatiile inéluse in Prospect
pot suferi modificari dupa aprobarea de catre ASF a acestui Prospect. Nici Emitentul si nici
Intermediarul nu se obligd s& actualizeze informatiile incluse in prezentul Prospect dupd data
Prospectului sau dupa data care este indicata in acest Prospect ca fiind data de referinta pentru unele
dintre informatii, cu exceptia cazurilor in care sunt obligati prin lege s& actualizeze anumite informatii,
respectiv a situatiei in care ulterior datei Prospectului apare un fapt nou semnificativ sau se constata o
eroare materiald ori inexactitate privind informatiile cuprinse in Prospect, care este de naturd s3
influenteze evaluarea actiunilor care fac obiectul Ofertei.

Informatiile publicate pe pagina de internet a Emitentului, a Administratorului Special sau a
Intermediarului sau pe orice alta pagina de internet, direct sau indirect legata de pagina de internet a
Emitentului, a Administratorului Special sau a Intermediarului sau pe orice alta pagind de internet
mentionata in acest Prospect nu sunt incoporate prin referintd in acest Prospect, cu exceptia cazului

fn care existad o mentiune contrara in cuprinsul Prospectului.

Prezentul Prospect nu este si nu poate fi interpretat ca fiind o ofertd de a subscrie actiuni adresata
altor persoane decat cele carora le este adresata Oferta, respectiv actionarilor care detin drept de
preferinta si Investitorilor Calificati.

AN
Autoritatea de Supraveghere Financiara a aprobat acest Prospect prin Decizia nr. KO(A‘ din
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In cuprinsul prezentului Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede expres contrariul

urmatorii termeni si abrevieri utilizati in Prospect cu majusculd, vor avea urmatoarele semnificatii

Asmunﬁ;m'

aplicabile deopotriva formelor de plural si de singular:

Actul Constitutiv

Actionar Semnificativ

Administrator Special sau

KPMG Advisory SRL

ADAS

AGEA
AGOA

Angajati daune

Actul constitutiv al Societatii Asigurare — Reasigurare ASTRA

S.A., actualizat pana la data Prospectului

Orice persoana care, nemijlocit si singura ori prin intermediul
sau in legdturd cu alte persoane fizice ori juridice, exercita
drepturi ce decurg din detinerea unor actiuni care, cumulate,
reprezintd cel putin 10% din capitalul social al unui
asigurator/reasigurator ori ii confera acesteia cel putin 10 %
din totalul drepturilor de vot in adunarea generald a
actionarilor sau care dau posibilitatea exercitérii unei influente

semnificative asupra conducerii unui asigurator/reasigurator.

Administratorul Special al Societatii Asigurare — Reasigurare
ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL, cu sediul in Bucuresti, sos.
Bucuresti-Ploiesti, nr. 69-71, CUl 13204347, inmatriculat la
Oficiul Registrul Comertului sub nr. J40/6657/2000, numit de
ASF prin Decizia nr. 43/18.02.2014

Administratia Asigurarilor cle Stat, infiintatd in baza Decretului
nr. 38/1952, sub conducerea generald a Ministerului
Finantelor, autorizatd s& efectueze operatiuni de asigurare, de
reasigurare, precum si orice alte operatiuni in legatura cu
activitatea de asigurare, conform prevederilor Decretului nr.
470/1971. ADAS si-a incetat activitatea in baza Hotarérii nr.
1279/1990, activele si pasivele acesteia fiind preluate
incepand cu data de 1 ianuarie 1991 de urmatoarele societati
comerciale: Asigurarea romaneasca SA, Astra SA si Carom
SA.1

Adunarea Generald Extracrdinara a Actionarilor Societatii
Adunarea Generald Crdinara a Actionarilor Societatii

Angajati implicati Tn evaluarea pagubelor/incidentelor

acoperite de politele de asigurare.

'hitp://legeb.ro/Gratuit/g4 2tknjx/decretul-nr-38-19562-privind-unele-asigurari-si-infiintarea-admiristratiei-asigurarilor-de-stat
http.//legeb.ro/Gratuit/gyydaojs/decretul-nr-470-1971-privind-organizarea-si-functionarea-administratiei-asigurarilor-de-stat

http://'www.legex.ro/Hotararea-1279-1990-1816.aspx
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3 Angajatl-suport

Angajati vanzari

ASF
BVB
CAEN

CASCO

CNVM

CNADNR
Cont Colector sau

Contul de Oferta

Contractul de Intermediere
Data de inregistrare

Data finala de decontare a

drepturilor de preferinta

Depozitarul Central

Dobéndirea Calitatii de Actionar

Semnificativ

Angajati care nu sunt implicati in vanzarea politelor de

asigurare si/sau in evaluarea pagubelor/incidentelor.

Angajati implicati direct in activitatea de vanzare a politelor de

asigurare.

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Clasificarea Activitatilor in Economia Nationala

Asigurare facultativa a autoturismului impotriva avariilor
accidentale si furtului (Casualty & Collision)

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare  (in prezent,
Autoritatea de Supraveghere Financiara)

Compania Nationald de Drumuri si Autostrazi din Romania SA

Contul deschis de Intermediar, destinat colectérii sumelor
corespunzatoare subscrierilor in cadrul Ofertei, avand cod
IBAN RO26BTRLRONCRTO0OR1814004, deschis la Banca

Transilvania, Sucursala Zorilor, Cluj-Napoca.

Contractul incheiat intre Emitent si Intermediar in vederea

intermedierii Ofertei
07.04.2015

Reprezintd a doua zi lucratoare calculatd de la ultima zi de
tranzactionare a drepturilor de preferintd, data la care
drepturile de preferintd sunt transferate din contul clientului
vanzator in contul clientului cumparator, iar fondurile banesti
sunt transferate din contul clientului cumparator in cel al
clientului vanzator

Depozitarul Central S.A,, in calitate de societate care {ine
Registrul Actionarilor Societétii, precum si in calitate de sistem
de compensare, decontare si registru pentru operatiunile
derulate de emitenti admisi la tranzactionare in sistemul de
tranzactionare administrat de BVB

Intentia unei persoane de a deveni Actionar Semnificativ.
Pentru scopurile Prospectului, Dobéndirea Calitatii de
Actionar Semnificativ semnifica, de asemenea, intentia unei
persoane ori a unui grup de persoane care actioneazé singure

sau concertat in legaturd cu o achizitie propusa si care: a)
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Emitentul, C¢mpania, Societatea,
Societatea Aéigurare -
Reasigurare ASTRA S.A. sau
ASTRA

Formular de Revocare

|
Formular de Subscriere

Hotararea AcFionariIor privind
Majorarea

Investitori Ca}lificat,i

ASIGURARIL

intentioneazad sa devina Actionar Semnificativ, direct sau
indirect, Tn cadrul unui asigurator; b) fisi propun s& isi
majoreze, direct sau indirect, drepturile de vot ori capitalul
detinut la un asigurator, astfel incat cota de participare va
atinge sau va depasi 20%, o treime ori 50% din drepturile de
vot sau din capitalul social al acestuia ori asiguratorul va
deveni filiala acestora.

Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A.., societate
administrata in sistem dualist, cu sediul social in Bucuresti, str.

Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 11, sector 3,

telefon (+40) 21 318 80 80,

fax (+40) 21 318 80 74,

site web www.astrasig.ro,

Cod Unic de Inregistrare 330904,

numar de inregistrare Registrul Comeriului J40/305/1991

Formularul ce ftrebuie completat in vederea revocirii
subscrierilor facute in cadrul Ofertei, in conformitate cu
prevederile Legii Pietei de Capital, al carui model este anexat

prezentului Prospect

Formularul ce trebuie completat in vederea subscrierii in

cadrul Ofertei, al carui model este anexat prezentului Prospect

Hotdrarea nr. 1 a Adundri Generale Extraordinare a
Actionarilor Societatii din data de 12.05.2014, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 3078 din
30.05.2014 privind delegarea competentei de majorare a
capitalului social al Societatii

Persoane sau entitati care poseda experienta, cunostintele si
capacitatea de a lua decizia investitionala cu privire la actiunile
Societatii si de a evalua riscurile pe care aceasta le implica,
constituite si/sau Tnregistrate in Romania sau in alt stat, dupa

cum urmeaza:

I Persoane sau entitati care trebuie autorizate sau
reglementate sa opereze pe piete financiare,

respectiv:

1. societati de asigurare si/sau de reasigurare;
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Marja de solvabilitate

2. banci si alte instituiii de credit;
3. societati de servicii de investitii financiare;

4. alte instituti financiare  autorizate sau

reglementate;

5. organisme de plasament colectiv si societafile de

administrare ale acestora;

I. Persoane sau entitati de tip holding a caror activitate
principald constd in detinerea si administrarea de
participatii in cadrul uneia sau mai multor persoane
sau entitati de tipul celor mentionate la punctul | de

mai sus;

. Institutii internationale si/sau supranationale, ca de
exemplu Banca Mondiald sau alte persoane sau
entitati din cadrul grupului Bancii Mondiale, Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare sau

alte organizatii internationale similare;

Iv. Persoane sau entitadti aflate sub
controlul direct sau indirect al uneia sau mai multor persoane
sau entitati de tipul celor mentionate la punctele |, Il si lil de

mai sus.

Marja de solvabilitate disponibild reprezintd totalitatea
elementelor de activ libere de orice sarcini, cu exceptia
activelor necorporale, asa cum sunt definite in Ordinul
Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor 3/2008
pentru asigurérile generale, respectiv in Ordinul Presedintelui
Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor 4/ 2008 pentru
asigurarile de viata

Marja de solvabilitate minima reprezinta nivelul minim al marjei
de solvabilitate disponibile pe care asiguratorii autorizati s&
practice asigurari generale, respectiv asigurari de viats, au
obligatia s& o detind permanent, asa cum este definiti in
Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
3/2008 pentru asigurarile generale, respectiv in Ordinul
Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor 4/ 2008
pentru asigurdarile de viata
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Legea Asigurarilor

Legea Pietei de Capital

Legea Societitilor

Oferta

Perioada de Subscriere

Perioada de Subscriere Etapa |

Perioada de Subscriere Etapall

Perioada de subscriere Etapa lll

Potential Achizitor

Property

Prospect

RCA

Registrul Actionarilor

06 K 2015 - 19.08.

Legea nr. 32/2000 privind activitatea de a5|gurare"§t

supravegherea asigurarilor, cu modificarile si completanle

ulterioare A NA

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si

completarile ulterioare

Legea Societatilor nr. 31/1990, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Oferta aferentd operatiunii de majorare a capitalului social prin
aport in numerar prin emisiunea de catre Societatea a unor
actiuni noi, astfel cum este descrisa in prezentul Prospect.

Reprezinta durata perioadelor de subscriere aferente Etapelor

1, It si lll de efectuare a subscrierilor conform Prospectului.

o luna, incepéand cu ziua lucratoare imediat urmatoare Datei
de Decontare a drepturilor de preferinta, respectiv in perioada

f'%-..og..2015 - /FO%NIS (inclusiv), interval de timp care

include un numar de 31 de zile calendaristice.

5 zile lucratoare, calculate incepand cu a cincea zi lucratoare

dupa incheierea Etapei | de subscriere, respectiv in perioada

ﬂ’! i}f 2015 - 9}0 f:}71 .2015 (inclusiv).

10 zile lucratoare, calculate incepand cu a cincea zi lucratoare
dupa incheierea Etapei |l de subscriere, respectiv in perioada
.2015 (inclusiv). In aceastd etap3

actiunile sunt oferite spre subscriere Investitorilor Calificati.

Persoana care urmareste Dobandirea Calitatii de Actionar

Semnificativ.

Asigurari de incendiu si calamitati naturale si alte asigurari de

daune la proprietati.

Acest prospect realizat Tn conformitate cu prevederile

anexelor I, 11l si XXIl din Regulamentul nr. 809/2004
Raspundere civila auto

Registrul actionarilor Societatii este tinut de catre Depozitarul
Central in baza unui contract de prestari servicii incheiat intre
Central n conformitate cu

Companie si Depozitarul

reglementarile aplicabile.
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* Regulamentul nr. 1/2006

Regulamentul nr. 809/2004

RON sau leu

Situatii Financiare 2014

Situatii Financiare 2013

SSIF Broker S.A./ Broker/

Intermediarul

UE

Zi Lucratoare

Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completérile

ulterioare

Regulamentul CE nr. 809 privind implementarea Directivei
2003/71/CE in ceea ce priveste informatiile cuprinse in
prospecte, precum si formatul, includerea si publicarea
acestor prospecte si diseminarea materialelor publicitare.

Moneda nationald a Romaniei

Situatiile financiare individuale ale Emitentului intocmite
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2014, situatii financiare care au fost supuse auditului realizat
de céatre Deloitte Audit SRL si fatd de care, din cauza
incertitudinilor detaliate Tn raportul de audit, Deloitte Audit SRL

nu a exprimat nici o opinie.

Situatiile financiare individuale ale Emitentului intocmite
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2013, situatii financiare care au fost supuse auditului realizat
de catre Deloitte Audit SRL si fatd de care, din cauza
incertitudinilor detaliate in raportul de audit, Deloitte Audit SRL

nu a exprimat nici o opinie.

SSIF Broker S.A., societate cu sediul in Cluj-Napoca, Calea
Motilor nr. 119, judetul Cluj, autorizatd de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (actuala ASF) ca societate de servicii de
investitii financiare prin Decizia 3097/2003.

telefon (+40) 364 401709
fax (+40) 364 401710,

email: secretariat@ssifbroker.ro,

site web www.ssifbroker.ro,

>od Unic de inregistrare 6738423,
numar de inregistrare Registrul Comertului J12/3038/1994
Uniunea Europeana

Orice zi in care atat piata romaneasca interbancara cat si
sistemele de tranzactionare si compensare-decontare ale
Bursei de Valori Bucuresti/Depozitarului Central sunt deschise

pentru desfasurarea activitatii.
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in cuprinsul prezentului Prospect, urmatorele abrevieri utilizate cu majusculd, vor reprezenta
denumirile prescurtate ale urmétoarelor societati:

Denumirea societatii Denumire folosita in prospect

ALICO ASIGURARI ROMANIA S.A. ALICO

ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A.

ALLIANZ - TIRIAC |

ALLIANZ

ASIROM VIENNA - - N
ASIROM

INSURANCE GROUP S.A.

 AXA LIFE INSURANCE S A. ~ AXA LIFE INSURANCE
= ' BCR ASIGURARI DE VIATA

BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP SA ack
BRD ASIGURARI DE VIATA

BRD ASIGURARI DE VIATA S.A.
BRD

CARPATICA ASIG S.A. CARPATICA

CERTASIG - SOCIETATE DE ASIGURARE S| REASIGURARE il

A CERTASIG

SOCIETATEA DE ASIGURARE SI REASIGURARE CITY

CITY INSURANCE
INSURANCE S.A.

ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. " ERGO ASIGURARI DE VIATA
EUREKO ASIGURARI S.A. EUREKO [ LN? S
"EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. EUROINS

EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIATA
EUROLIFE ERB

EFG EUROLIFE ASIGURARI DE VIATA S.A

GARANTA ASIGURARISA. GARANTA

GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S A. GENERALI i
' GOTHAER ASIGURARI REASIGURARI S A. GOTHAER

GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. GRAWE —

GROUPAMA ASIGURARI S A. GROUPAMA

ING ASIGURARI DE VIATA S.A. ::2 ASIGURARIDE VISTA

METROPOLITAN LIFE ASIGURARI S A.

~ METROPOLITAN LIFE
' OMNIASIG VIENNA - g

OMNIASIG
INSURANCE GROUP S.A.
SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA S A. SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA

UNIQA ASIGURARI DE VIATA S.A. UNIQA ASIGURARI DE VIATA

UNIQA ASIGURARI S.A. UNIQA
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!DECILARA,’-,‘T/I PRIVIND PERSPECTIVELE

‘."tﬁ Prospect contine, printre altele, declaratii care reflectd asteptarile conducerii Emitentului
referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si, in general, perspectivele Emitentului.
Declaratiile privind perspectivele pot fi identificate in Prospect prin utilizarea unei terminologii
corespunzatoare, incluzand cuvinte precum: "crede", "considerd", "se asteapt3", "are in plan", "are

drept obiectiv", "anticipeézé", "estimeaza", "apreciaza", "intentioneaza", "are in vedere", "prognozeaza",

"poate”, "va", "plénuieste”, sau, dupa caz, formele negative sau similare ale acestor expresii sau prin

- referiri la strategiile, planurile, obiectivele, intentile sau evenimentele viitoare. Declaratiile privind

- perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un anumit grad de

. incertitudine, precum si alfi factori care, Tn viitor, pot modifica substantial rezultatele efective, situatia

- financiara sau profitabilitatea Societatii, existand posibilitatea ca anumite predictii, perspective, proiectii

sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie materializate sau s& se dovedeasc3 a fi fost incorecte.

[N »

. Factorii care pot duce la astfel de modificari includ, fara ins3 a se limita la acestea, aspectele prezentate

~ in Capitolul “Factori de Risc”. Enumerarea factorilor de risc nu este exhaustiva.

S ‘ . ! L N B ot |

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati s& nu isi fundamenteze decizia de a
subscrie in Oferta pe niciuna dintre declaratiile de perspectiva incluse in acest Prospect sau in orice alt
document aferent Ofertei. Emitentul nu Tsi asuma nicio responsabilitate de a actualiza declaratiile de

perspectiva incluse in Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau

. modificarile survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.

. ADMINISTRAREA SPECIALA A SOCIETATII

|
Prin Decizia ASF nr. 42 din 18 februarie 2014, ("Decizia nr. 42") pusa in aplicare prin Decizia nr. 43

- din 19 februarie 2014 ("Decizia nr. 43"), Autoritatea de Supraveghere Financiara a dispus deschiderea

- procedurii de redresare financiara prin administrare speciald, conform prevederilor art. 8 alin. (1) lit. b)

coroborate cu prevederile art. 7 lit. a) din Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiara, falimentul,
dizolvarea si lichidarea voluntara in activitatea de asigurari, republicata, si a numit KPMG Advisory SRL

~ in calitate de Administrator Special al Societatii. Deciziile ASF 42/2014 si 43/2014 se regésesc in Anexa

| si Anexa ll la Prospect.‘

Administratorul Special este KPMG Advisory SRL, cu sediul in Bucuresti, sos. Bucuresti-Ploiesti, nr.
69-71, CUI 13204347, inmatriculata la Oficiul Registrul Comertului sub nr. J40/6657/2000, numit de

ASF prin Decizia nr. 42/18.02.2014, reprezentatd n mod legal de DI. TOADER Serban' Cristian, in

calitate de reprezentant imputernicit.

Potrivit Deciziei nr. 42, ASF a dispus suspendarea, pe toati durata procedurii de redresare

financiara prin administrare speciald, a atributiilor legale ale actionarilor semnificativi si ale persoanelor

- semnificative ale Societatii, drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor Consiliului de

| Supraveghere al Societé’;ii, dreptul la dividende al actionarilor, activitatea, precum si dreptul la

- remuneratie al membrilor Consiliului de Supraveghere, Administratorul Special preluand integral

. atributiile persoanelor semnificative ale Societétii.
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Conform Deciziei nr. 42, una dintre principalele masuri prudentiale care trebuie aplicata de Sagieéféte
prin Administratorul Special se refera la initierea in regim de urgent a procedurilor legale de maj‘b’r\;a{eg
capitalului social pana la un nivel care s& permiti Societatii respectarea cerintelor de solvabilitate si '
lichiditate.

Alte masuri prudentiale prevazute prin Decizia nr. 42 se refera la inventarierea dosarelor de dauna
nregistrate in evidentele Societétii, luarea masurilor necesare pentru calcularea corespunzatoare siin
conformitate cu cerintele legale a rezervelor tehnice constituite de Societate, interzicerea efectudrii de
investitii in valori mobiliare si imobiliare, cu exceptia plasamentelor in depozite bancare si titluri de
stat/certificate de trezorerie, interzicerea instrainarii bunurilor si/sau activelor Societatii, fara aprobarea
prealabilé a ASF, luarea masurilor necesare in vederea accelerarii recuperdrii imprumuturilor acordate
in cadrul grupului din care face parte Societatea si interzicerea acordarii de noi tmprumuturi,
inventarierea si evaluarea, conform normelor in vigoare, a creantelor inregistrate in evidentele Societétii
si anularea creantelor din asigurare aferente contractelor iesite din pericada de valabilitate,
reanalizarea politicii de reasigurare a Societatii si plasarea riscurilor catre reasiguratori cu rating acordat
de agentii de rating recunoscute.

Astfel, conform Deciziei nr. 43, Administratorul Special a examinat activitatea Societatii si a elaborat
o analiza diagnostic a situatiei financiare a acesteia, pe baza informatiilor financiare neauditate ale
Societatii, intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013, cu precizarea
posibilitatilor reale si operative de redresare a Societatii si a masurilor de redresare propuse a fi
intreprinse de Administratorul Special in acest sens.

Societatea este dependentd de implementarea cu succes a masurilor de redresare, propuse a fi
intreprinse in vederea redresarii financiare, si aprobate de catre ASF, cu scopul evitdrii intrarii Tn
procedura falimentului prin redresarea Societatii prin intermediul masurilor de restabilire a lichiditatii si
solvabilitatii, in functie de posibilitatile reale si operative de redresare identificate, tinand cont de
constrangerile economice aplicabile, de cerintele cumulate ale legislatiei asigurarilor, pietei de capital
si societatilor si de diagnosticul complex al simptomelor agravate, generalizate si acumulate in timp la
nivelul Societatii.

In data de 12 mai 2014, AGEA a aprobat delegarea céatre Administratorul Special, respectiv catre
Directoratul Societatii (in cazul in care, ulterior convocarii AGEA, conducerea Societatii ar fi reluati de
catre Directorat), a atributiei de majorare a capitalului social al Societétii. Delegarea atributiei de
majorare a capitalului social opereaza pentru o duratad de cel mult un an de la data hotararii AGEA.
Administratorul Special/Directoratul poate hotari, prin una sau mai multe decizii, majorarea capitalului
social al Societétii, prin emisiunea de noi actiuni, cu sume care nu pot depési in total suma de
490.000.000 RON.

La data de 27 iunie 2014, Tn baza mandatului de Administrator Special al Societétii, cu care a fost
investit de ASF prin Decizia nr. 42, si avand in vedere Hotararea Actionarilor privind Majorarea, KPMG
Advisory SRL a emis Decizia nr. 26, prin care a fost aprobatd majorarea capitalului social al Societatii,
prin aport in numerar, cu suma de 70.000.001,40 RON, de la valoarea de 192.712.533,86 RON Ia
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valoare’a dé 262.712.535,26 RON, prin emisiunea unui numér de 26.315.790 noi actiuni cu o valoare
nominald-de 2,66 RON pe actiune.

Avand n vedere centralizarea subscrierilor si raportul final privind subscrierile de actiuni si
varsamintele efectuate in cadrul majorérii capitalului social al Societatii decise prin Decizia
Administratorului Special nr. 26/27.06.2014, la data de 7 octombrie 2014, in baza mandatului de
Administrator Special al Societatii cu care a fost investit de ASF prin Decizia nr. 42, KPMG Advisory
SRL a emis Decizia Administratorului Special nr. 68/03.10.2014, astfel cum a fost aceasta rectificata
prin Decizia Administratorului Special nr. 70/07.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului
social al Societétii, de la valoarea de 192.712.533,86 RON la valoarea de 257.797.193,08 RON, prin
aport in numerar, cu suma de 65.084.659,22 RON, reprezentand un numar de 24.467.917 actiuni
nominative avand valoarea nominalé de 2,66 RON/actiune si anularea unui numar de 1.847.873 actiuni
ramase nesubscrise. Publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei a Deciziei Administratorului Special
nr. 68/03.10.2014 si a Deciziei Administratorului Special nr. 70/07.10.2014, a avut loc in data de 13
martie 2015. Modificarea actului constitutiv al Societatii ca urmare a majorérii capitalului social cu suma
de 65.084.659,22 lei a fost aprobatd de ASF prin Decizia nr. 280/19.02.2015, iar mentiunile privind
modificarea capitalului social au fost inregistrate in registrul comertului in baza Rezolutiei Oficiului
Registrului Comertului nr. 26547/27.02.2015.

De asemenea, prin Decizia Administratorului Special nr 99, |la data de 18 martie 2015 a fost
aprobatd majorarea capitalului social al Societatii, prin aport in numerar, cu suma de 424.915.339,94
RON, de la valoarea de 257.797.193,08 RON la valoarea de 682.71 2.533,02 RON, prin emisiunea unui
numar de 159.742.609 actiuni nominative, cu valoarea nominala de 2,66 RON/actiune.

Publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei a Deciziei Administratorului Special nr. 99/18.03.2015 a

avut loc In data de 30 martie 2015.

La data prezentului Prospect, Societatea se afla in proces de redresare financiara prin administrare
speciald, in baza masurilor de redresare aprobate de cétre ASF.

Posibilitatile de redresare a Societétii in baza masurilor de redresare au fost evaluate ca depinzand,
fntr-o masura semnificativa, de capitalizarea Societatii prin intermediul unor operatiuni de majorare a
capitalului social, menite sa acopere inclusiv necesarul de lichiditate al Societatii. Atragerea resurselor
financiare necesare prin intermediul majorarii capitalui social depinde, in principal, de disponibilitatea
actionarilor existenti de a capitaliza Societatea, precum si de materializarea interesului unor investitori
strategici in legatura cu $ocietatea.
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REZUMATUL PROSPECTULUI

Acest rezumat ("Rezumatul”) este compus din cerinte de publicitate cunosc@te sub denun%‘irfea,dg
elemente ("Elementele”). Aceste elemente sunt numerotate in sectiunile A — E (A.1 — E.7).

Rezumatul contine toate Elementele cerute a fi incluse ntr-un rezumat pentru acest tip de valori
mobiliare si pentru acest tip de emitent. Avand in vedere c& pentru unele Elemente nu trebuie incluse

informatii, pot exista decalaje in succesiunea numerotérii Elementelor. |

|
Chiar dacé un Element ar trebui inclus in Rezumat avand in vedere tipul de valori mobiliare si
emitent, este posibil ca nicio informatie relevanta s& nu poata fi furnizata pentru réspectivul Element. in

\
acest caz, o scurta descriere a Elementului este inclusa in rezumat cu specificarea "Nu se aplica".

A Introducere si Atentionari

A1 Atentionari Acest Rezumat trebuie citit ca o introduc;ere la prospectul
Intocmit de SOCIETATEA ASIGURARE - REASIGURARE
ASTRA S.A. ("Prospectul") in vederea majorarii de capital
social prin emisiunea de actiuni noi cu aci:ordarea dreptului
de preferinta a actionarilor ("Oferta"). |

Orice decizie a unui investitor de a investi in actiuni care vor
fi emise Tn baza Prospectului ("Actiunile") ar trebui luata de
catre investitor cu luarea in considerare a Prospectului in

integralitatea acestuia.

in cazul in care se initiaza o pretentie intﬁ'-o instanta de
judecata in legaturd cu informatiile cuprinse in Prospect,
exista posibilitatea ca, potrivit legislatiei Elationale in vigoare
din Statele Membre din Spatiul Economic European,
investitorul reclamant s3 fie obligat sa su‘Jporte costurile
aferente traducerii Prospectului inaintea initierii procedurilor

legale.

Raspunderea civila apartine doar SOCIETATII DE
ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA%S.A. ("Astra" sau
"Societatea"), str. Nerva Traian, nr. 3, bI M101, etaj 11,
Bucuresti, sector 3, Romania (in calitate de emitent fn cadrul
Ofertei, "Emitentul”) care a intocmit In siructuré modulara
Rezumatul, Tnsa doar in cazul in care Rézumatul induce in
eroare, este incorect sau inconsecvent cu alte parti ale
Prospectului sau Tn cazul in care nu incl@de, atunci cand
este citit impreuna cu alte parti ale Prosp]ectului, informatiile
cheie, pentru a ajuta investitorii n evaluérea de catre

acestia a posibilitatii de a investi in Actiuhi.
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A2,

Acordul Emitentului sau al
;ﬁersoanei responsabile
pentru intocmirea
Prospectului privind
utilizarea Prospectului
pentru re-vanzarea
ulterioara sau plasamentul
final al valorilor mobiliare
de catre intermediari

financiari.

Nu se aplica. Emitentul nu Tsi d& acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru re-vanzarea ulterioara sau plasamentul

final al Actiunilor nici unui dealer sau intermediar financiar.

Indicarea perioadei de
oferta in care poate fi
efectuata o revanzare
ulterioard sau un
plasament final al
Actiunilor prin intermediari
financiari i in care este
valabil acordul pentru

utilizarea Prospectului.

Nu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul
final al Actiunilor de catre oricare dealer sau intermediar

financiar.

Orice alte conditii clare si
obiective asociate
acordului care sunt
relevante pentru utilizarea

Prospectului.

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul
final al Actiunilor de céatre oricare dealer sau intermediar

financiar.

Mentiune prin care
investitorii sunt informati
cu privire la faptul ca
informatiile privind
termenii si conditiile
ofertei derulate de un
intermediar financiar vor fi
furnizate in momentul in
care va fi derulata oferta
de catre intermediarul

financiar.

Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul
final al Actiunilor de cétre oricare dealer sau intermediar

financiar.
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operatiunilor si a
activitatilor principale ale
Emitentului, precum si
orice schimbari
semnificative care au
avut un impact asupra
acestor operatiuni si
activitati, specificand
orice produse sau servicii
noi care au fost lansate
sau dezvoltate si
identificarea pietelor
principale in care
Emitentul

competitioneaza

ASIGURARI
B. Emitentul

B.1 Denumirea juridica si Denumirea juridicd a Emitentului este "SOCIETATEA
denumirea comercial a ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A.™ denumirea sa
Emitentului: comerciala este "ASTRA".

B.2 Sediul social si forma Astra este o societate pe acfiuni, constituitd si avand sediul
juridica a Emitentului, in Romania, isi desfagoara activitatea in conformitate cu
legislatia Tn temeiul careia | legislatia din Romania. Sediul social al Astra este pe str.
Tsi desfagoarad activitatea | Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 11, Bucuresti, sector 3,
Emitentul si tara in care a | Romania.
fost constituit:

B.3 O descriere scurtd a Principalele activitati ale Emitentului sunt asigurarile generale

si asigurarile de viata si servicii de reasigurare.

De-a lungul timpului, Emitentul si-a asigurat diversificarea
proportionata a activitatii de vanzare printr-un mix de: forte
proprii, agenti si brokeri. Astra are o retea de peste 9.000 de
agenti persoane fizice cu contracte in vigoare, care au
desfasurat activitatea de intermediere polite de asigurare in

primele 6 luni ale anului 2014.

De asemenea, pentru plasarea in reasigurare a riscurilor,
atat cele acoperite de tratate, cat si cele care au caracter
individual (reasigurarea facultativd), Emitentul colaboreazi
cu brokeri de reasigurare la nivel international, precum: Willis
Limited UK, Guy Carpenter, Robert Fleming Insurance
Brokers, precum si cu brokeri internationali cu reprezentanta
locala: Stellar Re si Olsa Re.

Tn 2013, potrivit raportului anual de activitate intocmit de
Autoritatea de Supraveghere Financiara ("ASF") pentru anul
2013, Astra a detinut pozitia de leader pe piata asigurarilor
din Roménia (determinata in functie de valoarea primelor
brute subscrise). In plus, Emitentul desfasoara activitati de
asigurare si in stréinatate prin 3 sucursale infiintate in:
Ungaria (deschisa in anul 2010), Slovaciza (deschisa in anul
2012) si Germania (autorizata pentru desfasurarea activitatii

de subscriere Tncepand cu decembrie 2013).




ASTRA

ASIGURARI
B.4. ' O descriere a oricaror Previziunile favorabile privind prosperitatea si cresterea
tendinte recente economica plaseazéd Roménia ca una dintre pietele atractive
semnificative care din punct de vedere investitional. in mai 2014, dupa o perioada
afecteaza Emitentul si de sase ani, agentia Standard&Poor’s a revizuit pozitiv rating-
industria in care Tsi ul pentru imprumuturi in valuta si moneda localéd pe termen
desfasoara activitatea lung al Roméaniei de la "BB+" la "BBB-".
B.5 Daca Emitentul face parte [ Emitentul face parte din grupul de societati detinute de Nova
dintr-un grup, o descriere | Group Investment S.A. cu sediul in Bucuresti, sector 3, P-ta
a grupului si a pozitiei Unirii, Magazin Unirea, nr. 1, Et. 5 si 6, avand numar de
Emitentului in cadrul ordine in Registrul Comer{ului J40/24654/1994, care este
acestuia: detinutd 100% de THE NOVA GROUP INVESTEMENT BV
cu sediul in Olanda, Delft, Martinus Nijhofflan 2, 2624ES.
Grupul Nova este un holding financiar al c&rui domeniu de
activitate este managementul de participatii in diverse
societati. Grupul Nova este activ Tn sectorul serviciilor
financiare, media, dezvoltéri imobiliare, constructii, hotelier si
comert. Emitentul detine patru filiale: Astra Activ Imob SRL,
Astra Safe Imob SRL, Astra Training SRL si Novacuart SRL.
B.6 Conform cunostintelor Conform cunostintelor Emitentului, la data Prospectului,

Emitentului,
denumirea/numele si
detinerile oricaror
persoane care, direct sau
indirect, detin o
participatie in capitalul
social al Emitentului sau
drepturi de vot care fac
obiectul notificarii potrivit

legislatiei romane:

urmatoarele persoane detineau participatii mai mari de 5%
din numarul total de drepturi de vot aferent actiunilor emise
de Emitent (praguri de detineri care fac obiectul obligatiei de
notificare: 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% sau
90% din numarul total de drepturi de vot):

The Nova Group Investments Roménia S.A. -70.510.096
actiuni reprezentand 72,7536% din numarul total de drepturi
de vot;

Epsilon Estate Provider S.R.L -25.478.537 actiuni
reprezentand 26,2892% din numarul total de drepturi de vot.
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Indicarea faptului daca
actionarii principali ai
Emitentului au drepturi de

vot diferite

Actionarii principali ai Emitentului nu au drepturi de vot

diferite prin comparatie cu orice alt actionar al Emitentul‘uj;.

insé, prin Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. ‘
42/18.02.2014 se stipuleaza ca, incepand cu data

comunicarii deciziei, au fost suspendate:
a) atributiile legale ale actionarilor semnificativi;

b) drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor
Consiliului de Supraveghere al Societatii, dreptul la

dividende al actionarilor.

Suspendarea fsi produce efectele pe toata durata procedurii

de redresare financiara prin administrare speciala.

In masura in care aceste
informatii sunt cunoscute
de emitent, se precizeaz3
daca Emitentul este
detinut sau controlat,
direct sau indirect, si de
catre cine; o descriere a

naturii controlului

Actionarii majoritari directi ai Emitentului sunt The Nova
Group Investments Romania S.A., cu o detinere de
72,7536% din actiunile Emitentului si Epsilon Estate Provider
S.R.L., cu o detinere de 26,2892% din actiunile Emitentului.

The Nova Group Investments BV detine participatii de 99,9%
atat in The Nova Group Investments Romania S.A., cat siin
Epsilon Estate Provider S.R.L..

Conform celor mai recente informatii detinute de Emitent,
The Nova Group Investments BV este detinuta integral de
STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG. Emitentul nu
are cunostinta de structura actionariatului STICHTING
ADMINISTRATIEKANTOOR TNG, conform informatiilor puse
la dispozitia Emitentului de catre conducerea grupului din

care acesta face parte.

Bogdan Alexander Adamescu este reprezentantul legal al

The Nova Group Investements Romania SA.

The Nova Group Investements Romania SA (reprezentata
legal prin Bogdan Alexander Adamescu) este administrator

persoana juridica al Epsilon Estate Provider SRL.
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Descrierea schimbarilor
principale in situatia
financiara si rezultatele
operationale ale
Emitentului in cadrul sau
subsecvent perioadei
acoperite de informatiile

financiare istorice

Schimbarile principale in situatia financiara si rezultatele
operationale ale Emitentului n cadrul perioadei acoperite de
informatiile financiare cheie sunt concretizate in evolutia
pozitiei bilantiere "Total capitaluri si rezerve" ce a anegistraf
0 scadere semnificativa datorata in principal schimbarilor de
politici contabile si corectiilor de erori contabile prezentate in
Nota 2(v) la Situatiile Financiare 2013 cat si in 2(v) la
Situatiile Financiare 2014,

esentiale

B.8 Informatii financiare pro Nu se aplica; Emitentul a decis sa nu includa in Prospect
forma selectate: informatii financiare pro forma.

B.9 Daca se intocmesc Nu se aplicd; Emitentul a decis sa nu includg previziuni sau
previziuni sau o estimare | estimari privind profitul in Prospect.
a profitului, se precizeaza
cifra:

B.10 O descriere a naturii

tuturor rezervelor din
raportul de audit privind
informatiile financiare

istorice:

In cadrul raportului auditorului independent aferent Situa’giilo}r
Financiare 2013, Deloitte Audit SRL nu a exprimat nicio opini‘
din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legatura CE
Emitentul si a impactului acestora asupra situatiilor financiare%.
Intre incertitudinile semnificative nominalizate in raportul dé
audit ca stand la baza imposibilitatii auditorului de a exprim‘é
0 opinie se humara: (a) faptul ca la data de 31 decembrie 2013
activul net al Societatii este negativ in valoare de 774.586.38?
RON, (b) faptul ca una dintre méasurile semnificative privinqﬂ
redresarea pozitiei financiare a Societatii in viitorul previzibil
este identificarea unuia sau mai multor investitori strategici,
proces care se afla in stadiul neangajant al negocierilor si nl}TJ
s-au putut obtine probe de audit suficiente si adecvate cgh
privire la disponibilitatea si angajamentul poten’;ialiloj}
investitori de a restabili pozitia financiara a Societétii, ceea cé‘;
face ca rezultatul negocierilor sa fie incert, (c) una dintrq—‘:
masurile de redresare prevede finalizarea tranzactiei cu ‘
entitate de asigurari de viatd din Romania pana la data de 13
ianuarie 2015 iar ASF a impus introducerea unor proceduﬁli
suplimentare pentru ca aceasta tranzactie s4 fie finalizata cq
succes si (d) rezerva de daune avizata include un numar de‘%

patru litigii in valoare totald de 141.985.647 RON iar la data‘
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raportului auditorului decizia finalad si irevocabil3, perioada de
solutionare, precum si valoarea care urmeaza a fi platitd de

Societate pentru aceste litigii sunt incerte.

in plus, auditorul a mentionat in raportul de audit faptul ¢a nu
a putut obtine probe de audit suficiente cu privire la soldurile
initiale la data de 1 ianuarie 2013 si, deoarece soldurile initiale
intrd in determinarea performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie, auditorul nu a fost in masurd s& determine
posibilele ajustari care ar fi fost necesare asupra rezultatului
exercitiului raportat in contul de profit si pierdere, asupra
fluxurilor de trezorerie nete raportate n situatia fluxurilor de
trezorerie si asupra situatiei modificarii capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

in cadrul raportului auditorului independent aferent Situatiilor
Financiare 2014, Deloitte Audit SRL nu a exprimat nicio opinie
din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legatura cu
Emitentul si a impactului acestora asupra situatiilor financiare.
Intre incertitudinile semnificative nominalizate in raportul de
audit ca stand la baza imposibilitatii auditorului de a exprima
o opinie se humara: (a) faptul cé la data de 31 decembrie 2014
activul net al Societatii este negativ in valoare de 871.820.771
RON, (b) faptul c& una dintre masurile semnificative pentru
cea de-a doua etapd a majordrii capitalului social si
redresarea pozitiei financiare a Societatii In viitorul previzibil
este finalizarea tranzactiei cu un investitor, respectiv investitori
strategici, proces care se afld intr-un stadiu incipient de
negociere, prin urmare disponibilitatea si angajamentul
investitorilor de a restabili pozitia financiard a Societatii sunt
incerte, (c) incertitudinile legate de solutionarea litigiilor
generate de politele de asigurare incheiate cu S.C.
ROMSTRADE S.R.L, beneficiarul politelor find Compania
Nationald de Autostrézi si Drumuri Nationale din Romania
(“CNADNR?”), decizia finald si irevocabild pentru solutionarea
litigiului si a procedurii de executare silitd nefiind inca
pronuntatéd si (d) capacitatea Societatii de a-si indeplini
obligatiile financiare prezente si viitoare depinde in primul rAnd

de suportul continuu oferit de catre actionarii majoritari actuali,
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de finalizarea favorabilad a litigiului si solicitarii de executare
silita a CNADNR, de acceptanta ASF a neindeplinirii cerintelor
minime legale, de desfasurarea activitatii operationale curente
si de finalizarea cu succes a potentialei tranzactii cu un

investitor strategic.

In plus, in cadrul paragrafului cu ,Observatii” din raportul de
audit, auditorul a facut urmatoarele mentiuni: (a) situatiile
financiare individuale includ rezerve de daune avizate si
neavizate |la data de 31 decembrie 2014 in valoare totala de
702.767.565 RON; acestea au fost calculate de conducerea
Societatii pe baza metodelor actuariale care presupun ipoteze
si estimari si care pot fi influentate de incertitudini si riscuri
semnificative, astfel valorile finale inregistrate pe masura
materializarii rezervelor de dauna pot diferi material de valorile
estimate prezentate in aceste situatii financiare individuale; (b)
Societatea prezintd creante din TVA aferente costurilor cu
reparatiile facturate de unitatile reparatoare si achitate cu titlu
de indemnizatie de Societate pentru autovehiculele asigurate
aflate in proprietatea societatilor de leasing; incasarea acestor
creante depinde de capacitatea Societétii si a companiilor de
leasing implicate de a recupera aceste sume de la autoritatile
statului pana la termenul limita prevazut de lege. Recuperarile
viitoare pot diferi de creanta prezentatd in aceste situatii
financiare individuale si sunt expuse unor incertitudini si riscuri
semnificative. Situatiile financiare individuale nu cuprind
ajustari care ar putea rezulta din materializarea acestor

incertitudini.

B.11

In cazul in care capitalul
circulant al Emitentului nu
este suficient pentru
necesitati curente,

explicatia insuficientei

Asigurarea necesarului de lichiditate al Emitentului prin
capitalizare este una dintre masurile impuse de ASF i
detaliate Tn cadrul masurilor de redresare aprobate de ASF. In
cadrul primei majorari de capital social actionarii existenti au
subscris actiuni in valoare de 65 milioane RON. Atragerea de
resurse financiare prin intermediul celei de-a doua majorarii
de capital social depinde atat de disponibilitatea actionarilor
existenti ai Emitentului de a capitaliza suplimentar compania,
cat si de materializarea interesului unor investitori strategici in
legatura cu Emitentul.

32



C.

- O
b .
Valori Mobiliare

aferente valorilor

mobiliare

CA Descrierea naturii si - Tipul si clasa valorilor mobiliare oferite: actiuni ordinare
categoriei valorilor ~ ISIN: ROATRAACNOR?
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice - codul Bloomberg BBGID: BBGOOOCYN648
si/sau admise la - Simbol de piatad: ATRA
el e el [ R Actiunile emise de Emitent sunt actiuni ordinare, nominative,
orice numar de .
dematerializate.
identificare a valorilor
mobiliare:
Cc.2 Moneda emisiunii de RON
valori mobiliare:
C.3 Numarul valorilor - Numarul de actiuni emise si platite integral: 96.916.238
mobiliare emise si platite actiuni
Integral, numarul valorilor Numérul de actiuni emise si neplétite: 0 actiuni
mobiliare emise si
neplatite integral. Valoarea nominala a unei actiuni: 2,66 RON
Valoarea nominala a unei
valori mobiliare sau
specificarea faptului ca
valorile mobiliare nu au o
valoare nominala
C4 Descrierea drepturilor Drepturile aferente actiunilor includ, fara a se limita la:

dreptul de a primi dividend;

dreptul de vot;

dreptul la informare;

dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii;

dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul

adunérilor generale ale actionarilor;

dreptul de preferintd in cadrul unei majorari a capitalului
social sau in cazul unei emisiuni de obligatiuni convertibile

in actiuni;

dreptul de a alege si de a fi ales Tn cadrul alegerilor pentru
Consiliul de Supraveghere al Emitentului:
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- dreptul de retragere din Emitent, in anumite conditii: |

- dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hoté‘r‘gﬁ

ale adunarii generale a actionarilor care au fost adoptate

cu fncalcarea prevederilor legale si/sau a prevederilor
inscrise Tn actul constitutiv al Emitentului;

- dreptul actionarilor care, individual sau impreun, detin cc;al
putin 5% din capitalul social de a solicita convocareja
adunarii generale a actionarilor;

- dreptul actionarilor care, individual sau impreun3, detin cel
putin 5% din capitalul social de a solicita introducerea dle
noi puncte pe ordinea de zi a unei adunari generale

%
actionarilor sau de a prezenta proiecte de hot3rari priving
punctele Tnscrise pe ordinea de zi; ’

dreptul actionarilor care, individual sau impreuna, detin cél
putin 5% din drepturile de vot de a solicita intocmirea d1e

|
rapoarte suplimentare de céatre auditorii financiari qi

Societstii: |

- dreptul actionarilor care, individual sau impreuna, detin cel
|
putin 10% din drepturile de vot sau din capitalul social al
Societ&tii de a solicita alegerea membrilor Consiliului dje
\
|

Supraveghere prin metoda votului cumulativ.

Conform Deciziei ASF nr. 42/18.02.2014 privind deschiderea
procedurii de redresare financiara prin administrare speciala
la Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A., KPMG
Advisory SRL, a fost desemnat administrator special al
Emitentului ("Administrator Special"), incepand cu data

comunicarii deciziei, au fost suspendate:

- atributile legale ale actionarilor semnificativi si ale
|

persoanelor semnificative ale Emitentului. Aceste atribu’gi‘i

au fost transferate Administratorului Special pe toata?

\

\

\

perioada administrarii speciale;

- drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor
Consiliului de Supraveghere al Emitentului, dreptul Ieja
dividende al actionarilor, activitatea, precum si dreptul la

remuneratie al membrilor Consiliului de Supraveghere.
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C.5 Descrierea oricarei In general, actiunile emise de Emitent sunt liber transferabile.
resijiell gsupra iRceel Actiunile subscrise in cadrul Ofertei nu pot fi instrainate, prin
EECEbIigl Aaalger nici un mijloc, inainte de nregistrarea majorarii capitalului
mgkiliare: social aferent Ofertei la Depozitarul Central S.A.. Nu pot fi

demarate tranzactii cu actiunile emise Thaintea inregistrérii la
Depozitarul Central S.A. a majorarii capitalului social.
In principiu, ulterior inregistrarii la Depozitarul Central S.A.
actiunile noi ar putea fi tranzactionate.
in fapt, incepand cu data de 18.02.2014 actiunile emise de
Societate sunt suspendate de la tranzactionare; prin urmare,
actionarii Societétii, respectiv investitorii nu pot
vinde/cumpara actiuni emise de Societate prin intermediul
sistemului de tranzactionare al pietei RASDAQ pe perioada
suspendarii actiunilor de la tranzactionare.

C.6 Indicarea faptului daca Nu se aplica. Incepand din data de 27.11.1997 actiunile
valorile mobiliare fac Societatii se tranzactioneaza pe piata RASDAQ, administrata
obiectul sau vor face de Bursa de Valori Bucuresti, care nu este piata reglementata
obiectul unei cereri de in intelesul art. 125 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
admitere la capital si nici sistem alternativ de tranzactionare. Emitentul nu
tranzactionare pe o piatd | intentioneaza s& depuna o cerere de admitere a actiunilor la
reglementats si tranzactionare pe o piata reglementata.
identificarea tuturor in scopul implementarii Legii nr. 151/2014 si a
piefelor reglementate pe Regulamentului ASF nr. 17/2014 privind statutul juridic al
care se tranzactioneaza actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ,
sal seVerifanzaciiang Emitentul, prin hotararea adunarii generale extraordinare a
valorile mobiliare actionarilor din februarie 2015, a decis aprobarea efectuarii

demersurilor legale pentru admiterea la tranzactionare a

actiunilor emise de Emitent in cadrul sistemului alternativ de

tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A.
C.7 Descrierea politicii de In ultimii trei ani, Emitentul nu a distribuit dividende.

dividende

Emitentul nu are o politica privind distribuirea de dividende.

:
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Riscuri

D.1

Informatiilesentiale cu
privire |a riscurile cheie
specifice ?Emitentului sau
sectorului sdu de

activitate;

Riscuri asociate activitatii Emitentului si sectorului de

activitate in care Emitentul isi desfasoara activitatea.

Societatea se afla in procedurs de redresare financiara prin
administrare speciald, iar nerealizarea masurilor de
redresare poate atrage intrarea Emitentului in procedura

falimentului;

Neatragerea capitalului necesar pentru acoperirea
necesarului de lichiditate pe termen scurt poate atrage
intrarea Emitentului Tn insolventa sau chiar in procedura

falimentului;

Auditorul financiar al Societétii nu a exprimat nici o opinie
asupra situatiilor financiare individuale ale Emitentului pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 din
cauza semnificatiei multiplelor incertitudini in legatura cu

Emitentul;

Emitentul isi desfasoara activitatea intr-un cadru de
reglementare extrem de amplu si divers care poate genera

costuri crescute si probleme de conformitate;

Nerespectarea cerintelor privind marja de solvabilitate sau a
celor privind activele admise sa acopere rezervele tehnice

brute pot avea un efect material negativ asupra Emitentului;

Emitentul va trebui sa respecte cerinte mai restrictive odaté
cu implementarea Solvency |l (termen estimativ: ianuarie
2016);

Emitentul este expus riscului de concentrare;

Riscurile asumate din portofoliul de reasigurare subscris de
fosta companie detinutd de stat ADAS sunt imposibil de

cuantificat;

Cresterea accentuata a nivelului si volatilitatii daunelor platite
cu titlu de daune morale pentru vatadmari corporale si deces
este de naturd s& afecteze negativ situatia financiara a

Emitentului;

Emitentul este expus riscului de lichiditate;
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Emitentul detine unele active ilichide sau cafe sunt supuse
riscului unor fluctuatii semnificative si ca atare, este posibil
sa nu poata vinde in timp util astfel de active sau sa le vanda

la un pret inferior valorii de piaté a acestora;
|
Veniturile Emitentului sunt supuse fluctuatiilor ce deriva din

sezonalitatea veniturilor;

Emitentul este expus riscului de schimb valutar, riscului de

dobanda si riscului de inflatie;

Emitentul este expus riscului operational;
Emitentul este expus riscului reputational;
Emitentul este expus riscului de credit;

Emitentul este expus riscului reconsiderarii tratamentului

fiscal aplicat anumitor operatiuni; ;

i
Riscul de neconformitate cu cerintele de guvernanta

corporativa;

Emitentul vinde produse de asigurare si prin| intermediul

P o 1 <
retelelor externe de distributie, iar o prezentare eronats a
produselor si serviciilor sale poate avea un impact negativ

asupra acestuia; |

Cresterea importantei internetului si a platformelor media
este de naturd a avea un impact asupra dist;fibut,iei de polite
de asigurare si nu exista garantii ca Emitentjul isi va putea
adapta in mod eficient strategia la conditiile de business n

schimbare;
|

Situatia efectiva a cererilor de dauna, prezumiile avute in
vedere la subscriere si la politica de preturi $-ar putea s& nu
reflecte corect expunerea la risc a Eimitentulpi si ca atare
rezervele de daune constituite de Emitent s-ar putea dovedi

a fi insuficiente pentru a acoperi cererile de dauna;
|

Emitentul Tsi desfésoara activitatea intr-un domeniu foarte

competitiv;

Emitentul poate fi afectat negativ de incapad;itatea
reasiguratorilor cu care are contracte de reafsigurare de a-si

indeplini obligatiile contractuale sau de posibile variatii in
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natura si aria acoperirii prin reasigurare sau costurile

crescute cu reasigurarea;

Emitentul este expus riscurilor derivate din activitatile pe

care le desfasoara in afara Romaniei;

Emitentul foloseste Th mod uzual sisteme de tehnologie a
informatiilor (sisteme IT) a c&ror posibila inadecvare sau

disfunctionalitate este o sursa de risc pentru Emitent;

Aparitia unor cazuri de frauda in activitatea de asigurari

poate genera daune Emitentului:

Este posibil ca Emitentul s& nu poata atrage si/sau pastra

angajati-cheie bine pregatiti;

Emitentul ar putea trece la noi standarde de raportare
contabild, ceea ce ar putea induce modificari semnificative
ale situatiei financiare a Emitentului prin raportare la noile

standarde;

Schimbarea normelor juridice care guverneaza activitatea
Emitentului ar putea avea un impact negativ asupra

Emitentului;

Legea din Statele Unite ale Americii referitoare la
conformarea cu Taxa pe Conturile din Stréinatate ("FATCA")
ar putea impune Emitentului s& retina la sursa anumite plati

pe care le face;

Emitentul poate Tnregistra un impact negativ ca urmare a
litigiilor in care este parte si este expus unui risc de litigii din

ce in ce mai mare;

Potentialele conflicte de interese si tranzactiile cu persoanele
afiliate pot avea un impact negativ asupra activitatii

Emitentului;

Emitentul s-ar putea sa nu inregistreze rezultate
satisfacatoare sau reprezentative ca urmare a testului de
stres pentru sectorul de asigurari ’n ansamblu si/sau
rezultatele obtinute ar putea determina angajarea unor
costuri semnificative pentru conformarea cu recomandarile

prudentiale;
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Implementarea Legii nr. 151/2014 si a Regulamentului ASF
nr. 17/2014 privind statutul juridic al actiunilor care se
tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor
mobiliare necotate ar putea determina aplicarea n cazul
Emitentului a mecanismului acordarii dreptului de retragere
pentru actionarii sai, ceea ce echivaleaza cu obligatia
Emitentului de a le cumpara actiunile.

Romania este inca o piata care prezinta riscuri mai mari
decét pietele dezvoltate;

Romania ar putea intampina dificultati legate de procesul de

post-aderare la Uniunea Europeana;

Mediul macroeconomic ar putea avea un efect semnificativ
asupra operatiunilor si pozitiei Emitentului;

Reglementarile fiscale din Romania ar putea suferi modificri

semnificative;

O eventuala stare de instabilitate politicd in Romania ar
putea crea un mediu nefavorabil desfasurarii afacerilor in

Romania;
Schimbarile si ambiguitatile sistemului de drept si judiciar din
Romaénia ar putea avea impact asupra activitatii Emitentului;

Coruptia creeaza un mediu nefavorabil desfasurarii afacerilor

in Romania;

Romania s-a confruntat Tn trecut cu un nivel ridicat al
volatilitatii cursului de schimb si al ratei inflatiei;

Nivelul de transparentd a emitentilor si a informatiilor publice

este mai redus decét in alte state europene.

D.2

Informatii esentiale
privind riscurile
principale care sunt
specifice valorilor

mobiliare:

Riscuri asociate actiunilor Emitentului

- La data prezentului Prospect, actiunile emise de Emitent

sunt suspendate de la tranzactionare;

- Lichiditatea actiunilor emise de Emitent este foarte

scazuta;
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- Lichiditatea foarte scazuta a actiunilor Emitentului poat'ie
duce la o volatilitate semnificativd a pretului de piat al

actiunilor;

- Dobandirea dreptului de proprietate asupra actiunilor
subscrise si platite Tn cadrul Ofertei poate si nu se
realizeze, in masura in care ASF nu aproba operatiunea
de majorare a capitalului social si/sau Dobandirea Calit4tii

de Actionar Semnificativ al Societatii;

- Perioada de evaluare de catre ASF poate avea o durata

semnificativa.

E. Oferta

E.1 Fondurile nete care vor fi | Pana la 424.915.339,94 RON, in functie de numarul final de
obtinute din Oferta: Actiuni care vor fi efectiv subscrise.

Estimare a costului total - comision ASF - o cota de 0,1% din valoarea subscrierilor
al Ofertei, inclusiv realizate in cadrul Ofertei si va fi achitati de Emitent din
cheltuielile estimate care fondurile proprii

vor fi impuse - comision ASF - tariful perceput pentru inregistrarea la
InUSSUeSr US ceiie ASF a valorilor mobiliare - 500 RON; va fi achitat de
Ginitent Emitent din fondurile proprii.

- comisionul Intermediarului este in suma fixa de 4.500
EURO, echivalent RON si va fi achitat de Emitent din
fondurile proprii.

- Alte cheltuieli ocazionate de Oferta si necuantificate inca,
sunt estimate a nu depasi 10.000 RON si vor fi achitate
din fondurile proprii ale Emitentului.

Investitorii vor fi responsabili pentru plata comisioanelor
bancare aferente transferului de fonduri pentru subscrierea in
cadrul Ofertei.

E.2 Motivele Ofertei, Una dintre masurile impuse de ASF, si detaliate in cadrul
utilizarea fondurilor si masurilor de redresare aprobate de ASF, este capitalizarea
valoarea estimata netd a | Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majorari de
fondurilor capital social. Aceasta masura, alituri de alte masuri de

redresare aprobate de catre ASF, au rolul de a imbunétati
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indicatorii financiari si prudentiali ai Societatii, inclusiv de a
acoperi necesarul de lichiditate al Emitentului, si de a
recapitaliza Societatea in scopul Tmbunatatirii indicatorilor
financiari; valoarea netd a fondurilor ce vor fi obtinute Tn urma
majordrii de capital social a fost estimata la valoarea sumei
pentru care s-a aprobat majorarea (respectiv 424.915.339,94

RON, neta de costurile estimate aferente procesului).

E.3

Descrierea termenilor si

conditiilor Ofertei:

Prin Decizia nr. 99 din data de 18.03.2015 a Administratorului
Special al Societatii Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A.,
KPMG Advisory SRL, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a, nr. 1671 din 30.03.2015, s-a aprobat
majorarea capitalului social al Societdtii, prin aport in
numerar, cu suma de 424.915.339,94 RON, de la valoarea de
257.797.193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02 RON,
prin emisiunea unui numar de 159.742.609 actiuni

nominative, cu valoarea nominald de 2,66 RON/actiune.

Majorarea capitalului social se va realiza in trei etape.
Conform Deciziei nr. 99 din data de 18.03.2015 a
Administratorului Special, s-a aprobat tranzactionarea
(anterior derularii celor trei etape de subscriere) drepturilor
de preferinta ale actionarilor inregistrati in registrul
actionarilor Societatii la Data de Inregistrare, respectiv
07.04.2015, pe o perioada de 5 zile lucratoare. Fiecare
actionar inregistrat la Data de inregistrare va detine un
numar de drepturi de preferinta egal cu numarul de actiuni

detinute la Data de inregistrare.

Admiterea la tranzactionare a drepturilor de preferints se
face Tn baza Certificatului de inregistrare a Valorilor
Mobiliare emis de ASF. Perioada de tranzactionare a
drepturilor de preferints va incepe in termen de 3 zile
lucratoare de la data publicarii Prospectului pe website-ul
Emitentului (www.astrasig.ro) si al intermediarului
(www.ssifbroker.ro), respectiv in perioada .............2015 -
.............. 2015 (inclusiv).

Caracteristicile drepturilor de preferintd ce urmeaza a fi
tranzactionate in cadrul Bursei de Valori Bucuresti vor fi

aduse la cunostinta investirilor prin intermediul unui raport
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curent ce va fi publicat pe website-ul Bursei de Valori
Bucuresti (www.bvb.ro) anterior inceperii perioadei de

tranzationare a acestora.

Ulterior decontarii tranzactiilor aferente tranzactiilor efectuate
Tn perioada de tranzactionare a drepturilor de preferinta, va
incepe derularea subscrierilor in cadrul majorarii capitalului

social, dupa cum urmeaza:

Actiunile nou emise vor fi oferite spre subscriere mai
fntai detinatorilor de drepturi de preferinta, acestia
avand dreptul de a subscrie noile actiuni proportional
cu numarul drepturilor de preferintd detinute la data
finalizarii decontdrii tranzactiilor cu drepturi de
preferinté efectuate in perioada de tranzactionare a

acestora conform prezentului Prospect (Etapa I).

Perioada de subscriere in care noile actiuni vor putea
fi subscrise Tn cadrul Etapei | este de o luné, incepand
cu Ziua Lucratoare imediat urméatoare Datei finale de
decontare a drepturilor de preferinta, respectiv in
perioada f{"i062015 - }‘5}0'72015 (inclusiv),
intervat de timp care include un numar de 31 de zile

calendaristice.

Numaérul de drepturi de preferintd necesar pentru
achizitionarea  unei actiuni noi este de
0,6067024859973334. Pretul de subscriere al unei
actiuni noi in cadrul Etapei | este de 266
RON/actiune.

Etapa a ll-a: Actiunile rdmase nesubscrise in urma
desfasurarii Etapei | vor fi oferite spre subscriere
persoanelor care au subscris valid actiuni in cadrul
Etapeil, o persoana avand dreptul sa subscrie actiuni
proportional cu raportul dintre numérul de actiuni
subscrise de persoana respectiva in cadrul Etapei | si

numéarul total de actiuni subscrise in cadrul Etapei I.

Perioada in care noile actiuni vor putea fi subscrise in

cadrul Etapei a ll-a este de 5 zile lucratoare, calculate
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incepand cu a cincea zi lucratoare dupa incheierea

Etapei | de subscriere, respectiv in perioada

M..0%.. 2015 - %0 OF 2015 (inclusiv).

In cazul in care nicio persoand nu subscrie valid
actiuni n cadrul Etapei |, actiunile vor putea fi oferite
spre subscriere in cadrul Etapei Ill, conform
paragrafului lll de mai jos. Pretul de subscriere al unei
actiuni noi in cadrul Etapei Il este de 2,66
RON/actiune

Etapa a lll-a: Actiunile rdmase nesubscrise in urma
desfasurarii Etapei Il sau ca urmare a faptului ca nicio
persoana nu a subscris valid actiuni in cadrul Etapei
| vor fi oferite spre subscriere Investitorilor Calificati,
pe o perioadd de subscriere de 10 zile lucratoare,
calculate incepand cu a cincea zi lucratoare dupa
incheierea Etapei Il de subscriere, respectiv in
perioada .. .@si?..zm 5-19.98. 2015 (inclusiv). in
caz de suprasubscriere, actiunile urmeaz3 a fi alocate
pe baza unor criterii, cum ar fi (lista nu este
exhaustiva):

- Domeniul de activitate al Investitorilor sau al
entitatilor din cadrul grupului Investitorilor sau
cunostintele acestora in legéturd cu domeniul in

care activeazé Emitentul;
- Politica de investitii a Investitorilor;
- Numarul de actiuni subscrise in cadrul Ofertei;

- Ordinea cronologicé a efectuarii subscrierilor;

- Perioada de timp n care, Tn opinia Emitentului
si/sau a Intermediarului, Investitorii ar urma s3

pastreze actiunile subscrise in cadrul Ofertei:

- Alte criterii calitative care ar putea permite o bazé
de actionari solida si o evolutie pozitiva a situatiei

financiare a Societatii.

Pretul de subscriere al unei actiuni noi in cadrul Etapei a lll-a
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este de 2,67 RON/actiune.

E.4 Descrierea tuturor Emitentul nu are cunostinta de existenta unor interese,
intereselor care ar putea | inclusiv conflictuale, care ar putea influenta semnificativ
influenta Oferta, inclusiv | emisiunea de actiuni.

a intereselor conflictuale:

E.5 Contractele de lock-up: Nu se aplica.

E.6 Cuantumul si procentajul | Dac toti actionarii isi vor exercita dreptul de preferints,
diluarii determinate structura actionariatului si detinerile procentuale ale fiecarui
direct de Oferts actionar vor ramane neschimbate, modificandu-se doar

numarul de actiuni detinute

Cuantumul si procentajul | Cuantumul si procentajul diluarii imediate care vor fi

diluarii imediate care ar | inregistrate de un actionar care opteaza pentru a nu exercita

avea loc n cazul dreptul de preferinta, respectiv de alte persoane care
nesubscrierii la noua subscriu actiuni conform Prospectului, si ca atare nu poate fi
oferta determinat Thainte de finalizarea Perioadei de Subscriere.

E.7 Estimarea cheltuielilor Investitorii vor fi responsabili pentru plata comisioanelor
percepute de la bancare aferente transferului de fonduri pentru subscrierea
investitor de catre in cadrul Ofertei.

Emitent sau ofertant:

Document de inregistrare privind actiunile
1. PERSOANE RESPONSABILE

Informatiile folosite pentru Tntocmirea acestui Prospect referitoare [a Emitent si la activitatea acestuia
au fost furnizate de catre Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A., societate administrata in
sistem dualist, cu sediul social in Bucuresti, str. Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 11, sector 3, Cod
Unic de inregistrare 330904, numér de inregistrare Registrul Comertului J40/305/1991.

Persoanele responsabile pentru informatiile incluse n Prospect sunt:

Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A., societate administrata in sistem dualist, cu sediul
social Tn Bucuresti, str. Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 11, sector 3, Cod Unic de anegistrare 330¢04,
numar de inregistrare Registrul Comertului J40/305/1991

si

SSIF Broker S.A., societate cu sediul in Cluj — Napoca, Calea Motilor nr. 119, judetul Cluj, Cod Unic

de inregistrare 6738423, numaér de inregistrare la Registrul Comertului J12/3038/1994, autorizatd de
CNVM prin Decizia nr. 3097/2003, inscris& in Registrul ASF cu nr. PJRO1SSIF/120072.
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; Ncest Proiér’);ect a fost elaborat pe baza informatiilor furnizate de catre Emitent, precum si a celor din
alte surse indicate in Prospect de Emitent sau de SSIF Broker S.A., societate cu sediul in Cluj - Napoca,
Caleia Motilor nr. 119, judetul Cluj, Cod Unic de Inregistrare 6738423, numar de Tnregistrare la Registrul
Comiertului J12/3038/1994, autorizatd de CNVM prin Decizia nr. 3097/2003, inscrisa in Registrul ASF
cu nr PJRO1SSIF/120072.

|
DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE

ln urma verificarilor informatiilor inserate in cadrul prezentului Prospect, fiecare dintre SSIF Broker
S.A. si Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A. declard c&, dupa indeplinirea tuturor
diligentelor rezonabile pentru a se asigura ca aceastd declaratie este corecta, informatiile incluse n
Prosfpect sunt, dupa cunostinta fiecéreia, in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de natura sa

afecteze semnificativ continutul Prospectului.

Totodats, precizdm c3 toate opiniile, previziunile si intentiile Emitentului consemnate in acest
document sunt exprimate cu buna credinta si ca nu exista niciun alt fapt sau aspect care s fi fost omis
si care ar fi fost necesar investitorilor i consultantilor acestora pentru a face o evaluare corects a tuturor
activelor si pasivelor, a situatiei financiare, a profitului si a perspectivelor Emitentului, omisiune in
masura sa conduca la formarea unei opinii eronate privind unele aspecte relevante privind activitatea
Emitentului sau care in contextul emisiunii de actiuni sa fi fost sau sa fie important si necesar a fi incluse

in cadrul prezentului Prospect.
2. AUDITORUL FINANCIAR

2.1. INumele gi adresa auditorilor financiari ai Emitentului din perioada acoperitd de informatiile

financiare istorice (inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism profesional):

Situatiile financiare individuale ale Societatii Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A. aferente
exeréitiilor financiare Tncheiate la 31 decembrie 2013 si la 31 decembrie 2014 au fost supuse auditului
realizat de catre DELOITTE AUDIT SRL, cu sediul social in Bucuresti, str. Nicolae Titulescu, nr. 4-8,
etaj 2 ~ Zona Deloitte si etaj 3, sector 1, inregistrata la Registrul Comertului cu numarul J40/6775/1995,
cod unic de inregistrare 7756924, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania (CAFR) cu
numar de autorizatie 25/25.06.2001.

2.2. In cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau nu au fost realesi in perioada
acoperita de informatiile financiare istorice, se furnizeaza informatii detaliate despre aceste situatii, dacé

informatiile in cauzd sunt importante:

in cadrul AGOA nr. 1 din data de 12 mai 2014 a fost hotarata revocarea auditorului statutar al
Sociététii, Societatea de Contabilitate, Expertiza si Consultantd Contabilda — SOCECC SRL, precum si
numirea noului auditor statutar al Societatii, DELOITTE AUDIT SRL.
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3. INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

3.1. Informatii financiare istorice selectate privind emitentul, pentru fiecare exercitiu din perioada
acoperita de aceste informatfii financiare istorice si pentru orice perioada financiard intermediara
ulterioara, in aceeagi monedé. Informatiile financiare istorice selectate trebuie s3 cuprinda informatii
cheie care s& ofere un rezumat al situatiei financiare a emitentului.

La punctul 20.1 al prezentului Prospect sunt prezentate situatia pozitiei financiare, contul de profit si
pierdere, situatia rezultatului global si situatia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din Situatiile
Financiare 2013 si Situatiile Financiare 2014.

3.2. In cazul in care sunt selectate informatii financiare pentru perioade intermediare, se includ, de
asemenea, date comparative din aceeagi perioada din exercitiul anterior; cu toate acestea, prezentarea

bilantului anual este suficienta pentru indeplinirea cerintelor privind informatiile comparative din bilant.

La punctul 20.1 al prezentuiui Prospect sunt prezentate informatii financiare la 31 decembrie 2014

impreuna cu datele financiare comparative, extrase din Situatiile Financiare 2014 ale Emitentului.
4. FACTORI DE RISC

4.1. Riscuri asociate activitatii Emitentului si sectorului de activitate in care Emitentul isi desfasoara
activitatea.

Societatea se afld in procedura de redresare financiara prin administrare speciala, iar

nerealizarea masurilor de redresare poate atrage intrarea Emitentului in procedura falimentului

Prin Decizia ASF nr. 42 din 18 februarie 2014, ASF a dispus deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciald, numind KPMG Advisory SRL ca Administrator Special. Pofrivit
prevederilor legale aplicabile, o astfel de procedura poate fi instituita de ASF in scopul prevenirii starii
de insolventa a unei societati de asigurare si al evitérii intrérii acesteia in procedura falimentului. ASF
a aprobat masurile de redresare fnaintate de catre Administratorul Special al Emitentului, m&suri menite
a redresa financiar Societatea si care, la data Prospectului, au fost implementate sau se afld T curs de
implementare/ reanalizare. In cazul in care méasurile aplicate in cadrul procedurii de redresare financiara
nu ar fi indeplinite corespunzator sau aplicarea acestora nu ar putea conduce la redresarea financiara
si la inlaturarea cauzelor care le-au generat, ASF ar putea dispune retragerea autorizatiei de
functionare a Emitentului precum si, daca se constaté insolventa acestuia, solicitarea deindata a intrarii

in procedura falimentului.

Daca Emitentul ar ajunge in starea de insolventa si/sau faliment, efectele asupra activitatii, a situatiei
financiare si rezultatelor operationale ar fi majore, iar investitorii ar putea s piarda intreaga valoare

investita in actiunile Emitentului.
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Neatragerea capitalului necesar pentru acoperirea necesarului de lichiditate pe termen scurt
i

poate atrage intrarea Emitentului in insolventa sau chiar in procedura falimentului.

Una dintre méasurile impuse de ASF, si detaliate in cadrul masurilor de redresare aprobate de ASF,
este capitalizarea Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majorari de capital social menite s&
acodere inclusiv necesarul de lichiditate al Emitentului. Atragerea resurselor financiare necesare prin
intermediul majorarii de capital social depinde de disponibilitatea actionarilor existenti ai Emitentului de
a capitaliza compania, precum si de materializarea interesului unor investitori strategici in legatura cu
Emitentul. Esecul atragerii resurselor financiare necesare ar putea determina ASF sa dispuna
retragerea autorizatiei de functionare a Emitentului precum si, daca se constata insolventa acestuia,

solicitarea defndata a intrarii in procedura falimentului.

Daca Emitentul ar ajunge in insolventa si/sau in procedura falimentului, efectele asupra activitatii
Emitentului, asupra situatiei financiare si a rezultatelor operationale ar fi majore, iar investitorii ar putea

s& piarda intreaga valoare investita in actiunile Emitentului.

Auditorul financiar al Societatii nu a exprimat nici o opinie asupra situatiilor financiare
individuale ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 si
respectiv 31 decembrie 2014 din cauza semnificatiei multiplelor incertitudini in legatura cu

Emitentul

in cadrul raportului auditorului independent aferent Situatiilor Financiare 2013, Deloitte Audit SRL
nu a exprimat nici o opinie din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legatura cu Emitentul si a
impactului acestora asupra situatiilor financiare. Intre incertitudinile semnificative nominalizate in
raportul de audit ca stand la baza imposibilitatii auditorului de a exprima o opinie s& numara: (a) faptul
ca la data de 31 decembrie 2013 activul net al Societatii este negativ in valoare de 774.586.389 RON,
(b) faptul ca una dintre masurile semnificative privind redresarea pozitiei financiare a Societatii in viitorul
previ?ibil este identificarea unuia sau mai multor investitori strategici, proces care se afla in stadiul
neangajant al negocierilor si nu s-au putut obtine probe de audit suficiente si adecvate cu privire la
disponibilitatea si angajamentul potentialilor investitori de a restabili pozitia financiara a Societatii, ceea
ce face ca rezultatul negocierilor sa fie incert, (c) una dintre méasurile de redresare prevede finalizarea
tranzactiei cu o entitate de asigurdri de viatd din Romania pana la data de 15 ianuarie 2015 iar ASF a
impus introducerea unor proceduri suplimentare pentru ca aceasta tranzactie sa fie finalizata cu succes
si (d) rezerva de daune avizata include un numaér de patru litigii in valoare totala de 141.985.647 RON
iar la data raportului auditorului decizia finala si irevocabil3, perioada de solutionare, precum si valoarea

care urmeaza a fi platitd de Societate pentru aceste litigii sunt incerte.

In| cadrul raportului auditorului independent aferent Situatiilor Financiare 2014, Deloitte Audit SRL
nu a Exprimat nicio opinie din cauza multiplelor incertitudini semnificative in legatura cu Emitentul sia
impaé:tului acestora asupra situatiilor financiare. Intre incertitudinile semnificative nominalizate in
raportul de audit ca stand la baza imposibilitatii auditorului de a exprima o opinie se numara: (a) faptul

cé ladata de 31 decembrie 2014 activul net al Societétii este negativ in valoare de 871.820.771 RON,
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(b) faptul ca una dintre masurile semnificative pentru cea de-a doua etapad a majorarii capitalului sodial,
si redresarea pozitiei financiare a Societétii in viitorul previzibil este finalizarea tranzactiei cu un
investitor, respectiv investitori strategici, proces care se afla intr-un stadiu incipient de negociere, pjrin
urmare disponibilitatea si angajamentul investitorilor de a restabili pozitia financiard a Societatii sunt
incerte, (c) incertitudinile legate de solutionarea a litigiilor generate de politele de asigurare incheiajxte
cu S.C. ROMSTRADE S.R.L, beneficiarul politelor fiind Compania Nationald de Autostrazi si Drumuri
Nationale din Romania (“CNADNR”), decizia finald si irevocabila pentru solutionarea litigiului sil a
procedurii de executare silitd nefiind inca pronuntata si (d) capacitatea Societdtii de a-si indepl%ini
obligatiile financiare prezente si viitoare depinde in primul rand de suportul continuu oferit de catre
actionarii majoritari actuali, de finalizarea favorabils a litigiului si solicitarii de executare silita; a
CNADNR, de acceptanta ASF a neindeplinirii cerintelor minime legale, de desfasurarea activitétii

operationale curente si de finalizarea cu succes a potentialei tranzactii cu un investitor strategic.

in plus, in cadrul paragrafului cu ,Observatii” din raportul de audit, auditorul a facut urmétoaréle
mentiuni: (a) situatiile financiare individuale includ rezerve de daune avizate si neavizate la data de 31
decembrie 2014 in valoare totala de 702.767.565 RON; acestea au fost calculate de conduceréa
Societdtii pe baza metodelor actuariale care presupun ipoteze si estimari si care pot fi influentate djie
incertitudini si riscuri semnificative, astfel valorile finale inregistrate pe méasura materializarii rezervelbr
de dauna pot diferi material de valorile estimate prezentate in aceste situatii financiare individuale; (b)
Societatea prezinta creante din TVA aferente costurilor cu reparatiile facturate de unitatile reparatoare
si achitate cu titlu de indemnizatie de Societate pentru autovehiculele asigurate aflate in proprietatéa
societatilor de leasing; incasarea acestor creante depinde de capacitatea Societatii si a companiilor q‘ie
leasing implicate de a recupera aceste sume de la autoritatile statului pana la termenul limita prevéz‘pt
de lege. Recuperarile viitoare pot diferi de creanta prezentats in aceste situatii financiare individuale i$i
sunt expuse unor incertitudini si riscuri semnificative. Situatiile financiare individuale nu cuprind aju:stéri

care ar putea rezulta din materializarea acestor incertitudini.

In cazul in care oricare dintre incertitudinile mentionate mai sus s-ar materializa in defavoar%a
Emitentului, efectele asupra activitatii, asupra situatiei financiare si a rezultatelor operationale aje
Emitentului ar fi majore, iar investitorii ar putea s& piarda intreaga valoare investits in act,iuni‘e

Emitentului. ‘

\

\
Emitentul isi desfasoara activitatea intr-un cadru de reglementare extrem de amplu si diveﬁs

I

|

care poate genera costuri crescute si probleme de conformitate
\
Pe langa normele juridice generale aplicabile oricirei societati (spre exemplu normele generale

aplicabile societatilor, normele aplicabile relatilor de munca, normele fiscale, protectia datelor q‘u
caracter personal), Emitentul trebuie s& rdspund& cerintelor legale inscrise in legislatia care
guverneaza societdtile de asigurare-reasigurare, precum si celor inscrise in legislatia care guvernea ié
piata de capital. In general, cadrul normativ romanesc este caracterizat printr-o tendintd de

suprareglementare, prin modificarea la intervale relativ scurte de timp a normelor juridice, precum 8i
|
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prin }exisiehté unor necorelari intre legi sau alte acte normative, necoreldri de naturd s& genereze
interpretéri”diverse cu privire la continutul si aplicabilitatea normelor juridice. Domeniul asigurarilor a
fost $| continua sa fie supus unei efervescente legislative constand in adoptarea de noi reglementari si
n mjodificarea reglementarilor existente (fie la nivelul legislatiei primare, fie la nivelul legislatiei
secundare). Dinamica acestui cadru legislativ este determinaté atat de aspecte care tin de apartenenta
Romiéniei la Uniunea Europeana si, implicit, de procesul de convergenta legislativ, cat si de evolutiile

interne de naturd economica, sociala si politica.

Asigurarea conformitétii fatd de cadrul normativ aplicabil necesita resurse din ce in ce mai crescute,

in cantextul in care cadrul normativ se schimba rapid si devine din ce in ce mai amplu.

in plus, date fiind dificultdtile inerente incercarii de a se adapta la prevederile legale in continua
schimbare, este posibil s& apara neconformitati, caz in care ASF poate impune sanctiuni care, odata

facute publice cresc riscul reputational al Emitentului.

Materializarea oricaruia dintre riscurile de mai sus poate avea un impact material negativ asupra

activitét,ii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Nerespectarea cerintelor privind marja de solvabilitate sau a celor privind activele admise sa

acopere rezervele tehnice brute pot avea un efect material negativ asupra Emitentului.

Societatile de asigurare au obligatia s& detind permanent o marja de solvabilitate disponibila
coreépunzétoare activitatii desfasurate de acestia cel putin egalda cu marja de solvabilitate minima
calcdlaté in conformitate cu normele aplicabile. Totodata, societatile de asigurare au obligatia de a
acoperi rezervele tehnice brute aferente activitatii de asigurari generale, respectiv activitatii de asigurari
de viété, cu categoriile de active stabilite Tn normele emise de ASF, cu respectarea prevederilor stabilite

in respectivele norme.

La data Prospectului, Emitentul nu respecté cerintele legale privind marja de solvabilitate disponibil4
Si activele admise sa acopere rezervele tehnice brute. Daca aceasta situatie nu va fi remediata in viitor,
ca urmare a implementarii masurilor de redresare, pot aparea consecinte negative majore asupra
activiitétii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului, intre care s-ar putea numara

si retragerea autorizatiei de functionare, urmata eventual de declansarea procedurii falimentului.

Emit?ntul va trebui sa respecte cerinte mai restrictive odatd cu implementarea Solvency Il

(terrﬁjen estimativ: ianuarie 2016)

A¢tivitatea ASF privind supravegherea pe bazd de riscuri a societatilor de asigurare a vizat
preponderent continuarea credrii conditiilor pentru trecerea la noul regim de supraveghere (Solvency
I1) stabilit prin Directiva 2009/138/CE, al carei termen de implementare a fost amanat pentru 1 ianuarie
2016,
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Noul regim de supraveghere urmareste constituirea unui set unitar de reguli la nivel european care
va deveni aplicabil tuturor asiguratorilor, reasiguratorilor si supraveghetorilor din piata mterna
europeana si care urmareste, printre altele:

* evaluarea si cuantificarea riscurilor pentru calcularea capitalului in scopul cresterii calitatii
elementelor de capital disponibile pentru asiguratori Si reasiguratori;

calculul necesarului de capital pentru acoperirea cerintelor de solvabilitate;
* armonizarea si uniformizarea practicilor de supraveghere la nivelul pietei interne;

* responsabilizarea crescutd a membrilor consiliului  de administratie/supraveghere, a

directoratului si a conducerii executive a societatilor de asigurare.

Conform normelor in vigoare, societdtile de asigurare trebuie sa elaboreze si sa aplice planuri de
masuri proprii in vederea tranzitiei la regimul Solvency |I. T

Aplicarea Solvency Il va aduce costuri mai mari pentru conformare si probabil cerinte de capital
|
sporite, aspecte de naturd a avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare sila
rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul este expus riscului de concentrare

Activitatea principald a Emitentului consta in asumarea riscului de a plati daune in cazul aparitiei
oricaruia dintre riscurile asigurate, prin contractele de asigurare vandute de catre Emitent. Daca
Societatea are o concentrare semnificativa a expunerii la risc pe un anumit asigurat sau pe un grup de
asigurati, pe o anumité categorie de riscuri asigurate, pe o anumitd zona geografica (spre exemplu Tn
cazul asigurarii contra dezastrelor) sau pe un anumit sector de activitate, materializarea riscurilbr
asociate ar genera efecte majore, de naturd s& genereze pierderi semnificative pentru Emitent. Astfel
Emitentul este supus riscului aparitiei unor situatii de dezastru natural care in cazul concentrarii nsculw
in zonele afectate ar putea genera obligatii mari de plata de despagubiri de catre Emitent, Tntr- qn

interval scurt de timp. |
|

O concentrare semnificativa a activitati Emitentului pe anumite categorii de riscuri, pe anumit,i
asigurati/ grupuri de asigurati sau pe anumite zone geografice ar putea avea un impact material negat*‘v
asupra activitatii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Riscurile asumate din portofoliul de reasigurare subscris de fosta companie detinuta de stat

ADAS sunt imposibil de cuantificat 1
\
In 1991, Emitentul s-a infiintat prin divizarea fostei companii de stat ADAS, context in care a fost

mandatat s administreze si s& lichideze portofoliul de reasigurare subscris de ADAS, respectiv a
preluat activele aferente asigurarilor si operatiunilor de reasigurare in relatiile cu strainatatea, in sum3
de 3.500 milioane lei vechi si, in limita acestora, pasivele corespunzatoare. Suma de 3.500 milioane lei
vechi aferentd pasivelor preluate a fost epuizats, in decursul activitatii de administrare/lichidare a

portofoliului preluat. Emitentul se confrunts si in prezent cu cereri de despagubire ca urmare a
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reas}iguré’rilor subscrise de ADAS, aferente riscurilor aparitiei unor boli care, in general, se manifesta
dupé perioade foarte lungi de timp (e.g. azbestoza). Emitentul nu poate face nicio estimare cu privire
la v:laloarea agregatd a riscurilor care sunt incd nematerializate in temeiul reasigurarilor in cauza.
Aparitia unui volum mare de cereri de despagubire generate de portofoliul de reasigurare preluat de la
ADAfs, dublat de un eventual insucces al actiunilor Tn instanta in legatura cu aceste cereri, poate avea
un ifnpact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Cre§‘terea accentuata a nivelului si volatilitatii daunelor platite cu titlu de daune morale pentru

vatamari corporale si deces este de natura sa afecteze negativ situatia financiara a Emitentului

Liegea 136/1995 privind asigurarile si reasigurarile a reglementat posibilitatea victimelor accidentelor
rutie}e de a fi despagubite in temeiul politelor RCA pentru prejudiciul patrimonial suferit, dreptul la daune
morale putadnd fi valorificat printr-o actiune in instantd indreptatd Tmpotriva asiguratoruiui RCA.
Tnce}oénd cu anul 2005 a fost recunoscuta inclusiv posibilitatea valorificarii pretentiilor pentru daune

mor?le pe cale amiabila.

Qe-a lungul timpului, limitele de rdspundere pentru asigurarea RCA au crescut, la data Prospectului
niveI:uI acestora fiind de 1 milion EURQO pentru prejudicii materiale la bunuri si 5 milioane EURO pentru

‘ .
vatamari corporale sau deces.

Raportat la cele de mai sus, se constatd ca in ultimii ani s-a inregistrat o crestere accentuata a
deséégubirilor acordate prin hotarari judecatoresti pentru daune morale pentru vatamari corporale si
dece;s. Pe de o parte, acest factor este de naturd sa incurajeze cat mai multi asigurati sa apeleze la
inste{nt,ele de judecata, iar pe de alta parte jurisprudenta nu este suficient de unitard incat sa furnizeze
repere care ar putea fi luate in calcul pentru a anticipa cu o marja de eroare rezonabil& solutiile
jude{:étore$ti, mai ales Tn contextul in care de multe ori este greu de gasit o corelatie intre nivelul
despjégubirilor acordate si nivelul veniturilor persoanei beneficiare sau nivelul general de crestere

economica sau de crestere a nivelului de trai din Romania.
I

Cum tendinta de crestere a despagubirilor pentru daune morale nu este contracarats la nivelul de
ansamblu al pietei asigurérilor printr-o crestere a pretului asigurarilor, acesti factori sunt de natura a
avea un impact material negativ asupra activitétii, a situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale

Emitf:—rntului.
Emiﬂentul este expus riscului de lichiditate

E:mitentul trebuie sa Tsi onoreze obligatiile de platd curente. Emitentul are dificultati majore in
asigdrlrarea pe termen scurt a lichiditatilor necesare acoperirii cheltuielilor curente, iar generarea
aces;iora depinde atdt de mentinerea sau cresterea volumului de vanzari, de valorificarea activelor
detinute, de randamentele obtinute ca urmare investitiilor realizate, cat si de capacitatea Emitentului de
a obtine surse de finantare de Ia actionari/investitori. Dificultatile legate de asigurarea necesarului de

lichiditéti devin exponential mai mari in cazul initierii unor proceduri de executare silita impotriva
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Emitentului; astfel, Compania Nationals de Drumuri si Autostrazi din Romania SA (in continuare,
CNADNR) a obtinut in justitie in luna octombrie 2014 o hotarare judecatoreasca definitiva si executorié
care a obligat Emitentul la plata sumei de 93.930.037,02 RON, cu titlu de garantie si suma de
955.749,36 lej, cu titlu de cheltuieli de judecats, context in care in aprilie 2015 conturile Emitentului au
fost blocate in urma declansarii procedurii de executare silit3 prin infiintarea popririi asupra acestora.
Desi Emitentul a reusit obtinerea in instantd a suspendarii provizorii a executarii demarata in dosarul
de executare p&na la judecarea cererii de suspendare a executdrii introdusa de Emitent, aceasta
masura are caracter temporar, iar o eventuala reluare a procedurii de executare silita si/sau initierea

altor proceduri de executare silitd vor amplifica dificultatile de asigurare a lichiditatilor.

Prin urmare, ntrucat aceste elemente nu se afla sub controlul deplin al Emitentului, nu poate fi
exclus riscul imposibilitatii Emitentului de a genera suficiente lichiditati pentru plata obligatiilor scadente,
o astfel de situatie putdnd s& aibd un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si a
rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul detine unele active ilichide sau care sunt supuse riscului unor fluctuatii semnificative
si ca atare, este posibil sa nu poata vinde in timp util astfel de active sau si le vandi la un pret
inferior valorii de piata a acestora

Emitentul detine unele active imobiliare a céror valoare sau a ciror eventuald valorificare este
expusa riscului fluctuatiilor preturilor pe piata imobiliard. Totodata, Emitentul detine participatii Tn
companii nelistate, care pot fi instréinate cu dificultate si uneori la preturi inferioare valorii de piata a

acestora.

Astfel de factori ar putea avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si a

rezultatelor operationale ale Emitentului.
Veniturile Emitentului sunt supuse fluctuatiilor ce deriva din sezonalitatea veniturilor

Se constatd o anumitd sezonalitate a veniturilor realizate de catre Emitent (spre exemplu venituri
mai mari din primele de asigurare aferente politelor RCA, realizate in anumite luni ale anului care, desi
nu sunt generate de factori obiectivi, sunt explicabile prin prisma obisnuintelor asiguratilor persoane

fizice, obisnuinte care se afla in afara controlului Emitentului.

O accentuare a sezonalitatii veniturilor Emitentului ar fi de naturs s& aiba un impact material negativ

asupra activitatii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.
Emitentul este expus riscului de schimb valutar, riscului de doband3 si riscului de inflatie

Emitentul a emis o serie de polite de asigurare in care valoarea sumei asigurate depinde de o
moneda straing; totodatd, Emitentul Tnregistreaza atat plati, cat si Tncasari in valutd, generate fie de
contractele cu reasiguratorii, fie de o serie de polite de asigurare Tn principal pentru riscuri maritime.
Prin urmare, o evolutie nefavorabila a cursului de schimb dintre RON si monedele Th care opereaza

Emitentul ( EUR, USD, HUF) poate afecta negativ rezultatele Emitentului, mai ales in contextul in care
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Emitbntul nu foloseste nici un fel de instrumente pentru a se proteja contra riscului evolutiei nefavorabile
a - = 5 . .
a cursului de schimb.
\
S%céderea dobanzilor de referintd, precum si o eventuald crestere a inflatiei sunt de natura s3

gendreze randamente mai scazute pentru investitiile Emitentului.

Orice evolutie nefavorabild a cursului de schimb valutar, a ratelor de dobanda de referints si a
nivelului inflatiei este de naturd a avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare

si a fezultatelor operationale ale Emitentului.
|
Emitentul este expus riscului operational

Ejmitentul este expus riscului operational, respectiv riscului de a inregistra pierderi ca urmare a unor
inad?cvéri ale sistemelor si proceselor Emitentului, a functionarii eronate a sistemelor sau a erorilor
umahe. Astfel, politicile, procedurile, sistemele Emitentului, menite s& identifice, s& monitorizeze si sd
controleze aceste riscuri se pot dovedi a nu fi eficiente si ca atare pot genera pierderi. in particular, in
cazul Emitentului, de la momentul incheierii politei de asigurare si pana la inregistrarea primelor
Tnca%ate Tn sistem, un numar mare de persoane realizeaza operatiuni cu numerar, ceea ce creste riscul
inregjistrérii unor erori in administrarea numerarului sau in realizarea nregistrérilor corespunzétoare.
Unel*le dintre metodele de administrare a riscurilor prezentate au fost dezvoltate intern de catre Emitent,
ca uﬁmare a monitorizarii comportamentelor si standardelor din piata asigurarilor; aceste metode s-ar
puteé dovedi inadecvate si ar putea s& se dovedeascd ca nu pot evalua corect expunerea la risc si,
impli};it, nu pot genera cele mai potrivite solutii pentru diminuarea riscului. Aparitia oricaruia dintre
factojrii de mai sus este de natura a avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare

1 . .
si a rezultatelor operationale ale Emitentului.
Emitentul este expus riscului reputational

Tnitre litigiile semnificative ale societatii, aceasta este implicata in dosarul 11570/3/2013 impotriva
CNAPNR. in cadrul acestui proces a fost demarata o actiune de executare prin poprire a conturilor
socid;té’;ii pentru suma de 95.951.709,72 RON. Acest litigiu a reprezentat un subiect de interes media,

putand astfel sa influenteze opinia tertilor asupra pozitiei si performantei financiare a societatii.

Dificultétile financiare ale Emitentului, urmate de instituirea procedurii de redresare prin administrare
spec{alé de catre ASF, au afectat imaginea si reputatia marcii ASTRA. Totodats, problemele judiciare
cu cé‘\re se confrunta presedintele suspendat al Consiliului de Supraveghere al Emitentului pot fi de
naturjé s& creasca riscul reputational al Emitentului. n contextul in care activitatea Emitentului depinde
n mbd determinant de un nivel crescut de integritate si de Tncrederea pe care clientii o acorda
asigujrétorului, 0 crestere accentuatd a riscului reputational al Emitentului este de naturd a avea un
impaFt material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale
Emitentului.
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Emitentul este expus riscului de credit

Riscul de credit consta in neindeplinirea obligatiilor asumate fat& de Emitent de cétre entitatile cu
care acesta are relatii contractuale. Astfel, Emitentul este expus riscului de credit, intre altele, prin
vanzarea de polite de asigurare catre persoane fizice sau juridice. O eventuald materializare pe scara
larga a riscului de credit al contrapartidelor Emitentului este de naturs a avea un impact material negativ
asupra activitatii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul este expus riscului reconsiderarii tratamentului fiscal aplicat anumitor operatiuni

Legislatia fiscald din Romania este la randul ei intr-o continu schimbare, fiind, in prezent,
susceptibila de interpretari. Totodata, lipsa de claritate a anumitor prevederi legale face ca acestea sa
fie aplicate diferit de reprezentanti diferiti ai autoritatilor fiscale. La data Prospectului, Emitentul este
sub incidenta unui control fiscal de fond in derulare, din partea autoritatilor fiscale. In cazul in care
Emitentul nu se conformeaza tuturor cerintelor inscrise in legislatia fiscala si/sau autoritatile fiscale au
interpretari diferite fatd de cele ale Emitentului, referitoare la tratamentul fiscal al unor operatiuni,
autoritatile fiscale pot reconsidera bazele de determinare a rezultatelor fiscale ale Emitentului si pot
aplica amenzi sau pot impune plata unor sume suplimentare catre bugetul de stat. Materializarea unor
astfel de riscuri este de naturs a avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare
si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Riscul de neconformitate cu cerintele de guvernanta corporativa

Data fiind situatia exceptionala generats de instituirea la inceputul anului 2014 a procedurii de
redresare prin administrare special si de numirea administratorului special. dublati de suspendarea
atributiilor membrilor Consiliului de Supraveghere/Directoratului, toate eforturile au fost concentrate pe
realizarea analizei diagnostic si pe identificarea si punerea Tn aplicare a masurilor de redresare, menite
sa asigure premisele redresarii financiare a Emitentului. Mai mult decat atat, numirea unui nou auditor
financiar care s& auditeze situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2013, desi de naturs sa dea
un confort sporit asupra reflectarii situatiei financiare a Emitentului, a generat intarzieri in finalizarea
situatiilor financiare, precum si a procedurilor de audit. in acest context, situatiile financiare aferente
exercitiilor financiare 2013 si 2014 nu au fost supuse aprobarii actionarilor in termenul de patru luni de
la incheierea exercitiului financiar, termen impus prin normele speciale incluse in legislatia privind piata
de capital. Totodatd, s-a constatat c& Emitentul a Tnregistrat unele practici neconforme cu privire la

obligatiile de raportare instituite prin legislatia privind piata de capital.

Totodata, Situatiile Financiare 2013 au relevat existenta unui activ net negativ, situatie care a
generat obligatia legald a administratorului special de a convoca adunarea generala extraordinard a
actionarilor, avand ordinea de zi prescrisd de Legea Societatilor in astfel de situati. La data
Prospectului, a fost convocata pentru data de 27/28 mai 2015 adunarea generala ordinara a actionarilor
Emitentului avand pe ordinea de zi aprobarea situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2014;

prin urmare, neconformitatile aferente termenului limita de aprobare a Situatiilor Financiare 2013 se vor
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reitera in ceea ce priveste situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2014, inclusiv in ceea ce

priveste consecintele generate de existenta unui activ net negativ.

Cele de mai sus sunt de naturd a avea un impact negativ asupra activitatii si a rezultatelor

operationale ale emitentului.

Emitentul vinde produse de asigurare si prin intermediul retelelor externe de distributie, iar o

prezentare eronata a produselor si serviciilor sale poate avea un impact negativ asupra acestuia

Emitentul dispune de o retea externa de vanzare foarte extinsa, context in care Emitentul se
bazeaza pe agenti si brokeri pentru promovarea produselor sale. Prezentarea eronatad a produselor
sale sau activitatile inadecvate ale persoanelor din reteaua de vanzare pot genera nu numai un impact
negativ asupra activitatii Societatii, dar pot genera inclusiv diverse investigatii derulate de autoritatile

competente, care, functie de constatari, pot genera aplicarea de sanctiuni.

Persoanele care distribuie produsele Emitentului pe baze ne-exclusive cum ar fi brokerii de asigurari,
pot determina, in baza unei evaludri proprii, produsele carei companii de asigurari le sunt oferite
clientilor; aceste evaluari vizeazd un ansamblu de elemente, cum ar fi caracteristicile si pretul
produsului, precum si comisionul obtinut de catre intermediar. O evaluare negativa din partea brokerului
a produselor Emitentului echivaleaza cu faptul ca asigurdrile oferite de Emitent nu sunt activ promovate,
aspect care ar putea avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si a

rezultatelor operationale ale Emitentului.

Cresterea importantei internetului si a platformelor media este de naturd a avea un impact
asupra distributiei de polite de asigurare si nu existé garantii ca Emitentul isi va putea adapta in

mod eficient strategia la conditiile de business in schimbare

in general, distribuirea de produse de asigurare se realizeaza n prezenta reprezentantului
asiguratorului si a clientului. Comportamentele de piata sunt insa n schimbare, in contextul in care o
politd de asigurare se poate achizitiona si on-line, poate fi oferita ca promotie de catre diversi
comercianti sau exista comparatoare de preturi intre diverse polite de asigurare. Aceste tendinte ale
pietei ar putea avea un impact asupra tipurilor de retele de distributie utilizate de societatile de
asigurare, iar o eventuala incapacitate a Emitentului de a se adapta suficient de repede la noile tendinte
ar putea avea un impact material negativ asupra activititii, situatiei financiare si rezultatelor

operationale ale Emitentului.

Situatia efectiva a cererilor de daund, prezumtiile avute in vedere la subscriere si la politica de
preturi s-ar putea sa nu reflecte corect expunerea la risc a Emitentului si ca atare rezervele de
daune constituite de Emitent s-ar putea dovedi a fi insuficiente pentru a acoperi cererile de

dauna

Constituirea unor rezerve de daund suficiente este o obligatie legald. In vederea determinarii

metodologiei de constituire a rezervelor, Emitentul foloseste o serie de prezumtii care s-ar putea dovedi
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a fi incorecte si implicit ar putea genera situatia fn care rezervele s-ar dovedi a fi insuficiente pentru a

acoperi cererile de dauna.

Pe langa eventualele sanctiuni contraventionale la care se expune Emitentul, materializarea acestui
risc ar putea avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor
operationale ale Emitentului.

Emitentul isi desfasoara activitatea intr-un domeniu foarte competitiv

Domeniul asigurérilor este caracterizat printr-o competitie acerba la care este expus si Emitentul.
Unul dintre factorii cei mai importanti in asigurarea unei pozitii cat mai competitive este pretul produselor
oferite, ceea ce determind o presiune asupra preturilor practicate de catre asiguratori. Totodata,
recunoasterea marcii este un alt factor care poate determina pozitia Tn piata a unui asigurdtor. Daca
Emitentul nu reuseste sa faca fata competitiei, atunci ar putea aparea un impact material negativ asupra
activitatii, situatiei financiare i rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul poate fi afectat negativ de incapacitatea reasiguratorilor cu care are contracte de
reasigurare de a-si indeplini obligatiile contractuale sau de posibile variatii in natura si aria

acoperirii prin reasigurare sau costurile crescute cu reasigurarea

Primele cedate in reasigurare nu eliming obligatia Emitentului de a plati despagubiri la aparitia
evenimentelor asigurate. Prin urmare, Emitentul este expus la riscul de credit al reasiguratorului in ceea
ce priveste posibilitatea sa de a recupera sumele care sunt datorate de reasigurator. Mai mult,
disponibilitatea reasigurétorilor de a acorda acoperire $i costul reasigurarii depind de conditiile de piata
si pot fluctua Tn mod semnificativ.

Incapacitatea reasigurétorilor de a-si Indeplini obligatiile contractuale asumate fata de Emitent si/sau
cresterea costurilor cu reasigurarile sunt de natura sa aiba un impact material negativ asupra activitatii,
situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul este expus riscurilor derivate din activitatile pe care le desfasoara in afara Romaniei

Activitatile desfasurate de Emitent in afara Romaniei genereaza riscuri derivate din mediul de
afaceri, precum si din mediul economic si politic al tarilor respective. Prin urmare, deteriorarea conditiilor
de afaceri din tarile in care Emitentul isi desfisoara activitatea este de natura sa aiba un impact material

negativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul foloseste in mod uzual sisteme de tehnologie a informatiilor (sisteme IT) a céaror

posibila inadecvare sau disfunctionalitate este o sursi de risc pentru Emitent

Integritatea, functionalitatea, siguranta si performanta operationald a sistemelor IT utilizate de
Emitent este critica pentru buna functionare a activitatilor Emitentului. Astfel, in activitatea uzuala a
Emitentului, diverse sisteme IT sunt folosite pentru administrarea dosarelor de daune, inregistrarea
politelor de asigurare emise, controlul calitatii in ceea ce priveste reteaua de vanzari, inregistrarea

volumului de vanzari, a primelor si a comisicanelor. In plus, reteaua extinsd de vanzare a Emitentului
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face ca un numar mare de persoane sa contribuie la Tnregistrarea datelor primare in sistemele IT, ceea
ce determina o probabilitate mai mare de aparitie a erorilor umane. Disfunctionalitatile sistemelor IT,
ineficienta parghiilor de protectie a sistemelor IT sau lipsa de adecvare a acestora sunt factori de natura
sa aiba un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale

Emitentului.
Aparitia unor cazuri de frauda in activitatea de asigurari poate genera daune Emitentului

Aparitia unor cazuri de frauda, cum ar fi emiterea unor polite de asigurare fictive sau emiterea de
polite de asigurare ulterior datei producerii evenimentului asigurat si ante-datarea acestora, conduce la
Emitentul este expus riscului aparitiei unor fraude ca urmare a neglijentei, lipsei de cunostinte in ceea
ce priveste normele juridice aplicabile din partea celor implicati in numele sau in interesul Emitentului,
si nu exista nici un fel de garantie ca astfel de comportamente pot fi prevenite integral. Aparitia unor
astfel de situatii este de naturd s& aiba un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare

si rezultatelor operationale ale Emitentului.
Este posibil ca Emitentul sa nu poata atrage si/sau pastra angajati-cheie bine pregatiti

Activitatea Emitentului depinde in mare masura, intre altele, de abilitatea acestuia de a recruta si de
a pastra angajati cu o Tnalta calificare in pozitii cheie de conducere. Competitia in ceea ce priveste
atragerea de angajati calificati este relativ mare in Romania. O eventuala incapacitate a Emitentului de
a atrage si/sau pastra personal cu o inalta calificare in domeniu poate genera pierderea de experienta
$i cunostinte specifice, ceea ce ar putea avea un impact material negativ asupra activitatii, situatiei

financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul ar putea trece la noi standarde de raportare contabild, ceea ce ar putea induce
modificari semnificative ale situatiei financiare a Emitentului prin raportare la noile standarde

in viitor, Emitentul ar putea avea obligatia de a pregati situatii financiare in conformitate cu
standardele internationale de raportare financiara (IFRS). Odatd cu schimbarea standardelor de
raportare contabila este posibil ca rezultatele inregistrate anterior de Emitent s& nu mai reprezinte o
baza de naturd sa asigure comparabilitatea informatiilor financiare. Nu Tn ultimul rand, performanta

trecuta a Emitentului nu are nici mécar caracter indicativ in legatura cu performanta viitoare a acestuia.

De asemenea, in prezent nu existd o metodologie definit, disponibild societatilor de asigurare, prin
care sa se stabileasca modalitatea de calcul si raportare a indicatorilor prudentiali, ca urmare a

schimbérilor preconizate h urma adoptarii IFRS.

O eventualé schimbare a sisternului de raportare contabild poate aduce modificiri semnificative in

ceea ce priveste situatia financiara si rezultatele operationale ale Emitentului.
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Totodata, este de asteptat ca obligatia pregatirii de situatii financiare in conformitate cu IFRS 's&
necesite lmplementarea unor schimbari in sistemele operationale, de raportare si contabile ale

Societatii, generand |nvest|t|| si costuri suplimentare de implementare.

Astfel de modificéri care cresc nivelul resurselor alocate pentru conformarea la noile cerinte pot
genera un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Schimbarea normelor juridice care guverneazi activitatea Emitentului ar putea avea un impact

negativ asupra Emitentului

Pot aparea noi pr%evederi legale sau se pot modifica prevederile legale existente intr-o asemenea
masura Tncat efortul IiEmitentului pentru conformare sa fie dificil si costisitor. Orice modificari legislative
care cresc nivelul resurselor alocate pentru conformarea la noile cerinte pot genera un impact materlal
negativ asupra sﬂuatlfel financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Legea din Statele pnlte ale Americii referitoare la conformarea cu Taxa pe Conturile d|n
Strainatate (“FATCA") ar putea impune Emitentului sa retini la sursi anumite plati pe care Ie

face

Legislatia americana adoptata in 2010 si cunoscuta sub denumirea de FATCA, precum si normele
emise pentru aplicarea acesteia impun o taxa cu retinere la sursa de 30%, aplicata pentru anumite plati
catre anumite institutji financiare care nu sunt din Statele Unite ale Amerigii si care nu intrd intr-un
aranjament contractual cu Departamentul de Trezorerie al Statelor Unite ale Americii pentru a raporta
anual informatii cu privire la interesele si conturile deschise pentru anumite institutii detinute, total sau
partial, de entitati/persoane cu cetatenie americana.

Institutiile financiarfe din Romania care sunt vizate in aplicarea prevederilor FATCA sunt institutii de

credit, institufii custod;e, entitatile pentru investitii i societétile de asigurari.

Potrivit informatiilor publicate de Ministerul Finantelor Publice, ih urma negocierilor cu Trezoreria SUA,
ca raspuns la propun;erea partii americane privind forma finald a textului Acordului bilateral privind
masurile FATCA, Mini;sterul Finantelor Publice a comunicat partii americane, la sfarsitul lunii februarie
2015, observatiile finale referitoare la acest proiect. Conform prevederilor Legii nr. 590/2003 privind
tratatele, in vederea fsemnérii Acordului, Ministerul Finantelor Publice, a transmis Memorandumul
privind finalizarea negocierilor si aprobarea semnérii Acordului intre Romania si SUA pentru
Tmbunatatirea conformarii fiscale internationale si implementarea masurilor FATCA, in vederea avizarii
de catre institutiile implicate in implementarea Acordului si/sau supravegherea institutiilor financiare
supuse prevederilor acestuia, acest memorandum aflandu-se in proces de avizare, urmand s3 fie

transmis spre aprobare de Guvernul si Presedintele Romaniei.

Conform prevederihor Notei Trezoreriei SUA nr. 201417/2.04.2014, pana la semnarea Acordului
FATCA, institutiilor financiare rezidente romane li se permite sa se inregistreze pe site-ul de Tnregistrare

FATCA, ca institutii care sunt conforme cu prevederile FATCA (registered deemed-compliant FFI).
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Avahd acest statut, institutiile financiare urmeaza sa faca toate raportarile conform prevederilor
modeIuIU| de Acord pus la dispozitie de SUA, cu transmitere automata a mformatnlor specifice de catre
auto) itatile fiscale, cu reciprocitate. De asemenea, acestor institutii financiare li'se va permite sa
confirme acest statut catre platitorii de venituri care efectueaza retinerea la shrsé a impozitului

(witHhoIding agent).

Astfel daca Emitentul alege sa se inregistreze pana la semnarea Acordului si nu se neconformeaza
cu cermtele FATCA sau daca ulterior semnarii si intrarii in vigoare a Acordului FATCA in Romania,
Emltentul nu respecta cerintele de raportare FATCA, Emitentul ar putea fi sancponat\prm aplicarea unui
impozit cu retinere la sursa conform FATCA, fapt care ar putea avea un impact matenal negativ asupra

activ‘itét,ii, situatiei financiare si asupra rezultatelor operationale ale Emitentului. ‘

Emi{entul poate inregistra un impact negativ ca urmare a litigiilor in care este parte si este expus

unui risc de litigii din ce in ce mai mare
|
LL\ data de 31 decembrie 2014, Emitentul era parte intr-un numar de 4.713 do‘sare de instanta in

care‘avea calitatea de parat, chemat in garantie, asigurator sau debitor; valoarea cumulata a pretentiilor
formulate Tmpotriva Emitentului Tn aceste dosare este de 1.315.083.757 RON, care includ pretentii
afer?nte daunelor morale n valoare de 952.875.150 RON si pretentii aferente daunelor materiale n
valoare de 362.039.535 RON, precum si drepturi salariale in valoare de 169.072 RON Prin urmare,
solutlonarea unui numar mare din aceste dosare in defavoarea Emitentului ar genera fn sarcina
aces}twa obligatia de plata a unor sume foarte mari si, implicit, ar avea un efect matenal negativ asupra
situatiei financiare a Emitentului. |

intre litigiile mentionate agregat mai sus se remarca o serie de litigii avand valorll mari, generate de
politele de asigurare de garantie de buna executie (aferente dosarelor prin care Emitentul a fost chemat
in judecatéd de Compania Nationala de Drumuri si Autostrazi din Romania SA sau dé Banca de Export-
Import a Romaniei Eximbank S.A., dosare ale caror detalii sunt prezentate in sectiunea 20.8 Proceduri
judic‘iare si de arbitraj din Prospect); mentiondm faptul ca primele aferente acestor Eolite de asigurare
nu shnt cedate in reasigurare, si ca atare, riscul solutionarii nefavorabile a acestor litigii apartine in

mtreglme Emitentului.

Agmirlistrarea unui numar foarte mare de dosare de instantd face ca resursele alocate acestei

| .. " - . [y . |
actw@té’;i de reprezentare judiciard sa fie semnificative. }
|

|
Niumérul foarte mare de litigii in care este implicat Emitentul, solutionarea acestora in defavoarea
" e n . L . . . o = . . "
Emﬁgntulun si lipsa unor parghii de diminuare a riscului solutionarii nefavorabile a dosarelor de instanté
sunt\de natura sa aiba un impact material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor

|
operationale ale Emitentului.
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asupra activitatii Emltentulw

Inainte de instituﬂrea procedurii de redresare financiard prin administrare speciald, Emitentul a
incheiat un numar rel)jativ semnificativ de tranzactii cu persoane afiliate (printre acestea fiind Si: vanzarea
de polite de asigurare, acordarea de mprumuturi sau obtinerea de imprumuturi, administrarea de
investitii, s.a.m.d.). in cazul in care, ca urmare a unui control fiscal, autoritatile fiscale vor considera ca
aceste tranzactii inch‘eiate ntre persoanele afiliate nu au fost incheiate in conditiile prevalente de piat‘é
s-ar putea ajunge in ‘S|tuat|a In care autoritatile fiscale ar reconsidera nivelul cheltuielilor, respectw{al
veniturilor aferente apestor tranzactii si implicit s-ar ajunge la o reconsiderare a modului i care s-a

determinat profitul/pierderea Emitentului.

Anterior instituirii rﬁrocedurii de redresare prin administrare speciala, care a determinat suspendarea
atributiilor memobrilor ponsiliului de Supraveghere/Directoratului Emitentului, anumiti membri ai acestor
organe detineau pozi%ii similare si in cadrul altor entitati afiliate, situatie de natura sa genereze conflicte

de interese In ceea ce priveste aprobarea tranzactiilor cu persoanele afiliate.
|

Aparitia oricarora t?intre situatiile descrise anterior este de natura s& aib& un impact material negativ

asupra activitaii, situé;t,iei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul s-ar puteq sa nu inregistreze rezultate satisficatoare sau reprezentative ca urmare|a
testului de stres pentru sectorul de asigurari in ansamblu si/sau rezultatele obtinute ar putea
determina angajarea unor costuri semnificative pentru conformarea cu recomandarile
prudentiale

Avand in vedere faptul c& in urma misiunii comune a Fondului Monetar International (FMI) si

Comisiei Europene, care s-a desfasurat in Bucuresti in luna iunie 2014 (MEMO/14/420), si care a avut
|

loc in contextul celei #ie a treia evaluari a Acordului Stand-by incheiat cu FMI si a primei evaluéri din

programul preventiv qie sprijin al balatei de plati incheiat intre Romania si Uniunea Europeana, s-a
agreat efectuarea unél evaluari independente a activelor si pasivelor si a unui test de stres pentru
sectorul asigurarilor din Romania (Exercitiul BSR - Balance sheet Review and Stress Test), acesta

avand ca scop consolidarea soliditatii in sectorul romanesc de asiguréri.

Consiliul ASF a aplobat lansarea proiectului de evaluare a calitatii activelor si pasivelor principalelor
companii de asigurari din Romania. Proiectul BSR (Balance Sheet Review) cuprinde evaluarea a peste

80% din activele de pe piata de asigurari. Evaluarea include un test de stres pentru dimensionarea

impactului socurilor din piata (conditii de scenarii adverse) asupra stabilitatii financiare a sectorul de
asigurari din Romania

Emitentul a fost s{electat de catre ASF pentru a participa in cadrul BSR. La data Prospectului,

exercitiul se afla in derLlare, iar finalizarea acestuia s-ar putea s& nu conduca la rezultate satisfacatoare
|

sau reprezentative pentru Emitent. De asemenea, la finalul evaluarii, ASF va comunica rezultatele

agregate ale exercitiului impreuna cu recomandarile prudentiale care se impun din analiza rezultatelor.
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In functie de recomandarile prudentiale impuse de ASF, Emitentul s-ar putea s3 fie ;nevoit sd angajeze
costuri semnificative pentru conformarea cu astfel de recomandari, ceea ce ar putba avea un impact

material negativ asupra activitatii, situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

|
Implementarea Legii nr. 151/2014 si a Regulamentului ASF nr. 17/2014 privind statutul juridic al
actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare hecotate ar
|
putea determina aplicarea in cazul Emitentului a mecanismului acordarii dreptului de retragere

pentru actionarii sdi, ceea ce echivaleaza cu obligatia Emitentului de a le cumpéra actiunile.

Emitentul, prin hotararea adunérii generale extraordinare a actionarilor din februarie 2015, a decis
aprobarea efectuarii demersurilor legale pentru admiterea la tranzactionare a a;c’giunilor emise de
Emitent in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare Aero administrat de Bursa ﬁe Valori Bucuresti
S.A.. Aceastd aprobare nu este o garantie a finalizarii cu succes a demersu[ui de admitere Ia
tranzactionare pe sistemul alternativ de tranzactionare, indeosebi avand in vedere éitua;ia Emitentului,

care se afla intr-o procedurad de redresare financiara prin administrare speciala.

Astfel, existd posibilitatea ca Bursa de Valori Bucuresti S.A./ASF sa respinga c¢rerea de admitere
la tranzactionare pe sistemul alternativ de tranzactionare. Drept urmare, dac cerérea de admitere la
tranzactionare ar fi respinsa, conform prevederilor Legii 151/2014 si Regulamen‘d?ului ASF 17/2014,
actionarilor Emitentului li se va deschide posibilitatea legald de a-si exercita drepthl de retragere din
Emitent, fapt care ar putea avea un impact semnificativ negativ asupra activitatii, situatiei financiare si

a rezultatelor operationale ale Emitentului.
4.2. Riscurile de tara
Romania este inca o piata care prezinta riscuri mai mari decat pietele dezvoltate

Persoanele care investesc in piete emergente sau de frontierd, cum este §$i Romania, sunt
atentionati cu privire la faptul c& aceste piete prezinta riscuri mai mari decat piet,e]e dezvoltate, cu o
economie stabila si sisteme juridice si politice mature. Riscul de tara este generat de probabilitatea
aparitiei unor schimbari politice, juridice, sociale si economice rapide si uneori imr;redictibile, inclusiv
rate ridicate ale inflatiei, fluctuatii ale cursului de schimb valutar, dezechilibre m}ajore ale pietei si
modificari semnificative si frecvente ale legislatiei. Totodatd, Romania poate :fi afectata si prin
propagarea efectelor generate de schimbérile politice, juridice, sociale si economice care apar in

Uniunea Europeana sau in tarile invecinate.

Avand in vedere ca dezvoltarea si activitdtile Emitentului depind, in mare mésuré, de mediul social
si economic din Roménia, aparitia oricaror evenimente de natura celor ment,ionaté mai sus ar putea
afecta increderea investitorilor ih mediul economic si financiar din Romania, fapt car:e ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare sau asupra rezultatelor operationale ale

Emitentului. |
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Prin aderarea Romaniei la Uniunea Europeand se considerd cd Romania indeplineste critefﬁié”
pentru a fi considerata o economie de piata functionals insa ramane imperios necesara implementarea
energica a reformelor structurale. Coruptia in Romania continu s3 se situeze la un nivel ridicat, iar
legislatia anticoruptie, desi bine dezvoltats si Tn ciuda progreselor inregistrate in ultimii ani, nu constituie
fnca un instrument suficient de eficient in practica.

Desi s-au inregistrat progrese atat in sensul liberalizarii circulatiei Th domeniul serviciilor financiare,
Romania va trebui s& acorde o atentie sporit3 intaririi capacitatii administrative in vederea gestionarii

eficiente a resurselor'bugetare si cresterii capacittii de absorbtie a fondurilor europene.

Nu trebuie ignorat faptul ¢4 integrarea Romaniei in Uniunea Europeana implica si o serie de riscuri
generate de presiunea economica, sociald si concurentiald generatd de liberalizarea circulatiei
marfurilor, serviciilor si capitalurilor. Materializarea semnificativa a oricarei dintre dificultatile legate de
procesul de post-aderare ar putea afecta increderea investitorilor in mediul economic si financiar din
Romania, fapt care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare,

asupra rezultatelor operationale ale Emitentului sau asupra pretului de piata al actiunii Emitentului.

Mediul macroeconomic ar putea avea un efect semnificativ asupra operatiunilor si pozitiei
Emitentului

Rezultatele operatiunilor Emitentului sunt dependente de mediul macroeconomic din Romania, din
regiune, precum si din Uniunea Europeans. Operatiunile Emitentului sunt afectate de factori actuali sau
potentiali precum: rata inflatiei, rate de schimb, rata somajului, salariile medii, politica nationala fiscald
si monetara. Deteriorarea oricaror factori mentionati mai sus ar putea avea un impact negativ, n
special, asupra comportamentului de consum al persoanelor in ceea ce priveste produsele de

asigurare, In sensul reducerii cheltuielilor alocate asigurarii impotriva diferitelor riscuri.

Aparitia unor conditii macroeconomice nefavorabile in Romania, in regiune sau in Uniunea
Europeana ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare sau asupra

rezultatelor operationale ale Emitentului.
Reglementarile fiscale din Romania ar putea suferi modificiri semnificative

Cadrul de reglementare din Romania in materie fiscald este instabil, Codul Fiscal al Romaniei
suferind modificari substantiale prin zeci de acte normative de modificare Tn ultimii zece ani. Prin
urmare, exista o anumitd incertitudine cu privire la taxele si impozitele care vor fi datorate n viitor atat
de catre Emitent, cat si de investitorii in actiuni emise de catre Emitent pentru veniturile/castigurile

generate de calitatea acestora de actionari ai Emitentului.

Modificérile frecvente in legislatia fiscald ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, situatiei financiare sau asupra rezultatelor operationale ale Emitentului, cat si asupra
investitiei in actiuni emise de Emitent.
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(5 féVé“'lr{t'uél“S stare de instabilitate politicd in Roméania ar putea crea un mediu nefavorabil

desfasurarii afacerilor in Romania

Istoria recentd a Romaniei este marcaté de schimbari majore atat in plan politic, cat si in plan
economic. in ciuda reformelor sustinute, economia romaneasca are inci o serie de slabiciuni
structurale. Schimbaérile dese inregistrate pe scena politica, inclusiv la nivel guvernamental, genereaza
dificultati in implementarea structurata si efectiva a reformelor structurale. Desi Romania a pus bazele
unor institutii si a unui cadru de reglementare similare celor din alte democratii parlamentare, aceste
institutii nu functioneaza la fel de eficient ca in alte state mai dezvoltate. Procesul de restructurare si de
privatizare a companiilor detinute de stat s-a desfasurat infr-un ritm relativ lent. Evolutiile economice si
ritmul general de dezvoltare economica depind de factori economici si politici care se afla dincolo de

controlul Emitentului. ‘

Fluctuatiile economice si inconsistenta in implementarea unor politici guvernamentale, respectiv
incertitudinile politice si economice pot avea un impact negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei

financiare sau asupra rezultatelor operationale ale Emitentului.

Schimbarile si ambiguitatile sistemului de drept si judiciar din Romania ar putea avea impact

asupra activitatii Emitentului

Activitatea Emitentului se desfasoara intr-un cadru strict reglementat de legi si reglementéri din
Romania care guverneazé o serie de aspecte, inclusiv in domenii precum asigurarile, protectia datelor,
relatile de munca, concurenta si impozitarea. In Romania, adesea legislatia primara produce efecte

imediat, Thainte de elaborarea reglementarilor secundare.

In ultimii ani, au avut loc schimbari fundamentale in sistemul de drept civil din Romania prin (i)
adoptarea unor coduri noi, inclusiv a Codului Civil (in vigoare de la 1 octombrie 2011) si a Codului de
Procedura Civila (in vigoare de la 15 februarie 2013) (" CPC"), (ii) modificarea semnificativd a Codului
Muncii, (iii) adoptarea unui Cod al Insolventei prin Legea 85/2014 (in vigoare de la 28 iunie 2014), unul
dintre scopurile caruia este sa unifice gi s& armonizeze in cadrul unui act normativ unic regimul de

reglementare aplicabil insolventei/ falimentului diferitelor entitati, inclusiv societati de asigurare.

Totodatd, legislatia privind conditile de munca si dialogul social, societatile, concurenta, piata de
capital, protectia consumatorilor, impozitarea si alte domenii continu sa fie modificata in mod constant
si frecvent. Orice nerespectare a legilor si reglementérilor aplicabile poate duce la amenzi sau alte
sanctiuni aplicate de autoritatea de reglementare/ supraveghere relevants si poate avea consecinte

negative asupra reputatiei Emitentului.

De asemenea, sistemele legale si judiciare din Roménia nu sunt atat de dezvoltate ca in alte tari din
Uniunea Europeana. Legile si reglementérile existente, inclusiv legislatia existents la| nivelul Uniunii
Europene, pot fi implementate si/sau aplicate Tn mod neunitar si, In unele cazuri, este posibil ca
remediile legale s& nu fie obtinute Tntr-un interval de timp rezonabil. In plus, experienta relativ limitats a

unor magistrati, noutatea anumitor parti din cadrul juridic aplicabil inclusiv din noul Cod Civil si CPC,
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existenta anumitor aspecte discutabile legate de independenta sistemului judiciar, lipsa u"/h"ovr?w

precedente legale sau a unor norme de implementare care s3 fie clare si obligatorii, ar putea duce la
decizii nefondate sau eronate.

Efortul de adaptare continua la reglementarile legale in continua schimbare, precum si lipsa de
certitudine legala si incapacitatea de a obtine remedii legale efective intr-un interval de timp rezonabil
ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare sau asupra rezultatelor
operationale ale Emitentului.

Coruptia creeazé un mediu nefavorabil desfisurarii afacerilor in Romania

Romania, alaturi de ltalia, Grecia si Bulgaria sunt percepute ca fiind printre cele mai corupte state
din Uniunea Europeana in conformitate cu Transparency International Corruption Perception Index din
2014. Tn ciuda sincopelor pe care inci le mai inregistreaza sistemul judiciar din Romania in ultima
perioadd se remarca un numér din ce in ce mai mare de cazuri de coruptie anchetate de organele de
urmarire penald, de cazuri de coruptie trimise in judecata si chiar de condamnari ale unor persoane in
legatura cu infractiunileconomice. insa functionalitatea sistemului judiciar din Romania este mai scazuts

comparativ cu cea inregistrata in tarile mai dezvoltate din Uniunea Europeans.

Neimplementarea sau implementarea cu intarziere a unor masuri corespunzatoare si eficiente
pentru lupta impotriva coruptiei din Romania ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra

activitatii, situatiei fingnciare sau asupra rezultatelor operationale ale Emitentului.

Romania s-a confruntat in trecut cu un nivel ridicat al volatilitatii cursului de schimb si al ratei
inflatiei

Leul romanesc (RON) este supus unui regim al cursului de schimb de variatie controlats in care
valoarea monedei natjonale fata de devizele straine este determinata pe piata valutara interbancara. In
trecut, Romania s-a confruntat cu un nivel ridicat al volatilitatii cursului de schimb. Orice depreciere
viitoare a perspectivelor economice mondiale poate conduce la deprecierea ultericard a leului
roméanesc. Deprecierea semnificativd a monedei nationale ar putea afecta negativ situatia economica
si financiara a tarii. O rata a inflatiei peste nivelul asteptat ar putea determina sciderea temporara a
puterii de cumparare si ar putea eroda increderea clientilor, aspecte de naturd sa aiba un efect negativ

semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare sau asupra rezultatelor operationale ale Emitentului.

Nivelul de transparentéd a emitentilor si a informatiilor publice este mai redus decat in alte state

europene

Practicile din Romania in domeniul raportarii, contabilitatii si Tnregistrarilor financiare pot fi diferite Tn
anumite aspecte prin comparatie cu cele aplicabile societétilor din alte state membre ale Uniunii
Europene, desi Romahia este intr-un proces continuu de aplicare/transpunere in legislatia nationals a
reglementarilor europene. Nivelul de informatii disponibile privind actiunile si situatia financiara ale
societatilor admise la tranzactionare in Romania este uneori mai restrans decat in cazul societatilor

similare din alte state europene.
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4.3. B[ggufi/’é privind actiunile

La data prezentului Prospect, actiunile emise de Emitent sunt suspendate de la tranzactionare

Potrivit datelor publicate pe pagina de internet a BVB, actiunile Emitentului sunt suspendate de la
tranzactionare in baza Deciziei nr. 42. Cu toate acestea, Decizia nr. 42 nu prevede in mod expres
suspendarea de la tranzactionare a actiunilor Emitentului pe perioada in care Emitentul se afla in

procedura de redresare financiara prin administrare speciala.

Pe de altd parte, este important a se mentiona faptul cd BVB are dreptul de a suspenda
tranzactionarea actiunilor listate, printre alte cazuri, (i) daca emitentul nu respecta cerintele de
mentinere la tranzactionare referitoare la furnizarea informatiilor sau (ii) in vederea mentinerii unei piete
ordonate si a asigurdrii accesului egal la informatia necesard deciziei de a investi (protectia
investitorilor) sau (iii) la cererea ASF, daca ASF considera ca situatia emitentului este de asa natura

incét tranzactionarea ar fi Tn detrimentul investitorilor.

Un alt caz de suspendare de la tranzactionare a actiunilor unui emitent prevazut de Legea nr.
85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa intervine atunci cand se deschide
procedura de insolventa impotriva emitentului, cu fncepere de la data primirii comunicarii in acest sens
de catre ASF si pana la data confirmarii masurilor de redresare propuse. Acest caz de suspendare ins&
nu este aplicabil Emitentului, avand in vedere ca impotriva acestuia nu a fost deschidd procedura de

insolventa.

Prin urmare, este neclar in ce temei au fost suspendate de la tranzactionare actiunile emise de
Emitent si daca aceasta suspendare va dura pe intreaga perioada in care Emitentul se afld in redresare
financiaré prin administrare speciala. Totodata, in momentul solicitarii admiterii la tranzactionare a
actiunilor Emitentului in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, BVB va|supune analizarii

mentinerea sau nu a suspendairii actiunilor de la tranzactionare.

De asemenea, in cazul Tn care implementarea masurilor de redresare esueaza, iar Emitentul va
intra Tn faliment, actiunile emise de Emitent vor fi retrase de la tranzactionare la data primirii de catre

ASF a comunicarii privind intrarea tn faliment.

Orice suspendare de la tranzactionare a actiunilor emise de Emitent poate afecta in mod negativ si
semnificativ investitia in respectivele actiuni, investitorul putand s piarda intreaga investitie, In special

in cazul in care Emitentul ar intra in procedura falimentului iar actiunile ar fi retrase de la tranzactionare.
Lichiditatea actiunilor emise de Emitent este foarte scazuta

Conform datelor publicate de Depozitarul Central pe pagina de internet a BVB, |a 25 martie 2015,
dispersia actiunilor Emitentului (free float) era de doar 0,9572% din capitalul social (72,7536% fiind
detinute de The Nova Group Investments Romania si 26,2892% fiind detinute de Epsilon Estate
Provider SRL).
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Ulterior incheierii Ofertei, exista riscul ca dispersia actiunilor s& fie si mai mica dacs persoanele care _
detin drepturi de preferinté nu le exercitd in cadrul majorarii de capital social. Investitorii ar putea
intampina dificultati semnificative Tn cazul in care decid s3 lichideze investitiile in actiunile emise ide
Emitent, din cauza dispersiei foarte reduse a actiunilor Emitentului. Pietele lichide genereazi, |in
principiu, o volatilitate mai scazuta a preturilor sl 0 executare mai eficientd a ordinelor de cumpérére
sau de vanzare pentru investitori.

Lichiditatea foarte scazuta a actiunilor Emitentului poate duce la o volatilitate semnificativi a

pretului de piata al actiunilor

|
|
\
Avand in vedere lichiditatea foarte sc&zuté a actiunilor emise de Emitent, pretul actiunilor pe pigta
pe care se tranzactioneaza poate fi foarte volatil si poate fi supus la variatii bruste si semnificative, ceéa
ce ar afecta in mod negativ investitia in actiuni.

Dobéndirea dreptului de proprietate asupra actiunilor subscrise si platite in cadrul Ofertei poajte
sa nu se realizeze, in masura in care ASF nu aprobi operatiunea de majorare a capitalului social

silfsau Dobéndirea Calitatii de Actionar Semnificativ al Societatii

Subscrierea de actiuni si plata acestora conforrm prezentului Prospect, nu garanteaza in mod
necesar dobandirea dreptului de proprietate asupra respectivelor actiuni, operatiunea de majorare a
capitalului social al Societatii, precum si Dobandirea Calitatii de Actionar Semnificativ al Societatii, fiind
conditionate de aprobarea prealabild a ASF.

Procedura aprobarii prealabile de catre ASF a operatiunii de majorare a capitalului social, precum
si a Dobandirii Calitaji de Actionar Semnificativ al unui asigurator, este reglementata de Norma din 24
august 2012 privind autorizarea si functionarea asiguratorilor, aprobata prin Ordinul 16/2012 pentru
punerea in aplicare a Normelor privind autorizarea si functionarea asiguratorilor emis de Presedintele

\
Comisiei de Supraveghere a Asiguratorilor (,Norma”). |

in ceea ce priveste Dobandirea Calitétii de Actionar Semnificativ, conform Normei, procedura
aprobarii prealabile de catre ASF presupune evaluarea de catre ASF a calitatii Potentialului Achizito‘r,

conform anumitor criterii, dintre care mentionam (lista nu este exhaustivé): |

* soliditatea financiard a Potentialului Achizitor, ih special Tn raport cu tipul de activitate

desfasuratd) in prezent si cu cea preconizatd a fi desfasuratd in viitor de catre

asiguratorul/reasiguratorul la care se refera proiectul de achizitie;

» proveniental fondurilor cu care se intentioneazd a se participa la capital, precum si

transparenta sursei acestor fonduri:
* asocierea anterioard in activitati financiar-bancare si alte activitafi comerciale;
e integritatea i reputatia actionarului in comunitatea de afaceri;

e participatiile detinute de actionar in alte entitati etc.
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In vederea evaluarii, Potentialii Achizitori, directi sau indirecti, trebuie s notifice in prealabil ASF, in
scris, intentia lor privind Dobandirea Calitatii de Actionar Semnificativ al Societatii, mentionand marimea

participatiei vizate si atasand documentatia aplicabild prevazutd de Norma.

Dintre documentele si informatiile care trebuie s& insoteasca notificarea mentionata mai sus potrivit
Normei, mentionam (lista nu este exhaustiva): documente oficiale privind identitatea sau, dupé caz,
constituirea/inregistrarea Potentialului Achizitor; caziere fiscale si, dupé caz, judiciare; situatii financiare

aferente ultimelor trei exercitii financiare auditate; declaratii pe propria raspundere etc.

Avand in vedere prevederile Normei, volumul documentatiei difera, printre altele, in functie de
marimea participatiei care se intentioneaza a fi dobandita in cadrul asiguratorului/reasiguratorului. Cu
titlu de exemplu, Tn cazul in care participatia vizatd de Potentialul Achizitor este de peste 50% din
drepturile de vot sau din capitalul social, documentatia va include, printre altele, si un studiu de

fezabilitate al carui continut trebuie s3 cuprinda informatiile prevézute in mod detaliat de Norma.
Perioada de evaluare de cétre ASF poate avea o duratd semnificativa.

Norma nu reglementeaza in mod specific termenul sau durata aplicabild evaluarii de catre ASF a
unei operatiuni de majorare a capitalului social al unui asigurator/reasigurator (de exemplu, cazul

majorarii capitalului social care se realizeaza exclusiv prin aportul actionarilor existenti ai societatii etc.).

in ceea ce priveste Dobandirea Calitétii de Actionar Semnificativ, conform Normei, ASF realizeazs
evaluarea unui Potential Achizitor si a proiectului de achizitie in termen de 60 de zile lucratoare calculate
de la data confirmarii scrise a ASF a primirii notificarii intentiei de achizitie, precum si a tuturor
documentelor complete aferente. Acest termen poate fi prelungit, printre altele, in situatia in care ASF

solicitéd documente si/sau informatii suplimentare pe parcursul perioadei de evaluare.

Din punct de vedere practic, perioada de evaluare de catre ASF a operatjuhii de majorare a
capitalului social si/sau a Dobandirii Calitatii de Actionar Semnificativ in cadrul Societatii, poate avea o
duratd semnificativé, aceasta depinzand, printre altele, de timpul necesar pregatirii documentatiei
solicitate conform Normei, numaérul entitatilor din lantul de control al unui Potential Achizitor direct in
legatura cu care trebuie prezentate documente si informatii in vederea evaludrii de catre ASF,
documentele si informatiile aditionale pe care ASF le poate solicita pe parcursul perioadei de evaluare

si timpul necesar in vederea pregétirii acestora etc.
5. INFORMATII DESPRE EMITENT |
5.1. Istoria si evolutia societétii

5.1.1. Denumirea juridica si denumirea comerciald a emitentului:

Denumirea juridica a emitentului este "Societatea ASIGURARE — REASIGURARE ASTRA
S.A."; denumirea sa comerciald este "ASTRA". In toate actele, politele, facturile, corespondenta,
anunturile, publicatiile si toate celelalte documente emise de societate, denumirea societatii va fi

precedata de cuvintele ,Societate”, urmata de cuvintele ,societate pe actiuni” sau de initialele S.A., si
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urmata de mentiunea
subscris, din care cel

in registrul comertuly

ry

efectiv varsat, potrivit ultimei situatii financiare aprobate, numarul de inmatriculare
i si codul unic de Tnregistrare.

5.1.2. Locul si numérul de inregistrare ale emitentului

Astra este o
Inregistrare 330904 g

societate pe actiuni constituits si inregistrata in Romania, avand Codul Unic de
I numar de inregistrare la Registrul Comertului J40/305/1991.

5.1.3. Data infiintérii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia cazului in care este

nedeterminaté

Durata societétii este nelimitata, cu incepere de la data inmatricularii in registrul comertului,

respectiv 1 ianuarie 1

5.1.4. Sediul soq

991.

ial si forma juridica ale emitentului, legislatia in conformitate cu care isi desfasoard

activitatea, fara de ofigine, adresa si numérul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sdu

punct de lucru, dacéa

Societatea A
avand forma juridica

romana.

Tara de origi
nr. 3, bloc M101, etaj

5.1.5. Evenimen

Prin Decizia
nr. 43 din 19 februa
deschiderea procedu
alin. (1) lit. b) coroborg
falimentul, dizolvarea
Advisory SRL in calit

regdsesc in Anexa | s

Potrivit Deciz

financiara prin admini

acesta este diferit de sediul s&u social)

SIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A. este o persoana juridicd romana,

de societate pe actiuni si isi desfisoara activitatea in conformitate cu legislatia

he a societalii este Romania, iar sediul social este situat in strada Nerva Traian
11, sector 3, Bucuresti, Romania, telefon: (+40) 21 318.80.80.

tele importante in evolutia activitatilor emitentului

ASF nr. 42 din 18 februarie 2014, ("Decizia nr. 42") pusa in aplicare prin Decizia
rie 2014 ("Decizia nr. 43"), Autoritatea de Supraveghere Financiard a dispus
fii de redresare financiara prin administrare speciald, conform prevederilor art. 8
te cu prevederile art. 7 lit. a) din Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiara,
$i lichidarea voluntara in activitatea de asigurari, republicats, si a numit KPMG
ate de Administrator Special al Societatii. Deciziile ASF 42/2014 si 43/2014 se

Anexa Il la Prospect.

ei nr. 42, ASF a dispus suspendarea, pe toatd durata procedurii de redresare

strare speciala, a atributiilor legale ale actionarilor semnificativi si ale persoanelor

semnificative ale Socjetatii, drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor Consiliului de

Supraveghere al Sogietatii, dreptul la dividende al actionarilor, activitatea, precum si dreptul la

remuneratie al mem

atributiile persoanelor

Conform Dec

brilor Consiliului de Supraveghere, Administratorul Special preludnd integral
semnificative ale Societatii.

ziei nr. 42, una dintre principalele masuri prudentiale care trebuie aplicate de

Societate prin Administratorul Special se refera la initierea Tn regim de urgenta a procedurilor legale de
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majorare a-capitalului social pana la un nivel care sa permitd Societatii respect
solvabilitate si lichiditate.

Alte masuri prudentiale prevazute prin Decizia nr. 42 se refera la inventar

dauna, inregistrate n evidentele Societati, luarea masurilor necesare ¢

corespunzatoare si in conformitate cu cerintele legale a rezervelor tehnice constit

interzicerea efectuarii de investitii in valori mobiliare si imobiliare, cu exceptia plasam

area cerintelor de

erea dosarelor de

entru calcularea

uité de Societate,

enfelor in depozite

bancare si titluri de stat/certificate de trezorerie, interzicerea instrainarii bunurilor si/sau activelor

Societatii, faré aprobarea prealabild a ASF, luarea mésurilor necesare Tn vederea acd
fmprumuturilor acordate in cadrul grupului din care face parte Societatea si interzicer
Imprumuturi, inventarierea si evaluarea, conform normelor in vigoare, a creante
evidentele Societatii si anularea creantelor din asigurare aferente contractelor iesit
valabilitate, reanalizarea politicii de reasigurare a Societatii si plasarea riscurilor cat

rating acordat de agentii de rating recunoscute.

Astfel, conform Deciziei nr. 42, Administratorul Special a examinat activit
elaborat o analiza diagnostic a situatiei financiare a acesteia, pe baza informatiilor fin
ale Societatii, intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2
posibilitatilor reale si operative de redresare a Societétii si masurile de redresare prop

de Administratorul Special Tn acest sens.

Societatea este dependenta de implementarea cu succes a masurilor de red
fi intreprinse Tn vederea redresarii financiare, si aprobate de c&tre ASF, cu scopu
procedura falimentului prin redresarea Societétii prin intermediul masurilor de restab
solvabilitatii, in functie de posibilitatile reale si operative de redresare identificat
constrangerile economice aplicabile, de cerintele cumulate ale legislatiei asigurarilo
si societatilor si de diagnosticul complex al simptomelor agravate, generalizate siac
nivelul Societatii.

In data de 12 mai 2014, AGEA a aprobat delegarea catre Administratorul
catre Directoratul Societatii (Tn cazul Tn care, ulterior convocarii AGEA, conducen
reluata de céatre Directorat), a atributiei de majorare a capitalului social al Societatii. D)
de majorare a capitalului social opereaza pentru o durata de cel mult un an de la daf
Administratorul Special/Directoratul poate hotari, prin una sau mai multe decizii, ma
socia| al Societatii, prin emisiunea de noi actiuni, cu sume care nu pot depasi
490.000.000 RON.

La data de 27 iunie 2014, in baza mandatului de Administrator Special al S¢

fost investit de ASF prin Decizia nr. 42, si avand in vedere Hot&rarea Actionarilor |

elerarii recuperarii

ea acordarii de noi

lor inregistrate in
e din pericada de

e reasiguratori cu

1tea Societatii si a

nciare neauditate
D13, cu precizarea

|
use a fi intreprinse

resare, propuse a
| evitarii intrarii in
ilire a lichiditatii si
2, tindnd cont de
I, pietei de capital

umulate in timp la
\

Special, respectiv
ea Societatii ar fi
eleigarea atributiei
a hotararii AGEA.
‘orérea capitalului

in 'total suma de

ncietatii, cu care a

orivind Majorarea,

KPMG Advisory SRL a emis Decizia nr. 26, prin care a fost aprobata majorarea capitalului social al

Societatii, prin aport In numerar, cu suma de 70.000.001,40 RON, de la valoarea d

e 192.712.533,86
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RON la valoarea de 262.712.535,26 RON, prin emisiunea unui numar de 26.315.790 noi actlum cd 6RO; Ay 5
valoare nominala de|2,66 RON. -

Avand in vedere centralizarea subscrierilor si raportul final privind subscrierile de actiuni si
varsamintele efectuate in cadrul majorarii capitalului social al Societatii decise prin Decifzia
Administratorului Special nr. 26/27.06.2014, |a data de 7 octombrie 2014, in baza mandatului he
Administrator Special al Societatii cu care a fost investit de ASF prin Decizia nr. 42, KPMG Adviscf)ry
SRL a emis Decizia Administratorului Special nr. 68/03.10.2014, astfel cum a fost rectificats prin Deci#ia
Administratorului Special nr. 70/07.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului social“al
Societatii, de la valoarea de 192.712.533,86 RON la valoarea de 257.797.193,08 RON, prin aport;in

numerar, cu suma de 65.084.659,22 RON, reprezentand un numar de 24.467.917 actiuni nominative

1
1

avand valoarea nominala de 2,66 RON/actiune si s-au anulat un numar de 1.847.873 actiuni ramase

nesubscrise. Aportul de numerar aferent subscrierilor Inregistrate a fost transferat in contul Societétii in

data de 10 octombrie 2014. Publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei a Deciziei Administratorului
Special nr. 68/03.10.2014 si a Deciziei Administratorului Special nr. 70/07.10.2014 a avut loc in de%ta
de 13 martie 2015. Modificarea actului constitutiv al Societatii ca urmare a majorarii capitalului social
Cu suma de 65.084.659,22 lei a fost aprobat& de A.S.F. prin Decizia nr. 280/19.02.2015, iar mentiunjle
privind modificarea capitalului social au fost inregistrate in registrul comertului in baza Rezolutiei
Oficiului Registrului Gomertului nr. 26547/27.02.2015.

De asemenea, prin Decizia Administratorului Special nr 99, la data de 18 martie 2015 se

\
aproba a doua majorare a capitalului social al Societatii, prin aport iIn numerar, cu suma éije
424.915.339,94 RON, de la valoarea de 257.797.193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02 RON,

prin emisiunea unui| numar de 159.742.609 actiuni nominative, cu valoarea nominald de 2,66
RON/actiune. !

: |

Publicarea Tn Monitorul Oficial al Romd&niei a Decizia Administratorului Special nr.
99/18.03.2015 a avut|loc in data de 30 martie 2015. ‘

5.2. Investiti \

5.2.1. O descriefe a principalelor investitii (inclusiv valoarea acestora) realizate de la Tncheiere]‘a
perioadei acoperite de ultimele situatii financiare auditate si publicate pand la data documentului de
fnregistrare. |

\
Societatea nu a efectuat investitii de la sfarsitul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie

2014 péna la data Prospectului pentru activitatea de asigurari generale sau pentru activitatea 1e
asigurari de viata.

5.2.2. O descriere a principalelor investitii ale emitentului aflate in derulare, inclusiv mentiuni
privind distributia geografica a acestor investitii (pe tetitoriul nafional gi in stréindtate) si sursele de
finantare a acestora (interna sau externa).

Nu este cazul




,bergtm care organe/e sale de conducere gi-au asumat deja angajamente ferme.

6. P

Tt

2523 fnfoﬁnay/ privind investitiile principale pe care emitentul doreste sa le r

Nu este cazul.

RIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR EMITENTULUI

Prezentarea Societatii

calizeze in viitor si

Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A. a fost infiintaté la data de 1 ianuarie 1991, in baza

Hotararu de Guvern nr. 1279/08.12.1990. Societatea este nregistratd ca persoan juridicd romana,

avand forma juridicé de societate pe actiuni si isi desfasoara activitatea Tn confonlmtate cu legislatia

romana si Actul Constitutiv.

Ciapitalul social integral subscris si varsat al societdtii la 31 decembrie

2014 era de de

192.712.533,86 RON, reprezentand 72.448.321 actiuni in valoare nominald de 2,66 RON fiecare,

ordinare, nominative, emise In forma dematerializatd. Actiunile emise de Societate sunt admise la

tranzactionare pe piata RASDAQ, administratd de BVB si,

)
tranzactionare.

in prezent, sunt

suspendate de la

Ulterior aprobarii primei majorari de capital, valoarea capitalului social integral subscris si varsat al
societatii este de 257.797.193,08 RON, reprezentand un numér de 96.916.238 actiuni nominative,
fiecare cu o valoare nominald de 2,66 RON.

J—"

N
ASF

Romaénia, Societatea a fost autorizatd de catre Comisia de Supraveghere a Asigurarilor (actuala

pentru desfasurarea activitatii de asigurare, incepand cu anul 2001, in

baza Deciziei nr.

6/30/10.2001, autorizatia respectiva fiind actualizatd in 2004 si 2014. La data Prospectului, Societatea

este

autorizatad sa desfasoare activitatea pentru toate clasele de asigurari prevazute de Legea

Asigurrarilor, cu exceptia clasei XVII. "Asiguréri de asistenta juridicad”, dupa cum urmeaza:

Clase de asigurari generale:

1.

2.

Asigurari de accidente (inclusiv accidentele de muncé si bolile profesionale);

Asigurari de sanatate;

. Asigurari de mijloace de transport terestru (altele decat feroviare);
. Asigurari de mijloace de transport feroviar,;

. Asigurari de mijloace de transport aerian;

. Asigurari de mijloace de transport maritim, lacustru si fluvial;

. Asigurari de bunuri in tranzit;

. Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale;

. Alte asigurari de bunuri;
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10. Asigurari de raspundere civild pentru vehicule, care acoperd daune care rezulti din
folosirea vehiculelor terestre (inclusiv raspunderea transportatorului);

11. Asigurari de raspundere civil pentru mijloace de transport aerian;
12. Asigurari de raspundere civild pentru mijloace de transport maritim, lacustru si fluvial;

13. Asigurari de raspundere civild general3, care acopera: daune din prejudicii produse terilor,
altele decat cele mentionate la pct. 10, 11 si 12;

14. Asiguréri de credite:
15. Asigurari de garantii;
16. Asigurari de pierderi financiare;

18. Asigurari de asistenta a persoanelor aflate in dificultate in cursul deplasarilor sau absentelor

de la domiciliu ori de la locul de resedinta permanents.
Clase de asiguriri de viati:
A l. Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viatd suplimentare
A lll. Asigurari de viata si anuitati care sunt legate de fonduri de investitii;

in anul 2011, Societatea a primit aprobarea CSA pentru extinderea activitatii de asigurare pe
teritoriul Uniunii Europene (mai precis pe teritoriul urméatoarele state: Austria, Belgia, Bulgaria, Cehia,
Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Grecia, Germania, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburg,
Malta, Marea Britanie, Olanda, Polonia, Portugalia, Suedia, Slovacia, Slovenia, Spania), in baza

libertatii de a presta servicii. Aprobarea CSA a fost obtinutd pentru urmatoarele clase de asigurari:
Clase de asigurari generale:

2. Asigurari de sanatate

3. Asigurari de mijloace de transport terestru

5. Asigurari de mijloace de transport aerian

7. Asigurari de bunuri in tranzit

8. Asigurari de incendiu si alte calamitti naturale

9. Alte asigurari de bunuri

11. Asigurari de réspundere civila pentru mijloace de transport aerian

13. Asiguréri de raspundere civila general

18. Asigurari de asistenta a persoanelor aflate n dificultate in cursul deplasarilor sau

absentelor de la domiciliu ori de Ia locul de resedintd permanents
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Clase de asﬁiguréri de viata:
A |. Asigurari de viatd, anuitati si asigurari de viata suplimentare
A lll. Asigurari de viata si anuitati care sunt legate de fonduri de investitii.

Sucursala Emitentului din Ungaria a fost autorizata sa subscrie asigurari de mijloace de transport
terestru (clasa 3), asigurari de calamitati si incendii naturale (clasa 8) si asiguréri de raspundere civila
auto (clasa 10) incepand cu anul 2010. in anul 2011, ASTRA Ungaria a primit autorizatie de subscriere
pentru urmétoarele clase de asigurdri generale: accidente si sdnatate (clasele 1 i$i 2), mijloace de
transport (clasele 4 — 7), raspundere civila (clasele 11 — 13), asigurari de credite (clasa 14), de garantii

(clasa 15) si de calatorie (clasa 18), precum si pentru clasele | si lll de asigurari de viata.

Sucursala Emitentului din Slovacia a fost autorizata sa subscrie asigurari de mijloace de transport

terestru (clasa 3), asigurari de calamitati si incendii naturale (clasa 8), asiguréari de %bunuri (clasa 9) si
asigurari de raspundere civila auto (clasa 10) ih anul 2012. !

Sucursala Emitentului din Germania a fost autorizata, incepand cu decembrie%2013, sa subscrie
i

La momentul infiintdrii, Societatea a primit mandat sa administreze si s3 Iichit:{eze portofoliul de

asigurari de raspundere civilad generala (clasa 13).

reasigurare subscris de fosta companie de stat ADAS, in limitele prevazute prin H.G‘.1279/1990.

In prezent, Emitentul ofera servicii de reasigurare care exced granitele nationale, participand
cu cote integrale sau partiale la conturi facultative si tratate de reasigurare ce jacoperd o paleta

diversificata de riscuri industriale pe linii de business dedicate Property, Aviatie, Maritim, etc.
|
Caracteristicile fortei de munca

Forta de muncé a companiei Astra este impartita in doua arii de activitate, o arie responsabila n
principal cu vénzarea si administrarea politelor de asigurari generale si a activitatii de reasigurare, cea

de-a boua fiind concentratd pe vénzarea si administrarea portofoliului de polite de asigurari de viata si

- . . . e n . o W,
asigurari de sanatate. La nivel teritorial, unitétile de vanzare au un caracter compozit, desfasurand
activitati de vanzare atat a asigurarilor de viata, cat si a asigurarilor generale. De asemenea, Societatea
detine echipe specializate, dedicate pentru vanzarea si administrarea unor linii de asigurare specifice

(e.g. asigurari de viata, maritime, aviatie). Numarul mediu de angajati ai Societatii s-a

mentinut Tn ultimii

doi ani financiari la mai putin de 1.500. 1
| |
!
|
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De asemenea la 31.12.2014 Compania avea $i 9.482 agenti activi pentru vanzarea politelor, impér\ﬁ;i o/
pe zone geografice: ' '

Numar agenti Prime Brute Incasate (RON)

Moldova 2.483 124.751.292 27%
Transilvania 2.695 26.264.414 28%
Muntenia 3.280 29.710.997 32%
Bucuresti 1.124 11.858.470 13%

92.585.174

Canalele de distributie

De-a lungul timpului, Societatea si-a asigurat diversificarea proportionata a activitatii de vanzare
printr-un mix de forte proprii, agenti si brokeri. Numarul de agenti activi este de asteptat sa varieze pana
la sfarsitul anului, ca urmare a finaliz&rii procesului de autorizare (pentru agentii care nu au obtinut inca
autorizarea necesara) si datoritd activititi sezoniere din piata de asigurdri, asteptdndu-se o
intensificare a activitéfii de vanzare in ultimul trimestru al anului. Infrastructura de vanzari a Societatii
ilustreaza, de asemenea, colaborarea cu peste 400 de firme de brokeraj si vanzari directe.

Distributia numérului de agenti de vanzare activi la nivelul tarii la 31 decembrie 2013 (care ilustreaza
alocarea pe judefe a agentilor la sfarsitul anului 2013):

Distributia agentifor activi pe judete Dec-2013
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Distributia riumarulm de agenti de vanzare activi la nivelul trii, la 31 decembrie 2014 (care ilustreaza
alocarea pe judete a agentilor la sfarsitul anului 2014)

Distributia agentilor activi pe Judete Dec-2014
IR L MARE
154

BOTOSAN
145

HIHOR
267

AARGIITR
A7 B

COVAENA
110 VIANCES GALATY

136 1hs

ABAS SEVERIN

BRALA

TULGEA
0

GALOAMITA
i FOV 158
B .

CALARAS
149

Sursa: ASTRA

6.1. Activitati principale

6.1.1. O descriere a naturii operatiunilor efectuate de cétre emitent si a principalelor sale activitéti

inclusiv a factorilor-cheie aferenti acestora, cu mentionarea principalelor categorii de produse vandute
si servicii furnizate in fiecare exercitiu din perioada acoperitd de informatiile financiare istorice

Principalele activitdti ale ASTRA sunt asigurérile generale, servicile de reasigurare si
au personalitate juridica

asigurarile de viata, desfasurate prin intermediul sucursalelor, agentiilor si punctelor de lucru, care nu
3

si Germania

La 31 decembrie 2014, Societatea isi desfasura activitatea prin intermediul sediului s3u social
localizat Tn Bucuresti, a celor 48 de sucursale, 147 agentii si 25 puncte de lucru, a centrului regional

situat Tn Bucuresti, pe teritoriul Romaniei, si prin intermediul celor trei sucursale din Ungaria, Slovacia
6.1.1.1. Politica privind programul de reasigurare

privind activitatea de reasigurare

Unul dintre principalele elemente competitive ale ASTRA il constituie politica Societitii

ASTRA desfasoard un amplu program de reasigurare, avand incheiate contracte pentru
intreaga gama de riscuri si colaborand cu brokeri de reasigurare si reasiguratori cu o foarte buna
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reputatie din toata lumea. Activitatea de reasigurare si relatiile internationale dezvoltate de-a
lungul timpului cu reasiguratori internationali cu reputatie reprezintd un avantaj considerabil al
strategiei ASTRA, atét pe termen scurt, cat si pe termen mediu si lung.

Societatea si-a dezvoltat si consolidat relatiile de colaborare externa cu reasiguratori cu renume
la nivel modial, printre care:

* PartnerRe Ltd. (,PARTNER RE”)

* Hannover Riick SE (,HANNOVER RE”)

e XL Re Ltd. (,XL RE”)

. Lloycf's of London (,,LLOYD'S”)

» Sirius International Insurance Company (“Sirius”)
o HCC}Insurance Holdings, Inc. (“HCC”)

|
« SCOR SE (“SCOR”)

* Deutsche Riickversicherung Aktiengeselischaft (“DEUTSCHE RUCK?™)

Politica Societatii privind programul de reasigurare urmareste asigurarea unei acoperiri cat mai

bune a riscurilor, Societatea actionand permanent in sensul imbunatatirii plasamentelor in reasigurare,
S— \ , . y Co e s ; N

astfel incat programul de reasigurare, in ansamblu, s& reflecte schimbarile inregistrate in structura

. . . |
riscurilor asigurate.

Adecvarea ac;operirilor oferite de tratatele de reasigurare a fost materializata prin imbunatatiri

aduse acestora, ca urmare a diversificarii si actualizarii produselor ASTRA la cerintele pietei si ca

urmare a dezvoltarii continue a Societatii.

incepand cu contractele de reasigurare inchiate in cel de al doilea trimestru al anului
2014, Societatea colaborareaza doar cu reasiguratori avand un rating oficial S&P/AM BEST de

minim A-.

in cursul andlui 2014 Societatea a implementat cu succes extinderea programului de
reasigurare pentru riscul de catastrofa, inclusiv reducerea retentiei Societatii la nivelul de 3 milioane
EUR, masura care a condus la reducerea necesarului de capital cu suma de 26,5 milioane RON (neta
de costurile suplimentagre In suma de 4,2 milioane RON pentru perioada cuprinsa intre 1 aprilie 2014 Si
31 decembrie 2014). Tot in anul 2014 a fost extinsi si teritorialitatea astfel incat sa fie acoperite
riscurile subscrise prit}1 politele de asigurare incheiate in sucursalele Astra din Romania, Ungaria,
Slovacia si Germania%.

\
ASTRA a ob’giﬁput astfel extinderea acoperirilor oferite de contractele de reasigurare atat
ca teritorialitate cét ¢L| ca limite de expunere si clauze, care altfel ar fi fost excluse din tratatele

standard practicate de catre reasiguratori.
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Pen‘triJ‘ plasarea in reasigurare a riscurilor, atat cele acoperite de tratate, cat si cele care au
caracter individual (reasigurarea facultativad), Societatea colaboreaza cu unii dintre ;cei mai importanti
brokeri de reasigurare la nivel international, dintre care mentionam Willis Limited UK, Guy
Carpenter, Robert Fleming Insurance Brokers, precum si cu brokeri internat,ionaﬁ cu reprezentanta
locala: Stellar RE Europa Broker de Asigurare-Reasigurare SRL (,Stellar Re”) si Olsa RE Broker de
Asigurare-Reasigurare SRL (,,Olsa Re”). Acesti brokeri au dezvoltat departamente;interne de market
security prin care monitorizeaza evolutia si stabilitatea ratingurilor societatilor de reasigurare, ASTRA
find permanent informat&, prin notificari periodice, asupra situatiei financiare a societétilor de

reasigurare cu care colaboreaza.

Principalele clase de asigurari acoperite prin tratatele incheiate cu societéti de reasigurare

sunt:
Contract Reasigurator - lider Limita Retinerea ASTRA
Property per Risk XolL Partner RE, Sirius 20.000.000 EUR  500.000 EUR
Catastrophe XoL Sirius, HCC, Hannover RE 265.000.000 EUR 3.000.000 EUR
Marine XoL Sirius 10.000.000 UsSD 500.000 usSD
MTPL XoL Partner RE, Hannover RE nelimitat 500.000 EUR
GTPL XoL Partner RE 15.000.000 EUR  150.000 EUR

Sursa; ASTRA

Pe langa tratatele de reasigurare prezentate mai sus, ASTRA a mai incheiat si urmétoarele

tipuri de tratate de reasigurare:

- tratate de reasigurare facultativé ca urmare a faptului ca suma asigurats depaseste limita
contractului de reasigurare.

- contracte de accept special, care sunt necesare Th cazul in care se solicitd de catre
asigurat o acoperire care in mod normal constituie excludere a contractului de

reasigurare.

- tratatate de reasigurare pentru politele tip fronting, pentru fiecare cont de asigurare in

parte, plasate 100% Tn reasigurare.
- plasamente facultative pentru riscurile de aviatie.

Aceste plasamente de reasigurare facultativd sunt constiuite pentru polite individuale si
acopera diverse clase de asigurari — de la aviatie, rdspundere civild generala fatd de terti, cladiri si
continut, terorism etc. si sunt incheiate cu reasiguratori importanti ca ACE European Group (ACE) sau

sindicate Lloyd’s.
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Pentru aviatie generala, in particular, Societatea are incheiat un tratat de reasigurare cota pért‘e
cu Allianz Global Corporate and Specialty AG prin care acesta preia in reasigurare in proportie de
100% politele emise pentru aceast clasa de asigurari.

6.1.1.2. Certificarea sistemului de management integrat — calitate, mediu, sdnitate si
securitate in munca

in contextul economic actual, marcat de globalizare, de recunoasterea interdependentelor
dintre mediu, securitate si dezvoltare, s-a constatat o crestere continua a exigentelor societétilor privind
calitatea produselor si a serviciilor furnizate, protectia mediului si a sanatatii si securitatii Tn munca,

exigente concretizate in reglementéri din ce in ce mai severe.

Echipa de conducere a Societatii considera mentinerea Sistemului de Management Integrat
Calitate — Mediu — Sanatate si Securitate Ocupational4 ca fiind o prioritate si un factor important pentru
dezvoltarea Societatii. Conducerea Societatii a considerat necesard stabilirea unor politici, strategii,
programe si practici pentru conducerea proceselor si activitatilor intr-o maniera ce reflecta respect fata

de calitate, mediu, respectiv sanatatea si securitatea ocupationala.

In cadrul ASTRA au fost implementate si aplicate cerintele standardului SR EN ISO 9001:2001,
certificat de catre organismul de certificare SIMTEX—OC a Sistemului de Management al Calitatii in
luna noiembrie 2004.

fn anul 2007 a fost re-certificat sistemul de management al calitatii Th mod corespunzator
cerintelor standardului SR EN SO 9001:2008

La inceputul anului 2010, conducerea Societati a hotdrat extinderea sistemului de
management al calitatii prin implementarea a inca doua noi sisteme de management, respectiv sistemul
de management al mediului si sistemului de management al sanatatii si securitatii 'n munca (conform
cerintelor standardelor SR EN ISO 14001:2005 si respectiv SR OHSAS 18001:2008), in vederea unei

mai bune controlari i gestionari a riscurilor profesionale (accidente, incidente si boli profesionale).

6.1.2. Mentiuni privind orice produs si serviciu nou semnificativ lansat pe piatd si, in masura in

care dezvoltarea noilor produse sau servicii a fost dezvéluitd public, stadiul lor de dezvoltare.
Nu este cazul.
6.2. Piete principale

Pe langa activitatea din Romania unde ASTRA este una din primele frei societati de asigurari din
piata in functie de valoarea primelor brute subscrise (conform informatiilor anuale publicate de catre
ASF), Societatea desfasoara activitati de asigurare si in strainatate prin intermediul a trei sucursale
infiintate Tn Ungaria (deschisa n anul 2010), Slovacia (deschisa in anul 2012) si Germania (autorizata

pentru desfasurarea activitétii de subscriere incepand cu decembrie 2013).
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Start-up: februarie 2014

Nr. angajati 2014: 2

| PBS 2014: 2,11mil. EUR
Y Nr. angajati 2014: 15
| Cota de piata: 0,11%

g 1| e \ PBS 2014: 173,27 mil. EUR
[l \ Nr. angajati 2014: 1296
\ Cota de piata: 9,38%

p o Romania
PBS 2014: 16,95 mil. EUR
Nr. angajati 2014:.67
Cota de piata: 0,57%

Sursa: Association of Hungarian Insurance Companies (MABISZ) - Insurance Market 2014

National Bani of Slovakia (http.//www.nbs. sk/en/financial-market-supervision/insurance-supervision/data); Slovak
Insurance Association (SLASPO) (http://www.slaspo.sk/en/13075)

Raportul XPrimm Insurance Profile 2014
Situafii Financiare 2014
6.2.1.Piata din Romania

Conform Raportului Anual al ASF pentru anul 2013, Romania are una dintre cele mai scéazute
valori din Uniunea Europeana a densitatii asigurarilor?. La fel ca in cazul gradului de penetrare al
asigurarilor, Roménia a inregisirat o evolutie negativéd a acestui indicator in perioada 2008-2012,
similara cu evolutia pietelor de asiguréri din majoritatea tarilor membre. Romania este singura tara din
Uniunea Europeana pentru care, in cursul anului 2012, primele brute subscrise au fost in medie mai
putin de 100 euro/locuitors. In anul 2013 valoarea acestui indicator a coborat la 91 ,83 euro/locuitor? iar
in 2014 datele indica o rata de penetrare de 93,36 euro/locuitorS. Nivelul de trai sub media UE, efectele
crizei economice asupra comportamentului de consum al persoanelor si asupra strategiilor agentilor

economici, precum si cultura financiara insuficienta sunt factori care contribuie la un nivel actual redus

? calculatd ca raport intre valoarea In EUR a primelor brute subscrise i dimensiunea populafiei totale;

% Sursa: Insurance Europe, Eurostat;

? Valoarea primelor brute subscrise a fost 405,82 RON pe locuitor, la un curs mediu EUR/RON de 4,4190 RON calculat de BNR pentru anul 2013;
® Valoarea primelor brute subscrise a fost 414,96 RON pe locuitor, la un curs mediu EUR/RON de 4,4446 RON calculat de BNR pentru anul 2014
$i 0 populatie de 19.781.410 la 31 decembrie 2014 conform INSSE.
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i
al cheltuielilor alocate‘ in bugetele firmelor si gospodariilor pentru asigurarea impotriva riscurilor, inafara -~
celor obligatorii prin lege.

Conform Raportulm Trimiestrial XPRIMM pentru Q1 2015, piata asigurarilor a crescut in primul
trimestru al anului 2on5 cu 8,6% in termeni reali si cu 10,71% in termeni nominali comparativ cu aceasi
perioada a anului prefedent.

Valoarea prihelor brute subscrise cumulate pentru asigurgrile generale si de viatd aferente
pietei de asigurari din Roménia a scazut in anul 2013 comparativ cu anul 2012 cu 1,60% n EUR
(respectiv cu 5,37% 1n RON)®. Tn cursul anului 2014 comparativ cu anul 2013, valoarea primelor brute

subscrise pentru cele}doué categorii de asigurari a scazut cu 1,9% in EUR (respectiv cu 2,3% in RON)”.

Valoarea primelor brute subscrise de cdtre ASTRA in cursul anului 2014 comparativ cu
valoarea totala a prinﬁelor brute subscrise pe piata de asiguréri din Romania pentru principalele clase
de asigurari este preéentaté in tabelul de mai jos:

Tip Asigurare Cota de piata

Piata(*) Astra(**) Piata Astra

Prime brute subscrise (milioane RON) PoncTre in|portofoliu

RCA 2.802,90 ; 34,15% 61,82% 16,09%
CASCO 1.738,49 98,59 21,18% 12,80% 5,67%
PROPERTY 1.119,09 60,95 13,63% 7,91% 5,45%
VIATA 1.621,09 8,79 19,75% 1,14% 0,54%
ALTELE 927,00 125,70 11,20% 16,32% 13,56%

TOTAL 8,208,57 770,12 100,00% 100,00%

Sursa: (*) Raportul XPrimm 2014/ (**) valoare conform Situatiilor Financiare 2014

Ponderea pe tipuri de asiguriri (calculati in functie de volumul total de prime brute
subscrise) la nivelul Emitentului si a pietei de asigurari din Romania, in 2014

In ceea ce pnveste structura portofoliului de polite subscrise de catre Emitent, in comparatie
cu structura la nivel de piatad in Romania, s-a constatat o concentrare mai mare a Emitentului asupra
sectorului auto (74,62% din total portofoliu) fatd de concentrarea pietei romanesti de asigurare
inregistrata pe acela$i sector (55,32% din total prime brute subscrise)8.

Totodata, conform datelor din tabelul de mai sus, se poate observa ¢a ponderea primelor brute
subscrise de Emitent% in total portofoliu ASTRA este mai mica pe segmentul asigurarilor de viata,
fnregistrand insa ponderi semnificativ mai mari pentru unele clase de asigurari specializate (aviatie,
maritim). Pe aceste clbse de asiguréri ASTRA s-a clasat pe primul loc in Romania in topul asiguratorilor
n 2014.

® Raportul Anual al ASF pentru anul 2013
7 Raportul XPrimm 2014
5 ASTRA
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Ponderea pe tipuri de asigurdri determinatd dup& volumul total de
prime brute subscrise la nivelul pietei Tn 2014(*)

Sursa: Raportul XPrimm pentru T3 2014/ (*) Ajustat cu valoarile ASTRA conform Situatiilor Financiare 2014

Ponderea pe tipuri de asigurari determinatd dup volumul total de
prime brute subscrise la nivelul pietei in 2014(*) - ASTRA

Sursa: ASTRA

Cotele de piata inregistrate de Societate pe segmente precum Auto si Property sunt rezultatul
strategiei de acoperire nationald a retelei de vanzari formata de agenti fiind structurata astfel fncat sa

asigure acoperirea integrala a regiunilor cu potential.

Astra s-a mentinut $i in anul 2014 in topul primelor trei societdti de asigurare de pe piata

conform clasamentului XPRIMM, in functie de volumul primelor brute subscrise ("PBS"). Cota de piaté
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a principalelor societati de asigurare din Romania, in functie de volumul total de prime brute subscrise -
in cursul anului 2014 este prezentats in tabelul urmator:

Prime brutt
4

Pozitia Societate de asigurare subscrise 20

(milioane RON)

ALLIANZ-TIRIAC 985.16 12.00%

2 | OMNIASIG VIG 860.30 10.48%
3 | ASTRA Asigurari (*) 770.12 9.38%
4 | GROUPAMA Asigurari 710.85 8.66%
3 5 | ING Asigurari de Viata 614.00 7.48%
6 | ASIROM VIG 575.27 7.01%
7 | CARPATICA ASIG 553.79 6.75%
8 | EUROINS Romania 479,94 5.85%
9 | GENERALI Romania 462.70 5.64%
10 | UNIQA Asigurari 411.61 5.01%
11 | Alte societat 1,764.83 21.74%

TOTAL 8,2C||8.5?' 100.00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/(*) valoare conform Situatii Financiare 2014

Cota de piata a principalilor asiguratori anul 2014

ALLIANZ-
TIRIAC
12%

Alte societati OMNIASIG VIG

UNIQA 209 s
Asigurari Hl
il Asigurari
GENERALI gu
Romania
6%
EURQINS GROUPAMA
Rog];mla ROUPAL
° CARPATICA I Asiauriri d a
ASIG ASIROM VIG 9 siguréri de
7% 7% i)

Sursa: Raportul XPRIMM 2014; Situafii Financiare 2014
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¢ Primele brute subscrise de céatre Societate in anul 2014 au reprezentat%9,38% din piata,
Societatea fiind in stranséd concurentd cu alti competitori semnificativi (precum ALLIANZ - TIRIAC,
OMNIASIG, GROUPAMA). Primele 4 societiti de asigurare cumuleazi 40,52% din totalul primelor
brute subscrise in piata.

ACTIVITATEA DE ASIGURARI GENERALE IN ANUL 2014

Structura pe categorii de asigurare a volumului total de prime brute subscrise la nivelul pietei,

la data de 31 decembrie 2014 a fost urméatoarea:

e 6.588 milioane RON, prime brute subscrise pentru categoria asi?urérilor generale,

reprezentand 80,25% din total prime subscrise;

* 1.621 milioane RON, prime brute subscrise pentru categoria asiburérilor de viata,

reprezentand 19,75% din total prime subscrise. 1

Se constatd ca pe piata de asigurdri din Romania existd o concentrare semnificativa a
\

activitatii de asigurari generale, ‘

‘ A

ASTRA ocupé un loc Tn topul primelor trei societati de asigurari din Romania in functie de

volumul primelor brute subscrise din asigurari generale in cursul anului 2014:

Prime brute subscrise

Pozitia  Societate de asigurare (2014, milioane RON)

Asigurari Generale

ALLIANZTFRIAC 887.96 13.48%
2 | OMNIASIG VIG 860.30 13.06%
3 | ASTRA Asiguréri (%) 761.33 11.56%
4 | GROUPAMA Asiguran 667.20 10.13%
5 | CARPATICA ASIG 553.79 8.41%
6 | EUROINS Roménia 479.94 7.29%
7 | ASIROM VIG 477.53 7.25%
8 | UNIQA Asigurén 411.61 6.25%
9 | GENERALI Roménia 384.41 5.84%
10 | CITY Insurance 361.75 5.49%
11 | Alte societiti 741.66 11.26%

TOTAL | 6,587.48  100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014
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Primele patru societati de asigurare in functie de primele brute subscrise din asigurari generale
cumuleaza peste 48% din piata.

fCota de piatd determinat& dup& volumul primelor brute
subscrise rezultate din activitatea de asigurari generale in

2014
Alte societati ALLIANZ -
CITY Insurance 1M1% ~TIRIAC
' RO \ / 9
GENERALI]I_G/o : i
Rogl?nia : OMNIASIG VIG
1 o,
° UNIGA S 13%
Asigurari
'6%
ASTRA
ASIROM VIG Asigurari
7% 12%
EUROINS - 2P \_ GROUPAMA
Ron':)anla ASIG Asigurari
7% 8% 10%

Sursa: Raportul XPRIMM pentru T3 2014, Informatii Financiare 2013
ACTIVITATEA DE ASIGURARI DE VIATA IN ANUL 2014

Spre deosebire de activitatea inregistrata pentru liniile de asigurari generale, cota de piata a
principalilor asiguratori dup& volumul total de prime brute subscrise aferente segmentului de activitate
a asigurarilor de viata in anul 2014 pozitioneazé Emitentul pe locul 15, din totalul celor 17 societati
de asigurare care au incheiat astfel de polite.

Prime brute subscrise

Societate de asigurare (2014, milioane RON) Cota de piata

Asigurari de viata

ING Asiguréri de Viata 614,00 37,88%

2 | METROPOLITAN Life 225,99 13,94%
3 | BCR Asigurari de Viata VIG 124,23 7,66%
4 | ASIROM VIG 97,74 6,03%
5 | ALLIANZ-TIRIAC 97,20 6,00%
6 | GENERALI Romania 78,29 4,83%
7 | BRD Asigurari de Viata 76,73 4,73%
8 | Eurolife ERB Asigurari de Viata 74,03 4,57%
9 | AEGON Romania 49,91 3,08%
10 | GRAWE Romania 47,10 2,91%
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Prime brute subscrise

Societate! de asigurare (2014, milioane RON) Cota de piata

Asigurari de viata

11 | GROUPAMA A.siguréri 43,65 2,69%
12 | ERGO Asigurari de Viata 24,91 1,54%
13 | CARDIF Assurance Vie 21,83 1,35%
14 | AXA Life Insurance 20,73 1,28%
15 | ASTRA Asigurari 8,79 0,54%
16 | GARANTA Asigurari 7,86 0,48%
17 | UNIQA Asigurzri de Viata 7,41 0,46%
18 | SIGNAL IDUNA 0,69 0,04%

1,621.09 100.00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014 /(*) Situa;‘ii Financiare 2014

Cota de piaté (%) determinatd dupad volumul primelor brute
subscrise rezultate din activitatea de asigurari de viata in 2014

ASTRA(Y)

0,69%

ING Asigurari
de viata
38%

ALLIANZ - L R /
TIRIAC . , / METROPOLITAN
6% Life
14%
ASIROM VIG

o,

%

° BCR Asigurari

de viata VIG
8%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014 / (*) Situatii Financiare 2014
ACTIVITATEA DE ASIGURARI GENERALE iN ANUL 2014: SEGMENTUL AUTO

Piata de asigurari din Romania este concentratd pe segmentul asigurarilor auto, acestea
reprezentand aproximativ 69% din totalul primelor brute subscrise aferente categoriei de
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asigurari generale in anul 2014 la nivelul pietei de asigurari din Romania.® in cadrul acestu; &
segment sunt incluse asigurarile de tip CASCO (clasa 3 — ,Asiguréri de mijloace de transport terestru
altele decat feroviare)” si de tip RCA (clasa 10 — ,Asigursri de raspundere civild pentru vehicule, care

acopera daune care rezulta din folosirea vehiculelor terestre inclusiv raspunderea transportatorului)”.

In cadrul asigurarilor auto, Emitentul a ocupat pozitia a doua in piata, in baza informatiilor
publicate in raportul trimestrial al XPRIMM pentru anul 2014 si a informatiilor din Situatiile Financiare
2014.

Volumul de prime subscrise si cota de piata a principalilor asiguratori din Romania in anul 2014
pe sectorul asigurarilor auto:

Total Prime brute subscrise Cota de

Pozitia  Societate de asigurare

Auto (milioane RON) piata

ALLIANZ-TIRIAC 633,94 13,96%
2 | ASTRA Asigurari (*) 574,68 12,65%
3 | OMNIASIG VIG 538,69 11,86%
4 | CARPATICA ASIG 516,79 11,38%
5 | GROUPAMA Asigurari 464,47 10,23%
6 | EUROINS Roménia 460,65 10,14%
7 | ASIROM VIG 363,80 8,01%
8 | UNIQA Asigurari 332,90 7,33%
9 | CITY Insurance 312,55 6,88%
10 | GENERALI Romaénia 211,82 4,66%
11 | Alte societéti 131,10 2,89%

100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014
(*) valoarea primelor brute subscrise Auto reprezints valoarea cumulati din sucursalele din Roménia, Ungaria si

Slovacia. Valoarea aferentd celoralte societiti competitoare reprezintd valoarea inregistratd doar in Romania.

° XPRIMM - Raportul XPRIMM 2014
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Cota de piaté (%) determinatd dupa volumul total de prime
brute subscrise - AUTO

GENERALI
Romania Alte societafi ALLIANZ -
SE o 3% TIRIAC
CITY Insurance v
UNIQA 7% o
Asigurari ASTRA
. Asigurari
13%
ASIROM VIG
8%
EUROINS OMNIASOIG VIG
Ani 12%
Romania
10%
GROUPAMA CARPATICA
Asigurari ASIG
10% 11%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014; Situatii Financiare 2014

Volumul de prime subscrise i cota de piata a principalilor asiguratori la sfarsitul anului 2014 pe

segmentul de asigurari de tip RCA:

Societate de Total Prime brute subscrise RCA  Cota de

asigurare (milioane RON) piata

CARPATICA ASIG 17,23%

2 | ASTRA Asigurari 476,09 16,99%
3 | EUROINS Roménia 449,42 16,03%
4 | CITY Insurance 302,75 10,80%
5 | OMNIASIG VIG 269,82 9,63%
6 | ASIROM VIG 260,31 9,29%
7 | ALLIANZ-TIRIAC 227,14 8,10%
8 | UNIQA Asigurari 156,45 5,58%
9 | GROUPAMA Asigurari 126,03 4,50%
10 | GENERALI Romaénia 43,77 1,56%
11 | Alte societéti 8,17 0,29%

2.802,90 100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014
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Cota de piata determinata dupa volumul total
de prime brute subscrise - RCA

Ag:‘;'ﬁgﬁ GROUPAMA ~ GENERALI
o Asigurari_,  Roménia__ ajte societafi
% N 2% 0,2%
ALLIANZ - o=
TIRIAC \
8%
ASIROM VIG
9% Asigurari {*)
17%
EUROINS
Romania
OMNIASIG i
VIG
10%
cITY
Insurance
1%

T or
084,
H i v Aileu Yy
Cota de piata determinata dupa volumultot
de prime brute subscrise - CASCO
PORSCHE CARPATICA GO'iI'HAER
-
Romania— A% /795" atte Societat
ASTRA ~7 ~_ \ { 3%
Asigurari (*) .
6%
ASIROM VIG
6%

d ™
b"\ll’j

(3]

ALLIANZ -
TIRIAG
23%

FGENERALI

o GROUPAMA
| Asigurdri
[[JUNIBA OMNIASIG 20%
|Asigurari ViG

10% )

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014

Pozitia  Societate de asigurare

ALLIANZ-TIRIAC

Total Prime i
brute subscrise || Cota de
CASCO (milioane || piata

RON)

406,80 23,40%

2 | GROUPAMA Asigurari

338,44 19,47%

3 | OMNIASIG VIG

268,87 15,47%

4 | UNIQA Asigurari

176,45 10,15%

5 | GENERALI Romania

168,08 9,67%

6 | ASIROM VIG

103,49 5,95%

7 | ASTRA Asigurar ()

98,59 5,67%

8 | PORSCHE Romania

52,10 3,00%

9 | CARPATICA ASIG

33,84 1,95%

10 | GOTHAER Asigurari

32,97 1,90%

11 | Alte societati

58,89 3,39%

[100.00%

1,738.49

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situafii Financiare 2014

ACTIVITATEA DE ASIGURARI GENERALE IN ANUL 2014: SEGMENTUL DE ASIGURARI

MARITIME, FEROVIARE S| AERIENE

Societatea a incheiat anul 2014 in pozitia de lider pe segmentul de asiguriri maritime,

feroviare si aeriene, inregistrand o coté de piata de 61,40%, asa cum este prezentat in tabelul de

mai jos.
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APROBAT x/

Volumul de prime subscrise si cota de piatd a principalilor asiguratori la sfarsitul anului 2014
pe segmentul de asigurari maritime, luand in calcul subscrierile aferente clasei 06 ,Asigurari de mijloace
de transport maritim, lacustru si fluvial’, subscrierile aferente clasei 05 ,Asigurari de mijloace de

transport aerian” si subscrierile aferente clasei 04 ,Asiguréri de mijloace de transport feroviar”:

Prime brute
Societate de i Cota de
Pozitia subscrise

asigurare piata
(milioane RON)

ASTRA Asigurari 51,77 61,40%
2 | CERTASIG 12,30 14,59%
3 | OMNIASIG VIG 9,29 11,02%
4 | GOTHAER Asigurari 5,88 6,97%
5 | GROUPAMA Asigurari 2,77 3,29%
6 | Alte societati 2,31 2,74%

100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ ( *)valoare conform Situatii Financiare 2014

¢ ASIGURARI MARITIME

Cu acoperire internationald prin parteneriate cu brokeri specializati, ASTRA si-a consolidat
pozitia pe piata asigurarilor maritime, prin dezvoltarea unui portofoliu diversificat de produse, care
include asigurari de tip H&M ("Hull & Machinery”), P&l ("Protection & Indemnity”), raspunderi maritime
dar si proiecte adiacente prin care isi diversifica riscurile, cum ar fi asigurarea navelor cu o vechime
mai mare de 20 de ani (produs nou lansat in iunie 2014, in cadrul unui proiect dedicat, dezvoltat
impreuna cu partenerii sai internationali: JLJ Maritime S.A. si Qatar Reinsurance Company LLC (,Qatar-
Re”).

Societatea colaboreaza cu cele mai mari societéti de reasigurare din domeniu, printre care:
Tamesis DUAL Limited, Sirius, XL Re, Qatar Re, Tempo Partners Limited, General Insurance
Corporation of India, Triglav Re, Emitares Retakaful Limited, Milli Reasurans. ASTRA are relatii de
afaceri cu brokeri de renume (Marsh AS Norvegia, Marsh Marine&Energy AB Suedia, Willis AS
Norvegia, Georg Duncker Germania, Seascope Insurance Services Ltd UK, FP Marine Risks Australia,
Mar Risk UK, etc.), prin intermediul c&rora a incheiat contracte de coasigurare si reasigurare alaturi de
societati de asigurare de prestigiu in domeniu precum: Norwegian Hull Club, The Swedish Club, Gard
AS, Generali Group, Allianz Global Corporate and Specialty AG (,Allianz AGCS”), Navigators Insurance
Company UK, Codan Forsikring A/S.

Departamentul specializat de asigurari maritime al ASTRA este condus de o echipa cu
experienta de peste 30 de ani in domeniu.
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¢ ASIGURARI AERIENE

ASTRA a intrat pe piata asigurarilor aviatice incepand cu anul 2000, avand in prezent un
departament specializat de aviatie, cu personal calificat cu experienta de peste 10 ani in negocierea si
derularea contractelor de asigurare. Riscurile asumate de Societate pe politele de aviatie sunt
reasigurate in proportie de 100% la reasiguratori de prim rang cu care de-a lungul anilor a dezvoitat
parteneriate exclusive, dintre care cei mai importanti sunt: Global Aerospace Underwriting Managers
Limited, Allianz AGCS, AIG Europe, International Insurance Company of Hannover SE, Catlin
Insurance Company Ltd, Munich Re, AXA Group si Aspen Insurance Holdings Limited. De asemenea,
Societatea colaboreaza cu unii din cei mai importanti brokeri de reasigurare din piata asigurarilor de
aviatie si aerospatiale, precum Willis Ltd si Bertil Grimme Insurance Brokers AG.

Societatea are un portofoliu diversificat de produse de aviatie, care include asigurarea
aeronavelor, a liniilor aeriene, asigurari de raspundere civild (aeroportuars, a furnizorului de servicii
aeroportuare, a constructorului aeroporturilor, a activitatii de control al traficului aerian, etc.), asigurarea

de pierdere a licentei in aviatie si de accidente a personalului din aviatie.
INDEMNIZATII BRUTE PLATITE

Volumul total al indemnizatiilor brute platite de citre principalele societati de asigurare in cursul
anului 2014:

o Societate de Indemnhizatii brute Ponders
] asigurare platite (milioane RON)

OMNIASIG VIG 667,78 |  14,51%

2 | ASTRA Asigurari (*) 499,97 10,87%

3 | GROUPAMA Asiguréri 480,34 10.44%

4 | UNIQA Asigurari 478,83 10,41%

5 | ALLIANZ-TIRIAC 413,42 8,99%

6 | ASIROM VIG 357,76 7,78%

7 | CARPATICA ASIG 348,26 7,57%

8 | EUROINS Romania 309,76 6,73%

9 | GENERALI Roménia 240,31 5,22%
10 | CITY Insurance 172,04 3,74%
11 | Alte societati (**) 632,23 13,74%

4.600,70 100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014/ (**) L‘alculat ca diferenta intre totalul
XPRIMM 2014 si TOP 10 companii
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' ,_,T;-;,-.‘F:"f""cdhform raportului anual XPRIMM 2014, valoarea indemnizatiilor bruté pentru asigurari
Ak

generale platite de catre societétile de asigurari din Romania a inregistrat o scadere nominala de 19,7%
fatd de indemnizatiile brute platite in 2013. In ceea ce priveste indemnizatiile brute platite pentru
asigurari de viata, acestea au scazut cu 15,15% in termeni nominali, fata de perioada financiara
precedenta.

Acest trend de scadere al indemnizatiilor brute platite s-a mentinut si in Q1 2015, cunoscand o
scadere de 4,9% Tn termeni reali respectiv 3,9% fn termeni nominali, comparativ cu acelasi trimestru
din 2014,

|
|

Ponderea indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale
si de viata ;

CITY Insurance Alte societati (**) OMNIASIG VIG
4% — 14% 14%

GENERALI ASTRA
Romania Asigurari (%)
5% 1%

EUROINS [
Romaénia B
7%
GROUPAMA
Asigurari
CARPATICA | ;%%a"
ASIG
8% ASIROM UNIQA
VIG ALLIANZ - — Asigurari
8% Tiriac 10%
9%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014/ (**) Calculati ca diferenta intre totalul
raportat de XPRIMM si primele 10 socieléfi

ASTRA se afla pe locul 2 in topul societatilor care au efectuat cele mai mari plati de daune
din piata de asiguréri din Romania, aferente activitatii de asigurari generale conform Raportului
XPRIMM anul 2014.
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Volumul total al indemnizatiilor brute plitite aferente segmentului asigurarilor generale si
ponderea principalilor asiguréatori la sfarsitul anului 2014:

Pozitia Societate de asigurare Indemnizatii brute platite (milioane RON) Pondere

OMNIASIG VIG 667,78 15,62%

2 | ASTRA Asigurari (*) 497,07 11,63%
3 | UNIQA Asigurari 478,83 11,20%
4 | GROUPAMA Asigurari 466,13 10,91%
5 | ALLIANZ-TIRIAC 403,96 9,45%
6 | CARPATICA ASIG 348,26 8,15%
7 | EUROINS Romania 309,76 7,25%
8 | ASIROM VIG 295,51 6,91%
9 | GENERALI Romania 215,89 5,05%
10 | CITY Insurance 172,04 4,03%
11 | Alte societati (**) 419,00 9,80%

4.274,23 100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situafii Financiare 2014/ (**) Calculata ca diferenta intre totalul
raportat de XPRIMM si primele 10 societsti

Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute plitite de societdfile de asigurare au fost
Tnregistrate pe urmatoarele clase de asigurare: clasa 10 - Asigurari de raspundere civild a
autovehiculelor, clasa 3 - Asigurari de mijloace de transport terestru, clasa 8 - Asigurari de
incendiu i calamitati naturale.

Ponderea indemnizatiilor brute platite pentru asigurari

generale
CITtYy
GENERALI Insurance Alte societati .- OMNIASIG
Romania 4% 10% VIG
5% \ ¢ 16%
ASTRA
ASIROM VIG o~ Asigurari
% A 12%
EURDINS
Roménia
7% ALLIANZ -§GROUPAMA
TIRIAC Asigurari
CARPATICA 9% 11%
ASIG
8%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situatii Financiare 2014/ (**) Calculata ca diferenta intre totalul

raportat de XPRIMM si primele 10 societéti
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Ebﬂfé}lﬁi'bitﬁétiilor Financiare 2014, la nivelul Societatii, valoarea daunei medii platita pe dosar pe

segmentul de RCA (clasa 10) a continuat trendul descendent. Acest lucru este evidentiat in cadrul

graficului de mai jos:

8,000 AUTO - EVOLUTIA DAUNEI MEDII - ANI SUBSCRIERE
7,000 ~
- ./-e—e\

6,000 g

! 6,430 6,545 e D
5,000 "/5,880 T Se——e—— s aiate

’ 5,328 A A7 64 5,087 %348 5,307 b‘“““"\
4,000 ’ ; 4,880 4,910 415}.
3,000 3,887
2,000
1,000

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

2011 2012 2013 2014
== (lasa 10: Asigurari de raspundere civila...

Sursa: ASTRA, Situalii Financiare 2014 si informatii financiare istorice (2011-2013)

Volumul total al indemnizatiilor brute platite aferente segmentului asigurarilor de via

wn
[V
@,

ponderea principalilor asiguratori la sfarsitul anului 2014:

Pazitia Denumire societate Indemnizatii brute Pondere (%)

totale ~ Viata indemnizatii

(milioane RON) brute totale

ING Asigurari de Viata 125,90 | 38,56%

2 ASIROM VIG 62,25 19,07%
3 GENERALI Romania 24 .42 7,48%
4 GRAWE Roménia 19,12 5,86%
5 AEGON Romania 14,54 4,45%
6 GROUPAMA Asigurari 14,20 4,35%
7 ALLIANZ-TIRIAC 9,45 2,89%
8 BRD Asigurari de Viata 7,68 2,35%
9 ASTRA Asiguréri 2,90 0,89%
10 GARANTA Asiguréri 1,54 0,47%
11 Alte societati (**) 44,47 13,62%

326,47 100,00%

Sursa: Raportul XPRIMM 2014/ (*) valoare conform Situalii Financiare 2014/ (**) Ca/culaté ca diferenta intre totalul

raportat de XPRIMM si primele 10 societafi
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Conform raportului XPRIMM pentru anul 2014, Societatea a ocupat locul 9 n clasamentul
indemnizatiilor brute platite pentru segmentul asigurarilor de viaté in anul 2014, aceasta inregistrand o

pondere de 0,89% in totalul indemnizatiilor brute platite aferente acestui segment de asigurari,

6.2.2. Piata de asigurdri din Ungaria

Pe piata asiguratorilor din Ungaria sunt prezente un numar de 30 de societati de asigurare.
Principalele societéti de asigurare in functie de volumul primelor brute subscrise sunt: Allianz, Generali
Providencia, Groupama, Aegon, Hungarian Post si ING™.

Valoarea primelor brute subscrise de catre Astra la nivelul pietei din Ungaria in anul 2014
(cumulata pentru asigurérile generale si de viata) a fost de 16.949'" milioane EUR, in crestere cu
36,45%"" fata de acelasi indicator inregistrat in anul 2013.

Intrarea Societdtii pe piata asigurarilor din Ungaria a avut loc la sfarsitul lui 2010, prin
deschiderea unei sucursale la Budapesta, care si-a inceput activitatea de asigurare prin subscrierea de
polite de raspundere civila auto, asiguréri de calamitati si catastrofe naturale si asigurari de tip CASCO.
Principalele produse oferite de sursursala din Ungaria a Societatii sunt: CASCO, asigurari corporate,

asigurari de locuinte, asigurari de viata, asigurari de raspundere civild auto.

Sucursala ASTRA din Ungaria a ocupat locul 17 in topul celor 30 de societati de asigurare
prezente pe piata din Ungaria, in functie de primele brute subscrise in cursul anului 2014 {conform
datelor raportate de MABISZ). Sucursala ASTRA din Ungaria a inregistrat in cursul anului 2014 prime
brute subscrise in valoare totald de 17 milioane EUR 2 si 0 cota de piata de 0,57%".

Fara o prezenta semnificativa pe segmentul asigurarilor de viats, Sucursala Astra din Ungaria
se situeaza pe locul 18 pe acest segment, cu prime brute subscrise de 0,3 milioane EUR si 0 cota de
piata de 0,02%."1

Inceeace priveste asigurarile generale (in principal RCA), Sucursala Astra se situeazs pe locul
14, cu prime brute subscrise de 12 milioane EUR si o cot4 de piata de 1,21%.""

6.2.3. Piata de asigurari din Slovacia

Piata de asigurari din Slovacia a inregistrat o crestere in anul 2014, volumul primelor brute
subscrise fiind mai mare cu 1,1% fatd de anul 2013, ajungand la 2.081 milioane de EUR prime brute
subscrise, din care 912 milioane EUR reprezint3 prime brute subscrise aferente asigurarilor generale.
Cele mai mari companii prezente pe piata din Slovacia sunt: Allianz Slovenska Poistovna, Kooperativa
Poistovna VIG, Generali Poistovna si KOMUNALNA Poistovna. 13

0 Raportul XPRIMM 2014

"' Association of Hungarian Insurance Companies (MABISZ) — "Insurance Market 2014” report, "Insurance Market 2013 1%- 4" Quarter” report
(hitp:dwww.mabisz. hu/en/market-reports. htrmi)

Valorile in EUR au fost calculate la cursul mediu EUR/HUF al Bancii Nationale a Romaniei pentru 2014, respectiv 2013

"2 ASTRA/ Valorile in EUR au fost calculate la cursul EUR/HUF al Bancii Central Europene la 31 decembrie 2014, respectiv la 31 decembrie 2013
'® National Bank of Slovakia: http./fwww.nbs. sk/en/financial-market-supervision/insurance-supervision/data Slovak Insurance Association
(SLASPO): hitp://www.slaspo.sk/en/13075
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sucursale in Bratislava. Strategia Societétii in ceea ce priveste activitatea sucursalei din Slovacia este

a intrat pe piata asigurarilor din Slovacia in decembrie 2012, prin infiintarea unei

bazata pe parteneriatele cu brokerii de asigurare, principalele produse oferite fiind: asigurari de
raspundere civila auto, CASCO, asigurari de locuinte si asigurari corporate.

in anul 2014, sucursala Societatii din Slovacia a nregistrat prime brute subscrise Th valoare de
2,4 milioane EUR 4.

6.2.4. Piata din Germania:

In decembrie 2013, ASTRA a obtinut avizul Autoritatii de Supraveghere Financiard pentru
desfasurarea activitatii de subscriere a politelor de asigurdri de raspundere civil& generald in Germania.
Produsele oferite de sucursala Societatii din Germania sunt asigurarile de raspundere civild a
constructorului, a prestatorului de servicii, a proprietarilor, pentru daune provocate de inundatii,
a detinatorilor de animale. De asemenea, Societatea subscrie polite in baza conventiei de libertate

a serviciilor.

Fata de informatiile prezentate pentru principalele piete pe care activeaza Societatea (piata de
asigurari din Roménia, Ungaria, Slovacia si Germania), aferente anului financiar 2014, cu privire la
informatiile de piata, nu au fost identificate informatii publice din care s& rezulte schimbari semnificative
cu impact asupra pietelor descrise mai sus. De asemenea, in ceea ce priveste activitatea Societatii pe
pietele prezentate mai sus, pana la data Prospectului, Societatea nu a publicat informatii financiare

interimare, pentru a determina eventuale modificéri semnificative in cota de piata.

6.3. In cazul in care informatiile oferite in conformitate cu punctele 6.1 §i 6.2 au fost influentate de

evenimente exceptionale, se vor mentiona aceste evenimente.
Nu e cazul.

6.4. In masura In care acestea au o influentad semnificativd asupra activitatii sau a rentabilitatii
emitentului, informatii sintetice privind mésura in care emitentul este dependent de patente si licente,

contracte industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi de fabricatie

Societatea este reglementatd, autorizaté si supravegheata de ASF. ASF exercita atributii de
autorizare, reglementare, supraveghere si control asupra societatilor de asigurare, de asigurare-

reasigurare si de reasigurare, precum si a intermediarilor in asiguréri, supravegherea asiguratorilor Si

isi desfasoara activitatea iIn sau din Romania, supravegherea activitatii

reasiguratorilor care

prevederilor legale aplicabile: Legea nr. 136/1995 privind asiguririle si reasigurarile in Romania,
cu modificarile si completarile ulterioare, Legea nr. 32/2000 privind activitatea de asigurare si
supravegherea asigurarilor, cu modificarile si completérile ulterioare, Legea nr. 260/2008 privind

asigurarea obligatorie a locuintelor impotriva cutremurelor, alunecérilor de teren si inundatiilor,

" ASTRA
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republicata, Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiari si falimentul societatilor de r‘o&:;;
asigurare, cu modificéarile ulterioare.
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Cu privire la activitatea de supraveghere a societatilor de asigurare, principalii indicatori monitorizati
de catre supraveghetor sunt:

» Coeficientul de lichiditate: Coeficientul de lichiditate reprezinta raportul dintre activele lichide
si obligatiile pe termen scurt ale asiguratorului fata de asigurati. In baza normelor emise de ASF,
asiguratorii au obligatia de a avea coeficientul de lichiditate de cel putin 1 pentru activitatea
de asigurdri generale, respectiv pentru activitatea de asigurari de viata.

e Marja de solvabilitate si fondul de siguranta: Asiguratorii autorizati s& practice asigurari
generale, respectiv asigurari de viata, au obligatia sa detind permanent o marja de solvabilitate
disponibila, corespunzatoare activitatii desfasurate de catre acestia, cel putin egald cu marja
de solvabilitate minima calculati in conformitate cu prevederile normelor emise de ASF.
in baza acestor norme, fondul de siguranta reprezinta o treime din marja de solvabilitate
minima a asiguritorului, calculatd conform prevederilor. Valoarea minim3 a fondului de
siguranta pentru activitatea de asigurari generale este echivalentul in RON a 2,5 milioane EUR
sau 3,7 milioane EUR, in functie de clasele de riscuri subscrise de asigurator. Tn cazul in care
asiguratorul desfésoars si activitate de reasigurare si Indeplineste anumite conditii, valoarea
minima a fondului de siguranta este echivalentul in RON a 3,4 milioane EUR. Pentru asigurarile

de viata, valoarea minima a fondului de siguranta este echivalentul in RON a 3,7 milioane EUR.

¢ Activele admise si acopere rezervele tehnice brute: Societatile de asigurare au obligatia de
a acoperi rezervele tehnice brute aferente activitatii de asigurari generale, respectiv asigurari de
viata, cu categoriile de active stabilite in normele emise de ASF, cu respectarea prevederilor
stabilite n respectivele norme.

Activitatea de subscriere a politelor de asigurare impotriva dezastrelor naturale (PAD)

in Romania, ASTRA este autorizats de catre ASF sa practice riscuri de catastrofa. In anul 2009 a
fost constituit Pool-ul de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale (PAID) prin efortul comun a 12
societati de asigurare, actionari ai PAID. Principalul rol al Pool-ului de Asigurare Tmpotriva Dezastrelor
Naturale este un rol social, de protectie a populatiei in fata catastrofelor naturale specifice Romaniei,
Politele de asigurare impotriva dezastrelor naturale (PAD) sunt emise prin intermediul companiilor care
sunt actionari ai PAID si al companiilor autorizate s3 practice riscuri de catastrofe naturale, care au
incheiat protocoale de colaborare cu PAID. ASTRA este actionar al PAID, cu o detinere de 15% din
capitalul social al PAID, si emite polite PAD in numele acestuia.

Asigurarea de raspundere civila auto

ASTRA este autorizats s& practice asigurarea obligatorie de raspundere civild auto (,RCA"), In
conformitate cu normele privind asigurarea obligatorie de raspundere civili pentru prejudicii produse
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prin accidente de vehicule, aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurérilor
nr. 14/2012. Una dintre conditiile specifice necesare autorizarii unei societatii in scopul subscrierii de
polite de raspundere civila auto este mentinerea statutului de membru al Biroului Asiguritorilor de
Autovehicule din Roménia (BAAR), precum si al statutului de membru in Asociatia ,,Fondul de
protectie a victimelor strazii", calitate activad pe toatd perioada de valabilitate a autorizarii. Membrii

BAAR au urmatoarele principale obligatii:

* sa respecte in totalitate garantia asumatd prin contractele de asigurare ,Carte Verde”

ncheiate;

e saincheie si s3 mentind permanent In vigoare un contract de reasigurare excedent de dauna,

pentru asigurarea ,Carte Verde”;

¢ s3 contribuie la constituirea si mentinerea Fondului Comun Carte Verde.

incaicarea foarte grava de citre un membru a obligatiilor pe care le are fatd de BAAR, sau a
obligatiilor pe care le are in calitate de asigurédtor RCA, poate conduce la adoptarea de citre Adunarea
Generalé a BAAR a hotarérii de a propune ASF sa retragd membrului in cauzi dreptul de a practica

aceastsd asigurare pe teritoriul Romaniei.

ASTRA este autorizata sa practice asigurari generale de incendiu si calamititi naturale (clasa 8) si

de raspundere civila a vehiculelor (clasa 10), astfel:
¢ in Romania fncepénd cu anul 2001;
¢ Tn Ungaria incepand cu anul 2010;

¢ in Slovacia incepand cu anul 2012.

Pentru sucursala din Germania, Societatea a primit in decembrie 2013 autorizatie din partea ASF

de a practica doar asiguréri de raspundere civild generala (clasa 13).

6.5. Elementele pe care se bazeaz4 orice declarafie a emitentului privind pozitia sa competitiva.
Nu este cazul.

7. ORGANIGRAMA
Organigrama Emitentului la data de 31 decembrie 2014 este prezentatd in Anexa IV.

Conform art. 3 al Deciziei ASF nr. 42/18.02.2014, incepand cu data comunicarii acestei decizii, au

fost suspendate urmatoarele atributii si drepturi in cadrul Societétii:

a) atributiile legale ale actionarilor semnificativi si ale persoanelor semnificative ale Societatii.
Atributiile suspendate persoanelor semnificative au fost transferate Administratorului

Special pe toata perioada administrarii speciale;
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b) drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor Consiliului de Supravegﬁérre d
Societatii, dreptul la dividende al actionarilor, activitatea, precum si dreptul la remunératie

al membrilor Consiliului de Supraveghere.

Suspendarea prevazutd mai sus Isi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare
financiara prin administrare speciali a Societaii.

Administratorul Special a preluat integral atributiile persoanelor semnificative ale Societatii, asacum
acestea rezulta potrivit legii si actului constitutiv al Societatii, inclusiv atributiile membrilor Consiliului de
Supraveghere si ale membrilor Directoratului. Modificrile de guvernanta generate de aplicarea Deciziei
ASF nr. 42/18.02.2014 nu au fost ilustrate in structura organigramei Societatii, prezentata in Anexa IV.

7.1. Dacd emitentul face parte dintr-un grup, o scurts descriere a grupului si a pozitiei emitentului in
cadrul acestuia

Societatea Asigurare-Reasigurare ASTRA S.A. face parte din grupul de societéti detinute de
The Nova Group Investments Romania S.A. (,,Grupul Nova”), cu sediul social in Bucuresti, sector
3, P-ta Unirii, Magazin Unirea, nr. 1, Et. 5 si 6, avand numar de ordine in Registrul Comertului
J40/6208/1994, care este detinuta 99,9894% de The Nova Group Investments BV, cu sediul social
in Olanda, Delft, Martinus Nijhofflan nr. 2, 2624ES $i 0,0106% de Carmen Adamescu, persoan3 fizic
cu cetatenie romana,

Grupul Nova este un holding financiar al cirui domeniu de activitate este managementul de
participatii in diverse societati. Grupul Nova este activ in sectorul serviciilor financiare, media,
dezvoltari imobiliare, constructii, hotelier si comert.

In baza Adresei nr. 250/ 25.04.201 4, respectiv ANEXA NR. 6 — 2013 la respectiva adres3, transmise
Societatii Asigurare-Reasigurare ASTRA S.A. de catre The Nova Group Investments Romania SA,
reprezentata de Bogdan Alexander Adamescu, la 31 decembrie 2013, structura Grupului din care face
parte Emitentul era urmatoarea:

Nr. Denumire societatx:e Companie mama - Grup Participatie

crt. ' (%)

NOVA GROUP INVESTMENTS BV STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG

100%

ADASPED-PRESTARI-COMERT SRL 0,07%

2 ADASPED INTERNATIONAL SA The Nova Group Investments Romania SA 0,07%
ADASPED-PRESTARI-COMERT Nova Group Investments BV 98,99%

3 SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%
Nova Group Investments BV 99%

4 ALPHA SPV SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%
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Denumire societate

Companie mama - Grup

Participatie
(%)

The Nova Group Investments Romania SA 98.4%
5  ASTRA CARD SRL TNG REAL ESTATE MANAGEMENT SRL 1.60%
6  ASTRA NOVA SECURITY SA Nova Group Investments BV 99,09%
Nova Group Investments BV 99%
7 BETA SPV SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%
8 BURSA ROMANA DE MARFURI The Nova Group Investments Romania SA 5,69%
COMPANIA HOTELIERA
9 INTERCONTINENTAL ROMANIA SA  The Nova Group Investments Romania SA 15.71%
Nova Group Investments BV 99%
10 DELTA VENTUR SPV SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%
EAST BUCHAREST COMERCIAL Nova Group Investments BV 99.96%
11  PARK SRL The Nova Group Investments Romania SA 0.04%
Nova Group Investments BV 99%
12 EPSILON ESTATE PROVIDER SRL  The Nova Group Investments Romania SA 1%
Nova Group Investments BV 99%
13 ETA ESTATE SOLUTION SPV The Nova Group Investments Romania SA 1%
TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL 99.78%
14  FOTBAL CLUB OTELUL THETA PROFICIENCY SRL 0.22%
Nova Group Investments BV 99%
15 GAMA TRADE SPV SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%
INTERNATIONAL BUSINESS
16 CENTER MODERN SRL Nova Group Investments BV 94,00%
17 LIDO SA The Nova Group Investments Romania SA 6,62%
18  MEDIEN-HOLDING SRL Nova Group Investments BV 50%
Nova Group Investments BV 99.43%
19 MEGACONSTRUCT SA The Nova Group Investments Romania SA 0.57%
OMEGA CITY BUSINESS CENTER ~ Doita Venture SPV SRL 99%
20 SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%
21 RODACHIM SA TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL 49,98%
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Denumire societate Companie mama + Grup Participatie g

(%)

ROMANIAN - AUSTRIAN CASINO
22  CORPORATION SRL TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL 99%

SIGUR INDUSTRIAL CONSTRUCT

23  SRL (fosta BAUMEISTER S.A) Nova Group Investments BV 99,93%
H 0,

SOCIETATEA DE ASIGURARE - Nova Group Investments Romania SA 72.68%

24 REASIGURARE ASTRA S.A. EPSILON ESTATE PROVIDER SRL 27.02%

25 STEAUA ELECTRICA SA FIENI The Nova Group Investments Romania SA 1,47%

The Nova Group Investments
Romania SA (fosta NOVA TRADE

26 S.A) Nova Group Investments BV 99,19%

Nova Group Investments BV 99%

27 THETA PROFICIENCY SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%

TNG REAL STATE MANAGEMENT Nova Group Investments Romania SA 99%

28 SRL Nova Group Investments BV 1%
UNIREA SHOPPING CENTER

29  PITESTISRL Nova Group Investments BV 99%

30  UNIREA SHOPPING CENTER SA The Nova Group Investments Romania SA 71,82%

TNG REAL STATE MANAGEMENT SRL 99%

31 ZETA SPV DEVELOPMENT SRL The Nova Group Investments Romania SA 1%

Sursa: Adresa nr. 250/ 25.04.2014, transmisa Societatii de catre The Nova Group Investments Romania SA

Informatiile de mai sus referitoare la grupul din care face parte Emitentul au fost furnizate de
actionarul majoritar al Emitentului, respectiv The Nova Group Investments Romania SA (fosta
NOVA TRADE S.A). Emitentul se afla in imposibilitatea de a realiza verificari exhaustive pentru

a determina in ce masura informatiile prezentate mai sus sunt complete si corecte.

Adresa nr. 250/ 25.04.2014 transmisa Societatii Asigurare—Reasigurare ASTRA S.A. de catre The
Nova Group Investments Romania SA este prezentats in Anexa V.

7.2. O lista a filialelor importante ale emitentului, inclusiv denumirea lor, tara lor de origine sau

resedinta, procentul din capital si, dacd este diferit, procentul din drepturile de vot detinute de emitent.

Emitentul detine patru filiale: Astra Activ Imob SRL, Astra Safe Imob SRL, Astra Training SRL si
Novacuart SRL. in baza evidentelor proprii ale ASTRA, participatiile detinute de Emitent in filiale,
precum si participatiile detinute de filialele sale sunt urmatoarele:
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Denumire societate Tara de origine /

resedinta

Companie mama - Grup

Participatie (%)

SOCIETATEA DE ASIGURARE -
ABTRAMCTIV.IMOB Rl REASIGURARE ASTRA S A. 95%
SRL
SC Novacuart SRL 5%
SOCIETATEA DE ASIGURARE -
e RREINGE Rbdiiia REASIGURARE ASTRA S.A. 95%
SRL
SC Novacuart SRL 5%
SOCIETATEA DE ASIGURARE -
ASTRATRAINING Bomdinia REASIGURARE ASTRA S.A. 95%
SRL
SC Novacuart SRL 5%
X RomAnia SOCIETATEA DE ASIGURARE -
REASIGURARE ASTRA S A. 100,00%

Sursa: ASTRA

8. PROPRIETATI IMOBILIARE, UTILAJE S| ECHIPAMENTE

8.1. Informatii privind orice imobiliz&ri corporale importante, existente sau planificate, inclusiv

proprietdti imobiliare Tnchiriate si orice sarcini majore care greveaz3 aceste active.

Mai jos este prezentata o situatie centralizatd a activelor imobilizate ale Emitentului la 31 decembrie

2014. Informatiile au fost extrase din balanta de verificare la data de 31 decembrie 2014, situatia

imobilizarilor fiind in conformitate cu Situatiile Financiare 2014.

Situatia centralizata a activelor imobilizate la 31 decembrie 2014 este prezentata in continuare:

RON Valoare bruta Depreciere Amortizare Valoare neta
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Imobilizari corporale
Instalatii tehnice si masini, 26.916.869 - 22.112.879 4.803.989
din care:
Asiguréri generale 26.652.489 - 21.900.057 4.752.431
Asigurdri de viata 264.380 - 212.822 51.558
Alte instalatii, utilaje, 2.712.442 - 2.077.312 635.129
mobilier din care:
Asigurdri generale 2.687.878 - 2.057.605 630.272
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RON Valoare bruta Depreciere Amortizare Valoare neta
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Asigurdri de viata 24.564 - 19.707 4.857
Avansuri si imobilizari 6.106 - - 6.106
corporale Tn curs de
executie, din care:

Asigurdri generale 6.106 - - 6.096
Total 29.635.416 - 24.190.192 5.445.225
Plasamente in terenuri si
constructii
Teren si constructii, din 91.884.734 7.460.796 14.201.016 70.222.922
care:

Asigurari generale 68.303.097 5.713.198 12.391.747 55.911.350

Asigurdri de viatad 16.120.638 1.747.801 1.809.269 14.311.369
Total 84.423.938 7.460.796 14.201.016 70.222.922

In continuare sunt prezentate activele imobilizate ale Emitentului ce au o valoare contabild neta mai
mare de 1 milion RON : trei imobile situate in Bucuresti (valoare contabila net3 25.806.139 RON), un
imobil Tn Constanta (valoare contabild nets 2.079.694 RON),un imobil in Focsani (valoare contabil
neta 1.559.771 RON), un imobil in Craiova (valoare contabild netd 1.676.305 RON) si un imobil in

Slatina (valoare contabila nets 1.254.988 RON).

Asupra activelor cu o valoare contabils netd mai mare de 1 milion RON greveazd urmatoarele

sarcini:

e Cinci dintre imobile au asupra lor sechestru asigurator in favoarea Companiei Nationale de

Autostrazi si Drumuri Nationale din Romania (dosar de executare nr 109/2014);

e Trei dintre imobile sunt ipotecate in favoarea Libra Bank SA in baza unor contracte de

garantie reala imobiliara; valoarea neta contabili nu acopers valoarea sarcinilor;

¢ In baza contractului de inchiriere nr. 08/AA120 incheiat la data de 01.02.2009 , valabil pana
la data de 31.01.2019, SC Volksbank Romania SA are dreptul de a Tnchiria unul dintre

imobile.

8.2. O descriere a oricdror probleme de mediu care pot afecta utilizarea de cétre emitent a imobilizarilor

sale corporale.

Nu este cazul.
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9:° PRIVIRE GENERALA ASUPRA SITUATIEI FINANCIARE $1 A REZULTATELOR

9.1. 'Situatia financiaré - in mésura in care aceste informatii nu figureaza in alta parte in documentul de
Inregistrare, o descriere a situatiei financiare a emitentului, a evolutiei situatiei financiare si a rezultatelor
din exploatare pentru fiecare exercitiu gi perioadd intermediarad pentru care trebuie furnizate informatii
financiare istorice, indicdnd cauzele celor mai importante schimbdri survenite, de la un exercitiu la altul,
in cadrul informatiilor financiare, daca aceste precizari sunt necesare pentru a infelege activitstile

emitentului in ansamblul lor.

La punctul 20.1 al prezentului Prospect sunt prezentate situatia pozitiei financiare, contul de profit si
pierdere, situatia rezultatului global si situatia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din Situatiile
Financiare 2013 si din Situatiile Financiare ale Emitentului la 31 decembrie 2014,

9.2. Rezultate din exploatare

9.2.1. Informatfii privind factorii semnificativi, inclusiv evenimentele neobignuite sau rare sau
evolutii noi, care influenfeazd semnificativ veniturile din exploatare ale emitentului, indicdnd mésura in

care acestea sunt afectate.

Informatii privind factorii semnificativi ce au influentat evolutia veniturilor din exploatare se pot
gasi la sectiunea Nota catre investitori si la sectiunea Administrarea specialad a $Societatii.

9.2.2. In cazul in care situatiile financiare evidentiaza modificari importante ale cifrei nete de afaceri

sau a veniturilor nete, explicarea motivelor care au generat aceste modificari.

Ca urmare a inventarierii anuale a patrimoniului, au fost constatate o serie de modificari
asociate perioadelor anterioare care includ erori de aplicare a politicilor contabile ale Societatii; astfel
rezultatul reportat a fost afectat cu o pierdere suplimentara de 118.111.579 RON; principalele pozitii
bilantiere afectate la 31 decembrie 2013 sunt rezervele de daune avizate, rezervele de daune
neavizate, creantele provenite din operatiuni de asigurare directs, creantele provenite din operatiuni de
reasigurare, rezerve de reevaluare, alte creante, alte cheltuieli inregistrate in avans si alte datorii,
inclusiv datorii fiscale. Dintre acestea cea mai semnificativa corectie, in valoare de 120,9 milioane de
RON, a fost efectuaté asupra rezervei de daune avizate (mai multe detalii privind aceste corectii pot fi
gasite la Nota 2 (v) din Situatiile Financiare 2014).

9.2.3. Informatii privind orice strategii sau factori de naturd guvernamentald, economicé, bugetars,
monetara sau politica care au influentat sau pot influenta semnificativ, direct sau indirect, operatiunile
emitentului.

La data prezentului Prospect, sunt in curs de elaborare anumite acte normative care au ca
obiect, printre altele, reglementarea mecanismului de rezolutie aplicabil societatilor de asigurare/re-
asigurare, precum si transpunersa pe plan national a pachetului legislativ european Solvency II. in
functie de forma finald adoptats, aceste acte normative ar putea influenta semnificativ operatiunile
emitentului (http://www.mfinante.ro/transparent.html?method=transparenta&).
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10. NUMERAR $§| RESURSE DE CAPITAL

Resursele de capital ale Societatii provin din majorarea capitalului social de catre actionarii existenti
prin aportul in numerar a sumei de 65.084.659,22 RON si din incasdrile de numerar aferente
desfasurarii activitétii (respectiv prime brute incasate si alte incasari).

La data de 31 decembrie 2014 capitalul propriu al societétii era de minus (-)871.820.771RON si se
compunea din:

Capital social 192.712.534
Rezerve din reevaluare 45.453.965
Rezerve legale si alte rezerve 29.952.086

Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau
. . (921.843.619)
pierderea neacoperiti

Rezultat reportat provenit din adoptarea pentru prima data

7.382.386
a lIAS. mai putin IAS 29

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
(256.182.722)

contabile
Rezultatul exercitiului 30.704.600
Total capitaluri si rezerve (871.820.771)

Primele brute incasate au reprezentat principala sursi de numerar pentru Societate. Situatia
primelor brute incasate pentru activitatea desfasurats in Romania, Ungaria, Slovacia si Germania in
cursul exercitiilor financiare Tncheiate la 31 decembrie 2013 si respectiv 31 decembrie 2014, sunt

detaliate in tabelul de mai jos.

PRIME INCASATE IN RON 2013 2014
Activitatea de asigurari generale Romania 816.593.599 701.488.652
Activitatea de asigurari generale Ungaria 50.839.509 62.453.000
Activitatea de asigurari generale Slovacia 2.197.559 9.331.329
Activitatea de asigurari generale Germania 711.897
Activitatea de asigurari de viata Romania 13.198.184 8.526.761
Activitatea de asigurari de viata Ungaria 978.787 1.305.703
TOTAL 883.807.638 783.817.343




Mai jos ‘este prezentatd o sinteza a fluxurilor de trezorerie ale Emitentului pentru exercitiile

financiare incheiate la 31 decembrie 2014 si la 31 decembrie 2013; informatiile au fost extrase din

Situatiile Financiare 2014.

RON 2013 2014
1.Fluxuri de numerar nete din activitati de exploatare (73,892,379) (103,309,981)
2.Fluxuri de numerar nete din activitati de investitii 16,925,047 39,109,573
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Incaséri din imprumuturi primite 10.900.834 -
Pl&ti aferente imprumuturilor rambursate (5.075.088) -
Incasari din aport actionari pentru crestere capital social - 65.084.659
3.Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare 5,825,747 65.084.659
{Scaderea)/Cresterea netd a numerarului si echivalentelor de (51,141,586) 884,250
numerar (B=1+2+3)

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei (A) 89,260,934 38,119,348
Numerar si echivalentul in numerar la sfarsitul perioadei (C=A+B) 38,119,348 39,003,598

Valoarea medie a platilor zilnice a evoluat in functie de disponibilitatile financiare ale Societatii. Din
valoarea totala a platilor efectuate in anul 2014, cea mai mare pondere a fost reprezentats de plati
aferente dosarelor de dauna, restul platilor reprezentand salarii si contributii sociale, plati catre
colaboratori, plati catre reasiguratori, plati catre PAID reprezentand prime de asigurare aferente politelor
de asigurare obligatorii PAD, comisioane catre reteaua de agenti si brokeri, taxe si contributii catre ASF
si alte cheltuieli.

Emitentul nu utilizeaza credite pentru desfasurarea activitatii. Mentionam faptul c& in cursul anului
2013, Societatea a incheiat contracte de administrare a investitiilor cu societati afiliate, in baza carora
Societatea se obliga la administrarea portofoliilor individuale de investitii in scopul obtinerii de profit
pentru investitori (mai multe informatii privind aceste tranzactii pot fi g&site la sectiunea Tranzactii cu
parti afiliate). In data de 30 iunie 2014 Societatea a incheiat acorduri de compensare a sumelor de
incasat de la MegaConstruct, ETA ESTATE SOLUTION SPV si THETA PROFICIENCY SRL, cu sume

datorate de Societate catre Compania Hoteliera Intercontinental si International Business Center
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Modern aferente acestor contracte de investitii in baza carora a fost compensata suma de 7.952.464 <
RON. Astfel la 31 decembrie 2014 Emitentul datoreaza societatii afiliate Pall d’Or suma de 3.147.714

RON, celelalte solduri fiind compensate Tn cursul anului 2013.
Emitentul nu are intentia efectuarii de investitii in mijloace fixe sau alte tipuri de investitii.
11. CERCETARE $I DEZVOLTARE, PATENTE $I LICENTE

In cazul in care acestea sunt importante, o descriere a politicilor de cercetare si dezvoltare
aplicate de emitent in cursul fiecérui exercitiu din perioada acoperita de informatiile financiare istorice,

indicénd costurile activitétilor de cercetare si de dezvoltare sponsorizate de emitent.
Nu este cazul.
12. INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

12.1. Principalele tendinte care au afectat productia, vanzérile si stocurile, costurile si preturile de
vanzare de la sférsitul ultimului an financiar incheiat §i péné la data intocmirii fisei de inregistrare.

TENDINTE MACROECONOMICE

Printre principalele tendinte macroeconomice care au afectat volumul si dinamica pietei de asigurari

din Romania in anul 2014 au fost:
v Inregistrarea unei cresteri economice de 2,8%, conform estimarilor INS); 15

v’ Cresterea rating-ului de tara pentru imprumuturi in valuts si moneda locala pe termen lung al
Romaéniei de la "BB+" la "BBB-", de catre S&P in luna mai 2014; 16

v' Investiile directe ale nerezidentilor in Romania in 2014 au sc3zut cu 10,5% comparativ cu
2013, pana la nivelul de 2.426 de milioane EUR, din care participatiile la capital (inclusiv
pierderea neté estimata) au inregistrat 2.581 de milioane EUR, iar creditele intragrup au avut
0 valoare negativé neta de 155 de milioane EUR.!7

Mediul macroeconomic a ramas in general dificil in anul 2014, desi au aparut unele imbunatatiri fata
de anii precedenti. Conform datelor furnizate de Eurostat, cresterea reala anuala a Produsului Intern
Brut in anul 2014 a fost de 2,8% (2013: 3,5%; 2012: 0,6%), fiind sustinutd de cererea puternica la

export si de o productie agricold consistents.

in anul 2014, economia romaneasci a fost a doua din Uniunea Europeana’® din punct de
vedere al cresterii economice inregistrate (dupa Irlanda) , in timp ce zona euro, la nivel agregat, a
inregistrat o crestere economica anuala de 1,71%, iar media cresterii economice hationale la nivelul
Uniunii Europene a inregistrat o crestere de 2,63%.

5 INSSE
'8 http:fwww. bloomberg.com/news/2014-05-1 6/s-p-upgrade s-romania-to-investment-grade-after-six-vears. htm/

7 hittp:Awww, cgp:'ra!,.rof:'rwes{r'rf'ﬂe-sframe-d.r'recm-au—rofaﬂzq:-24-mr'n'arde-de-eum—m—EG 14.himl conform BNR
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Previziunile favorabile privind prosperitatea si cresterea economica plaseazi Romania ca una
dintre ‘Ei‘é't_'ele atractive din punct de vedere investitional. in mai 2014, dup4 o perioads de sase ani,
agentia Standard&Poor’s a revizuit pozitiv rating-ul pentru imprumuturi in valuta si moneda locala

pe termen lung al Romaniei de la "BB+" la "BBB-".18

Conform datelor Eurostat, cu o ratd anuald compusa de crestere in termeni reali (CAGR'9) de
10,47%, calculata pentru perioada 2005 pana in 2014, Romania are cea mai importanté crestere
istorica a PIB-ului pe cap de locuitor dintre statele membre UE, ins3 la nivel absolut acesta ramane
la un nivel foarte redus, de doar 7.561 EUR pe cap de locuitor, devansand in cadrul Uniunii Europene
doar Bulgaria cu 5.800 EUR. Acest lucru evidentiaza un potential mare de crestere concomitent cu

oportunitati de investitii atractive.

In tabelul de mai jos este evidentiat evolutia PIB-ului pe cap de locuitor la nivelul Uniunii Europene

in perioada 2005-2014, impreuné cu rata anuald compusa de crestere (CAGR) inregistratd in aceasta

perioada:
Evolutia PIB pe cap de locuitor (EUR)

Tara 2005 2014 CAGR (%) ZUOJl 2014 CAGR (%)
Romania 3,800 7,600 Croatia 8,500 10,200 2,05%
Letonia 6,100 12,100 7.91% | Finlanda 31,300 37,400 2.00%
Lituania 6,300 12,400 7.81% | Ungaria 8,900 10,500 1.85%
Bulgaria 3,000 5,800 7.60% | Olanda 33,100 38,900 1.81%
Slovacia 7,300 13,900 7.42% | Danemarca 39,300 45,500 1.64%
Estonia 8,300 14,800 6.64% | Franta 28,100 32,400 1.59%
Polonia 6,400 10,700 5.88% | Portugalia 15,100 16,800 1.19%
Malta 12,700 18,600 4.33% | Marea Britanie 32,100 34,400 0.77%
Cehia 10,700 14,700 3.59% | Spania 21,300 22,800 0.76%
Suedia 34,700 44,300 2.75% | ltalia 25,600 26,600 0.43%
Germania 27,900 35,200 2.62% | Cipru 20,200 20,500 0.16%
Austria 30,800 38,500 2.51% | Irlanda 40,700 40,200 -0.14%
Slovenia 14,600 18,100 2.42% | Grecia 18,000 16,300 -1.10%
Belgia 29,700 36,100 2.19% | Luxemburg 63,900 : #VALUE!

Sursa: Eurostat

'8 hitp:fwww. bloomberg.com/news/2014-05-1 6/s-p-upgrades-romania-to-investment-grade-after-six-years.htm/

' Rata compusa de crestere (Compound Annual Growth Rate) masoara randamentul anual al unei investitii calculat pe baza soldurilor anterioare
care includ atat principalul cat si dobanzile capitalizate;
Sursa: www.nasdaque.com
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in contrast cu mentinerea cresterii PIB, activitatea economica pe plan local a cunoscut evolutii

neomogene, cu o persistentad a deficitului de cerere intern3. Practic, cresterea economica a fbst
concentrata in segmentul exportatorilor, unde un numar mic de companii au o dominanta puternica,
Tnsé cu un efect de angrenare in economia locals relativ redus. Acest model de crestere economica
bazat pe export a alterat si veniturile fiscale (prin rambursarile mai mari de TVA catre firmele
exportatoare), ceea ce a fortat Guvernul si opereze doua rectificari ale Bugetului pentru anul financiar

2014, ambele rectificari fiind efectuate pentru diminuarea Bugetului previzionat.
PIATA DE ASIGURARI DIN ROMANIA

Piata asigurérilor, piata de capital si piata pensiilor private, atat individual, cat si cumulat, au incé o
anvergura redusa raportati la dimensiunea economiei nationale, find semnificativ mai putin
dezvoltate prin comparatie cu piata bancara. Din perspectiva impactului social, cea mai importants
dintre cele trei piete este piata fondurilor de pensii private, aceasta nregistrand, la finalul anului 2014,
aproximativ 6,29 milioane participanti la pilonul Il si aproximativ 0,34 milioane de participanti la
pilonul 1Il. Tn ultimii ani, activele totale ale organismelor de plasament colectiv reglementate pe piata

de capital au depasit activele totale ale societatilor de asigurari.

Dincolo de faptul c& Romania se afl3 pe ultimele pozitii intre tarile din Uniunea Europeani in
ceea ce priveste gradul de penetrare a asiguririlor, este de notat tendinta de sc&dere pe care acest
indicator a avut-o in perioada 2008-2011. Aceast tendinta descendents a fost ins& comuna mai multor
state europene, find in egald masura rezultatul mediului economic intern si al situatiei financiare
internationale.

In anul 2014, gradul de penetrare al asigurarilor s-a situat in jurul valorii de 1,24%, in scidere de
la 1,29% in anul 2013 §i 1,41% in anul 2012. Acest lucru s-a datorat in mare parte faptului ca PIB a
Tnregistrat un avans de 2.8% in 2014 comparativ cu 2013 dupa o crestere de 3,5% in 2013 comparativ
cu anul 2012, in timp ce piata asigurérilor (asigurari generale si asigurari de viatd) a stagnat. Primele
brute subscrise Tn cursul anului 2014 au fost in valoare de aproximativ 8.216 milioane RON (segmentul
asigurarilor generale - 6.594 milioane RON si segmentul asigurarilor de viatd - 1.622 milioane RON)

raportate la un nivel estimal al PiB-ului in valoare de 666,64 miliarde RON.20, 21

Valoarea primelor brute subscrise totale a inregistrat in anul 2014 o scidere reala in RON de 2.32%
si 0 scadere nominala in EUR de 1.84%.

Piata de asigurdri din Romania este dependenti de segmentul asigurarilor auto (care au
reprezentat 69 % din totalul primelor brute subscrise aferente categoriei de asigurari generale
in anul 2014).

20 hito:/fwww. 1asig. ro/Cu-subscrieri-de-8-miliarde-lel-in-2014-gradul-de-penetrare-al. -pietei-de-asiqurare-in-PIB-scade-la-1-21-Brokerii-au-generat-
56-45-din-piata-articol-3-51002. him

" hitp:tiwww, 1asig.ro/Cu-subscrieri-de-8-miliarde-1si-in-2014-gra dul-de-peneirare-al-pietei-de-asiqurare-in-PlB-scade-la-1-21-Brokerii-au-generat-
56-45-din-piata-articol-3-51002, htm
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Conform t’éportului XPRIMM privind evolutia asigurérilor in anul 2014, in ceea ce priveste gradul
de cbncentrare al asiguratorilor, primele 10 societati de asigurare (intre care ASTRA s-a situat pe
locul al treilea, cu o cota de piata de 9,38%) au inregistrat o cota de piata agregata de 78,26% (prime
brute subscrise pe segmentele asigurari generale si asigurari de viata). Comparativ cu anul 2013, cota

de piata detinutd cumulata de aceleasi societati de asigurari a scazut cu 0,31%. 22

Conform datelor preliminare la 31 decembrie 2014, piata de brokeraj in asigurari a totalizat 4,4
miliarde RON (echivalentul a 990 milioane euro). Prin raportarea primelor intermediate la primele brute
subscrise de asiguratori rezultd ca in anul 2014 brokerii au generat aproximativ 54% din volumul total
al pietei de asigurari, faté de 48,4% in anul 2013 si 43,7% in anul 2012. Raportat la anii 2010 si 2011,
indicatorul s-a majorat cu aproximativ 10 procente, conform datelor istorice disponibile in aplicatia

electronica INSURANCE Profile Interactiv (www.insuranceprofile.ro)22,

In cursul anului 2014 portofoliul pietei de brokeraj a fost format in cea mai mare parte din asigurari
generale: 97,4%. Dintre cele 18 sub-clase Tncadrate la categoria asigurarilor generale, ponderile cele
mai insemnate au revenit politelor cu specific auto: RCA - 53,6%, respectiv CASCO - 23% . Totodats,
afaceri importante au generat si asigurérile property (12,3% din totalul pietei), asigurarile de raspundere
civila generala (2,6%) sau politele de credite si garantii (1,6%).

in ceea ce priveste daunele platite, suma cumulatd a acestora pentru anul 2014 a inregistrat o
scadere cu 15,9% pana la nivelul de 3.866,57 mil RON24,

22 Raportul XPrimm pentru anul 2014- date provizorii —

23 Raportul XPrimm  pentru anul 2014- date provizorii —

24 Raport XPRIMM Insurance Profile 2014
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Mai jos este evidentiata distributia regionala a primelor brute subscrise in anul 2014 Ia nivelul pietei £
de asigurari din Romania si la nivelul Societatii:

NORD -VEST
Piata; 1

BUCURESTI - ILFOV
Piata: 4512 %
ASTRA: 40.04 %

Sursa: ASTRA
NOUA NORMA PRIVIND ASIGURAREA OBLIGATORIE RCA

Modificarile Normei nr. 23/2014 privind asigurarea obligatorie de raspundere civild auto au fost
publicate pe 19 ianuarie 2015 in Monitorul Oficial al Romaniei. Conform acestor modificari:

* Societatile de asigurare care subscriu polite RCA au obligatia de a stabili tarifele de prima pe
categorii de riscuri omogene, pe perioade de un an, calculate pe baze actuariale general
acceptate, pentru limitele de desp&gubire stabilite in baza prevederilor art. 24 din norma. A
fost eliminata prevederea care stipula c3 in stabilirea tarifelor de prima asiguratorii "trebuie sa
acopere toate obligatiile ce decurg din incheierea contractelor de asigurare RCA, constituirea
rezervelor tehnice prevézute in legislatia in vigoare si plata contributiilor catre fondurile
stabilite In conformitate cu legislatia in vigoare, precum si acoperirea cheltuielilor de achizitie

si de administrare;

* A fost redus de la 1 an la 6 luni intervalul minim de timp dupa care societatile de asigurare
pot modifica tarifele RCA notificate autoritatii;

¢ Plata comisionului de intermediere se va efectua conform conventiei intre parti;

110




e

e Se abrogad articolul care prevedea ca preturile practicate de service-uri in stabilirea
cuantumului pagubei nu pot fi mai mari decéat preturile practicate de citre service-urile de

reprezentanta. 2%

12.2. Informatii privind orice evolutie cunoscutd, incertitudine sau cerintd sau orice angajament sau
eveniment care ar putea sa influenteze semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul

financiar curent.

Dupa cum este mentionat Tn Prospect, ASF a emis Decizia nr. 42/2014 prin care a dispus
deschiderea procedurii de redresare financiara a Societatii prin administrare speciald. Conform
rapoartelor lunare prudentiale transmise de Societate catre ASF, pe parcursul perioadei cuprinse intre
data inceperii administrarii speciale si data Prospectului, Societatea a continuat sa nu indeplineasca

cerintele legale privind limita minim& a coeficientului de lichiditate si a marjei de solvabilitate disponibile.

Administratorul Special urmareste redresarea financiara a Societatii, prin implementarea unui set de
masuri comunicate cétre si aprobate de ASF, méasuri care au fost stabilite, in principal, ih scopul
restabilirii lichiditatii si solvabilitatii Societatii la nivelul cerintelor legale. La data prezentului Prospect,
Societatea se aflé in continuare in proces de redresare financiara prin administrare speciald, in baza

masurilor de redresare aprobate de catre ASF.

Ca urmare a incertitudinilor privind implementarea mésurilor de redresare financiara, capacitatea
Societatii de a-gi ndeplini obligatile contractuale prezente si viitoare depinde, in principal, de
desfasurarea normala a activitétii operationale. in aceasta situatie, Societatea se poate confrunta cu
dificultati majore in a genera suficiente lichiditati pentru a-si indeplini obligatiile contractuale curente
fata de creditori si detinatorii politelor de asigurare, pentru a-si sustine operatiunile si a indeplini

cerintele legale aplicabile Tn viitorul previzibil.

De asemenea, implementarea cu succes a masurilor propuse in vederea redresarii financiare in
scopul de a se evita intrarea Societatii in procedura falimentului depinde de posibilititile reale si
operative de redresare identificate, avand in vedere, printre altele, constrangerile economice aplicabile,
cerintele cumulate ale legislatiei asigurarilor, pietei de capital si societatilor, precum si diagnosticul

complex al simptomelor agravate, generalizate si acumulate in timp la nivelul Societatii.

Una dintre masurile impuse de ASF si detaliate in cadrul masurilor de redresare propuse de
Administratorul Special si aprobate de ASF este capitalizarea Societatii prin intermediul uneia sau mai
multor operatiuni de majorare a capitalului social, menite s& acopere inclusiv necesarul de lichiditate al
Societatii. Atragerea resurselor financiare necesare prin intermediul majorarii capitalui social depinde,
In principal, de disponibilitatea actionarilor existenti de a capitaliza Societatea, precum si de

materializarea interesului unor investitori strategici in legaturé cu Societatea.

2 Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | nr. 44 din 19.01.2015
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Societatea si-a majorat capitalul social cu o primé trangd in suma de 65.084.659,22 RON,
reprezentand un numar de 24.467.917 actiuni nominative avand valoarea nominala de 2,66
RON/actiune si s-au anulat un numar de 1.847.873 actiuni ramase nesubscrise, prin Decizia
Administratorului  Special KPMG Advisory SRL nr. 68/03.10.2014, rectificatd prin Decizia
Administratorului Special nr. 70/07.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului social al
Societétii, de la valoarea de 192.712.533,86 RON la valoarea de 257.797.193,08 RON.

13. PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL
Emitentul a decis sa nu includa previziuni sau estimari privind profitul Tn Prospect.

14. ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE S| SUPRAVEGHERE S| CONDUCEREA
SUPERIOARA

14.1. Numele, adresa de la locul de muncé si functia in cadrul societatii emitente ale urmatoarelor
persoane si principalele activitati desfasurate de acestea in afara societatii emitente, dacd activitatile in

cauza sunt semnificative pentru societatea emitents:
a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere

in conformitate cu actul constitutiv al Societatii, aceasta este administrata in sistem dualist de catre
Directorat sub supravegherea unui Consiliul de Supraveghere.

Directoratul Societatii detine responsabilitatea executiva (alaturi de sefii structurilor organizatorice)

si responsabilitatea conducerii Societatii.

Directoratul este format din minimum 3 (trei) membri, numérul acestora find totdeauna impar,
desemnati de catre Consiliul de Supraveghere, care atribuie totodats, unuia dintre ei functia de

presedinte al Directoratului si altuia pe cea de vicepresedinte.

Numarul membrilor Directoratului poate fi diminuat sau majorat prin hotdrére a Consiliului de

Supraveghere.

Deciziile cu privire la numirea sau revocarea presedintelui si vicepresedintelui directoratului se iau

cu majoritatea membrilor consiliului de supraveghere.

Directoratul isi exercitd atributiile sub controlul Consiliului de Supraveghere, format din minimum 3
si maximum 11 membri, alesi de adunarea generald ordinara a actionarilor Societatii. Consiliul de

Supraveghere desemneaza dintre memobrii sdi un presedinte al consiliului si optional doi vicepresedinti..

Conform art. 3 al Deciziei ASF nr. 42/18.02.2014, au fost suspendate atributiile legale ale actionarilor
semnificativi si ale persoanelor semnificative ale Societatii (inclusiv atributiile membrilor Directoratului

si membrilor Consiliului de Supraveghere).

Administratorul Special a preluat integral atributiile persoanelor semnificative ale Societatii, asa cum

acestea rezulta potrivit legii si actului constitutiv al Societétii.
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Suspendarea prevazutd mai sus isi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare

financiara prin administrare speciala.

Avand n vedere faptul ca atributile membrilor Consiliului de Supraveghere si ale membrilor
Directoratului au fost suspendate pe perioada procedurii de redresare financiara prin administrare
speciald, activitatile desfasurate de catre aceste persoane nu pot avea o influenta semnificativa pentru
Societate in decursul acestei perioade, pana la iesirea din administrare speciald a Societatii.
Administratorul Special nu anticipeaza iesirea din procedura de redresare financiara prin administrare
speciald pana la finalizarea procedurii de subscriere aferentd majorarii de capital prezentatsd in

prezentul Prospect si nici dupa finalizarea acesteia fara alte masuri suplimentare.

Informatii cu privire la membrii suspendati ai Directoratului si Consiliului de Supraveghere:

* Grigore-Dan Adamescu, Presedinte al Consiliului de Supraveghere, are peste 15 de ani de

experientd profesionald in gestionarea afacerilor;

¢ Bogdan Alexander Adamescu, Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere, are peste 8

ani de experienta profesionald in gestionarea afacerilor;

¢ lon Nitu, Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere, cu o experientd profesionald si
gestionarea afacerilor de peste 27 de ani;

* lulius—Alin Bucsa, Presedinte al Directoratului, cu peste 16 ani de experientd profesionals

si 6 ani de experientd profesionald Tn gestionarea afacerilor;

* Marius-Catalin Chiriac, Vicepresedinte al Directoratului, are peste 6 ani de experienta
profesionaléd in functii de conducere si peste 2 ani experientd profesionald fn gestionarea

afacerilor;

* Nicoleta Dinu, membru al Directoratului, cu peste 11 ani experienta profesionala in functii de
conducere, peste 1 an experienta profesionald in gestionarea afacerilor (in functia de membru

Directorat) si 8 ani de experienta profesionala Tn gestionarea afacerilor.

Potrivit Deciziei nr. 3/21.02.2014 a Administratorului Special, membrii Directoratului ale caror atributii
au fost suspendate prin Decizia ASF nr. 42/18.02.2014 exercita doar atributii de verificare, coordonare
si avizare pe propria raspundere, a actelor si proceselor specifice din cadrul structurilor organizatorice
aflate in subordinea lor anterior suspendarii atributiilor si au exclusiv rol consultativ, f&r& a avea nici un
drept de a reprezenta sau angaja ASTRA fata de terti sau vreun drept de decizie in legatura cu actele

propuse de acestia, aceste drepturi apartinand exclusiv Administratorului Special.

Pentru toate persoanele mentionate mai sus, sediul profesional pentru activitatea desfasurati in
calitate de Administrator Special/membru al Directoratului/membru al Consiliului de Supraveghere al
Societdtii se afla la sediul ASTRA din Bucuresti, str. Nerva Traian, nr. 3, bl. M101, etaj 11, sector 3.
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Emitentul nu are informatii cu privire la existenta unor activitati desfasurate in afara Emitentului de

catre persoanele suspendate, mentionate mai sus, activitati care sa fie relevante pentru Emitent.

KPMG Advisory SRL nu a desfasurat activitati in afara Emitentului, avand calitatea de administrator
special desemnat de catre ASF pentru alte societati din domeniul asigurarilor/ reasigurarilor, activitati
care sa fie relevante pentru Emitent.

Natura oricdror relafii de familie existente intre oricare dintre aceste persoane: Dan Grigore
Adamescu (Presedinte zl Consiliului de Supraveghere — in prezent, suspendat este tatdl lui Bogdan

Alexander Adamescu (Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere - in prezent, suspendat).
Din informatiile detinute de catre Administratorul Special:
a) In ultimii cinci ani, Administratorul Special nu a fost condamnat pentru fraude comise;

b) Administratorul Special nu a actionat in calitate de membru al unui organ de administrare,
conducere sau supraveghere n cadrul vreunei societiti care s fi intrat Tn procedura de

faliment, punere sub sechestru sau lichidare Tn ultimii cinci ani;

c) in ultimii cinci ani, Administratorul Special nu a primit nicio interdictie pronuntatd printr-o
hotarare judecatoreasca de a actiona ca membru al unui organ de administrare, conducere
sau supraveghere al unui emitent ori de a detine o pozitie in gestionarea sau desfasurarea

afacerilor unui emitent:

d) Nu existd nici o incriminare sau sanctiune publicd oficial3 pronuntatd impotriva
Administratorului Special de catre autoritatile statutare sau de reglementare, inclusiv de

catre organele profesionale desemnate.

14.2. Conflicte de interese in cadrul organelor de administrare, conducere §i supraveghere si al

conducerii superioare.

Emitentul nu are cunostintd de existenta unor conflicte de interese actuale sau potentiale, Tntre

obligatiile Administratorului Special fata de Societate si interesele private/orice alte atributii ale acestuia.

14.3. Informatii privind orice intelegere, acord cu actionarii principali, clienti, furnizori sau alte persoane,
In temeiul cérora oricare dintre persoanele mentionate la punctul 14.1 a fost aleasa ca membru al unui

organ de administrare, conducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii superioare:

Bogdan Alexander Adamescu (Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere — in prezent,
suspendat) detine si calitatea de reprezentant legal al actionarului majoritar al Societatii, respectiv The
Nova Group Investments Roméania SA (care detine 72,7536% din actiunile Emitentului). Totodata,
avand in vedere c& societatea The Nova Group Investments Romania SA este administrator persoana
juridica al Epsilon Estate Provider SRL (societate care detine 26,2892% din actiunile Emitentului} si
Epsilon Estate Provider SRL este reprezentatd tot de Bogdan Alexander Adamescu, in calitate de

reprezentant legal al administratorului persoan4 juridica.
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Cu exceptia celor deja mentionate, Emitentul nu are cunostinta de existenta vreunei intelegeri, acord

O >

cu actionarii principali, clienti, furnizori sau alte persoane in temeiul cérora membrii suspendati ai
Consilivlui de Supraveghere sau membrii suspendati ai Directoratului au fost alesi in respectivele

functii.

Emitentul nu are cunostintad de existenta vreunei intelegeri, acord cu actionarii principali, clienti,

furnizori sau alte persoane in temeiul cérora a fost desemnat Administratorul Special al Societatii.

14.4. Detalii privind orice restrictie acceptatd de persoanele mentionate la punctul 14.1 privind
cesionarea, intr-o anumita perioada de timp, a participérilor lor la capitalul social al emitentului:

Nu este cazul.
15. REMUNERATII S1 BENEFICII

15.1. Cuantumul remuneratiei plétite (inclusiv orice remuneratii conditionate sau aménate) gi
beneficiile in natura acordate de cétre emitent si filialele sale pentru serviciile de orice fel prestate in
beneficiul lor de persoana in cauza

Tn conformitate cu deciziile ASF privind cuantumului lunar al remuneratiei aferente Administratorului
Special, valoarea cumulatd a remuneratiilor aferente activitatii Administratorului Special in Societate
pana la data de 31 decembrie 2014 a fost de 4.084.494 RON (suma nu include TVA), din care valoarea
remuneratiilor neachitate (la 31 decembrie 2014) a fost de 636.169 RON (suma nu include TVA).

16.2. Cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de filialele sale pentru plata
pensiilor sau a altor beneficii

Nu este cazul. Cu exceptia remuneratiilor mentionate la sectiunea 15.1 de mai sus, Administratorul

Special nu are alte beneficii.
16. FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE S| CONDUCERE

16.1. Data expirarii actualului mandat al persoanelor mentionate la punctul 14.1 lit. a, dupé caz, Si
perioada in care a ocupat functia.

Informatii privind membrii conducerii suspendati ai Societatii, asa cum acestia au fost enumerati la
sectiunea 14.1. (regimul de suspendare a intervenit de la data emiterii Deciziei ASF nr. 42/2014 si se
mentine, i pana la data la care ASF va emite o noua decizie in ceea ce priveste iesirea din administrare
speciala a Societatii):

¢ Grigore-Dan Adamescu, Presedinte al Consiliului de Supraveghere, pentru o perioada
de 4 ani, de [229.11.2010 pana la 29.11.2014.

* Bogdan Alexander Adamescu, Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere, pentru o
perioada de 4 ani, de la 04.06.2013 pana la 04.06.2017.
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® lon Nitu, Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere, pentru o perioada de 4 ani, de Ia- o
08.11.2012 pana la 08.11.2016.

¢ lulius-Alin Bucsa, Presedinte al Directoratului, conform contractului de management,

pentru perioada 22 octombrie 2012 pana la 22 octombrie 2017:

* Marius-Catéalin Chiriac, Vicepresedinte al Directoratului, conform contractului de

management, pentru perioada 22 octombrie 2012 pana la 22 octombrie 2017;

* Nicoleta Dinu, membru al Directoratului, conform contractului de mandat, pentru perioada
5 martie 2013 pana la 5 martie 2017. Contractul de mandat al d-nei Nicoleta Dinu, membru
al Directoratului, a fost suspendat pe perioada concediului de crestere a copilului, respectiv
in perioada 20 iunie 2013 - 18 martie 2014.

fn conformitate cu Decizia ASF nr. 42/ 2014, mandatul Administratorului Special al Societatii a
inceput in data de 18 februarie 2014 si se va incheia in conditiile unei decizii a ASF in ceea ce priveste

lesirea din administrare speciala a Societétii sau in alte situatii prevazute de lege

Pana la data prezentului Prospect, ASF nu a emis vreo decizie privind iesirea Societatii din

administrarea speciala nu au fost emise astfel de degizii.

16.2. Informatlii privind contractele incheiate intre membrii organelor de administrare, conducere gi
supraveghere gi emitent sau oricare dintre filialele sale prin care este prevézuta acordarea de beneficii

la expirarea contractului

Decizia nr. 42/18.02.2014 a Autoritati de Supraveghere Financiard nu prevede remunerarea

Administratorului Special cu beneficii la expirarea contractului.

Cu privire la beneficiile aferente membrilor conducerii suspendate, unul dintre contractele de mandat
mentionate la punctul 11.1 prevede o remuneratie. Astfel, in situatia In care revocarea mandatului se
face anterior datei de expirare a duratei pentru care a fost incheiat, mandatarul va fi Tndreptatit la plata

remuneratiei cuvenite pentru 6 luni.

Celelalte contracte de mandat sau management, aferente membrilor conducerii suspendate, nu
prevad acordarea de beneficii la expirarea contractelor.

16.3. Informatii privind comitetul de audit si comitetul de remunerare al emitentului, inclusiv numele

membrilor acestor comitete si un rezumat al mandatului in temeiul caruia comitetele functioneazé

Structura Comitetului de Audit al Societatii, stabilita conform deciziei nr. 5 a Consiliului de
Supraveghere al Emitentului din data de 11.06.2013, este urmétoarea: Alexander Bogdan Adamescu,
Dan Grigore Adamescu si lon Nitu. Pe perioada administrarii speciale, activitatea membrilor Comitetului
de Audit este suspendata.

Conform Regulamentului de Organizare si Functionare al Societatii, Comitetul de audit exercita
atributiile prevazute in regulament sau precum si orice alte atributii prevazute de lege in sarcina sa.
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ngqug.ﬁégulamentului de Organizare si Functionare al Societétii, nu exista, in cadrul Societstii,
un Cofnitet de Remunerare. Fixarea remuneratiei cuvenita pentru exercitiul in curs aferentd membrilor
Consiliului de Supraveghere (in prezent suspendati) este efectuatd de citre Adunarea Generald a
Actionarilor, iar fixarea remuneratiilor stabilite pentru membrii Directoratului (in prezent suspendati) se
face de catre Consiliul de Supraveghere, in limitele generale stabilite de citre Adunarea Generala a

Actionarilor.

16.4. Declaratia emitentului cu privire la respectarea/nerespectarea regimului de guvernantd
corporativa

Emitentul inregistreazd unele deficiente cat priveste conformarea cu cerintele de guvernant
corporativd. Spre exemplu, situatia exceptionald generatd de instituirea procedurii de redresare
financiara prin administrator special si de schimbarea auditorului financiar al Emitentului in cursul anului
2014 au generat Intarzieri in finalizarea auditului situatiilor financiare la data de 31 decembrie 2013 si,

implicit, nerespectarea termenului de 4 luni pentru aprobarea situatiilor financiare de cétre actionari.
17. SALARIATI

17.1. Numérul de angajafi la sfargitul perioadei pentru care se furnizeaza informatii financiare istorice
sau numdérul mediu de salariafi pentru fiecare exercitiu din perioada in cauza, pané la data documentului
de inregistrare (precum gi modificéri ale numé&rului de angajati, daca sunt semnificative) i, dacs este
posibil, si dacé aceste informatii sunt importante, o distribuire a salariatilor pe categorii de activitati
prestate si locatie geograficd. Dacad emitentul utilizeaz& un numdar semnificativ de angajai temporari,
se vor include, de asemenea, informatii privind numérul mediu de angajati temporari pentru cel mai

recent exercitiu financiar.

La 31.12.2014, Compania avea 1.388 angajati, din care: 1.309 angajati in Romania, 61 angajati in
Ungaria, 16 angajati in Slovacia si 2 angajati in Germania,

~

mpartirea pe categorii a angajatilor la 31.12.2014

Directori agentii
9%

Vianzari 43%

Sursa: Astra
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Sindicatul salariatilor Emitentului, numit ASTRA ROSIND cu sediul social in Bucuresti, str. lon
Slatineanu, nr. 12, Secter 1, s-a infiintat in data de 30 iunie 2013. Majoritatea salariatilor Societatii au
aderat la Sindicat, in prezent acesta fiind alcatuit din 1.088 de membri.

La data de 7 noiembrie 2015, Sindicatul a notificat Societatea cu o cerere privind initierea unui
proces de negociere a unui Contract Colectivde Munca potrivit dispozitiilor art.129 alin.4 din Legea
nr.62/2011 a dialogului social si a celorlalte prevederi legale in materie. Atasat cererii a fost transmisa
0 serie de solicitéri in vederea discutarii cu Societatea. Parte din aceste solicitsri ce tin de
imbunatatirea activitatii curente au fost deja implementate prin Regulamentele de ordine interioars Si
pe baza deciziilor Administratorului Special.

Mentiondm ca o parte din solicitarile Sindicatului cu privire la acordarea unor salarii compensatorii Si
incheierea unui Contract Colectiv de Munca la nivelul Societatii au ramas in curs de negociere cu
Societatea.

17.2. Cele mai recente informatii posibile privind participatiile detinute in capitalul social al emitentului
de cétre fiecare dintre persoanele mentionate la punctul 14.1 primul paragraf literele (a) si (d) si orice
optiune pe astfel de actiuni detinute.

La data de 19.03.2015, cu exceptia dlui. Grigore Dan Adamescu, Presedinte suspendat al Consiliului
de Supraveghere, care avea o detinere de 3.320 actiuni, niciunul din membrii Directoratului sau ai

Consiliului de Supraveghere al Emitentului nu detineau actiuni emise de ASTRA.
Administratorul Special al Emitentului nu detine actiuni in capitalul social al ASTRA.

17.3. O descriere a oricdror acorduri care prevad participarea salariatilor la capitalul emitentului.
Nu este cazul.

18. ACTIONARI PRINCIPALI

18.1. In mé&sura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, numele oricérei persoane care nu
este membru al vreunui organ de administrare, conducere $i supraveghere al emitentului si care detine,
direct sau indirect, un procentaj din capitalul social sau din drepturile de vot ale emitentului care trebuie
notificat in temeiul legislatiei interne aplicabile emitentului precum gi valoarea participdrii in cauza, sau,

in absenta unor astfel de persoane, o declaratie negativa adecvats.

Structura actionariatului Emitentului la data de 06.04.2015 este prezentata in tabelul de mai jos:
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Actionar Numar actiuni Procent (%)

The Nova Group Investments Romania SA 70.510.096 72,7536
Epsilon Estate Provider SRL 25.478.537 26,2892
Actionari persoane fizice si juridice 927.605 0,9572
TOTAL 96.916.238 100

18.2. Informatii privind situafia in care actionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite
Actionarii principali ai Emitentului nu au drepturi de vot diferite.

Prin Decizia ASF nr. 42/18.02.2014 se stipuleaza ca, incepand cu data comunicarii acestei decizii,

au fost suspendate:
a) aftributiile legale ale actionarilor semnificativi;

b) drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor Consiliului de Supraveghere al

Societatii, dreptul la dividende al actionarilor.

Suspendarea prevazutd mai sus isi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare

financiard prin administrare speciala.

18.3. In mésura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se precizeazd dacd emitentul este
detinut sau controlat, direct sau indirect, i de cétre cine; o descriere a naturii controlului si a masurilor

adoptate pentru ca acest control sé nu fie exercitat in mod abuziv

Actionarii majoritari directi ai Emitentului sunt The Nova Group Investments Romania S.A., cu o
detinere de 72,7536% din actiunile Emitentului si Epsilon Estate Provider S.R.L., cu o detinere de
26,2892% din actiunile Emitentului.

The Nova Group Investments BV detine participatii de 99,9% atat in The Nova Group Investments
Roménia S.A., cat si in Epsilon Estate Provider S.R.L..

Conform celor mai recente informatii detinute de Emitent, astfel cum sunt comunicate de The Nova
Group Investments Roménia S.A., The Nova Group Investments BV este detinutd integral de
STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG. Emitentul nu are cunostinta de structura actionariatului
STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR TNG, conform informatiilor puse la dispozitia Emitentului de

cétre conducerea grupului din care acesta face parte.

Bogdan Alexander Adamescu este reprezentantul legal al The Nova Group Investements Romania
SA.

The Nova Group Investements Romania SA (reprezentat legal prin Bogdan Alexander Adamescu)

este administrator persoand juridica al Epsilon Estate Provider SRL.
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18.4. O descriere a acordurilor cunoscute de emitent, a céror aplicare poate genera, la o dati

ulterioard, o schimbare a controlului asupra emitentului.

Nu este cazul.
19. TRANZACTH CU Pi\R]’I AFILIATE

Detalii privind operatiunile cu persoane implicate [care, in acest sens, sunt cele prevézute de normele
adoptate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002], incheiate de emitent in perioada pentru
care se furnizeazd informatii financiare istorice, p&nd la data documentului de inregistrare, in
conformitate cu standardul relevant adoptat in temeiul regulamentului in cauza, dacd emitentul intra
sub incidenta acestuia. Dacd standardul in cauzad nu se aplica emitentului, se publicad urméatoarele

informatii:

(a) natura si cuantumul tuturor operafiunilor care, luate separat sau in ansamblu, sunt
importante pentru emitent. Dacd operatiunile cu persoane implicate nu s-au desfasurat in
conditiile pietei, se explicd motivele. In cazul imprumuturilor in curs, inclusiv al garantiilor de

orice tip, se indica cuantumul sumei de rambursat:;

(b) cuantumul sau procentul reprezentat de operatiunile incheiate cu persoane implicate din

cifra de afaceri a emitentului.

Societatea presteazé servicii unor societati parti afiliate conform unor conditii comerciale uzuale si

beneficiaza de servicii din partea acestor societati in conditii similare.

In cadrul grupului la data de 31 decembrie 2014 exista un numar de 90 de societati afiliate. Cele mai
semnificative tranzactii s-au derulat cu urmatoarele societati afiliate: TNG REAL ESTATE
MANAGEMENT, ASTRA NOVA SECURITY SA, THE NOVA GROUP INVESTMENTS B.V., PALL
D'OR CON SA, INTERNATIONAL BUSINESS CENTER, MEGA CONSTRUCT SA.

Natura tranzactiilor derulate cu societétile afiliate sunt de forma subscrierii de polite de asigurare,
serviciilor de inchiriere, serviciilor de publicitate, paza si protectie, intretinere si reparatii auto, servicii

de cazare si protocol, precum si servicii de imprumut acordate in cadrul grupului.

Tranzactiile comerciale derulate in baza intelegerilor si contractelor incheiate de Societate cu
administratorii si alte parti afiliate administratorilor se pot clasifica astfel:
1. Tranzactii in domeniul asigurérilor privind emiterea de contracte de asigurare in care partile afiliate

au calitatea de contractant/asigurat:

2013 2014
Prime subscrise 57.981.572 1.431.399
Total 57.981.572 1.431.399
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Din care:

ROMANIAN - AUSTRIAN CASINO CORPORATION SRL

ASTRA NOVA SECURITY SA

THE NOVA GROUP INVESTMENTS B.V.
PALL D'OR CON SA

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER
MEGA CONSTRUCT SA

TYCOON MEDIA PRESS

MEDIA ALPHA PUBLISHERS

TNG REAL ESTATE MANAGEMENT

SC FOTBAL CLUB OTELUL

Alte parti afiliate

Total

2. Plati de despéagubiri din asigurare catre partile afiliate Tn calitatea de contractant/asigurat:

Daune plitite

Total

31 decembrie

31 decembrie

2013 2014
37.738 62.241
3.937.822 44.620
9.375 36.866
11.608 36.183
3.940.571 32.815
1.140.184 32.079
15.281 20.373
79.388 27.476
3.915.456 25.275
5.232.684 23.127
39.661.466 1.081.344
57.981.572 1.431.398
2013 2014
15.967.170 151.171
15.967.170 151.171

Situatia daunelor platite pana la 31 decembrie 2013 cuprinde suma platita catre o institutie

financiar bancara, in valoare de 14.904.082 RON, pentru cesiunea creantelor detinute de catre banca

fata de REX Mamaia. Suma ce a fost compensatd ulterior cu o parte din valoarea unei despagubiri

datorate de Societate catre REX Mamaia. Valoarea daunelor platite aferente anului 2013, fard a se lua

Tn calcul cesiunea de creanta a fost de 1.063.088 RON.

3. Alte cheltuieli cu partile afiliate:

RON
Cheltuieli cu chiria

Servicii management

2013
918.325
122.210

2014
781.320
142.975
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RON 2013 2014
Cheltuieli cu utilitati, alte servicii administrative 2.396.559 811.900

Total 3.437.094 1.736.195

[n anul 2014, cheltuielile cu chiria in relatie cu partile afiliate sunt in valoare de 781.320 RON (2013:
918.325 RON). In anul 2014, Societatea a fnregistrat cheltuieli cu servicile de management citre
International Business Center Modern in valoare de 142.975 RON (la 31 decembrie 2013, serviciile de
management au fost in valoare de 122.210 RON)

4. Venituri din tranzactii cu partile afiliate

RON 2013 2014

Venituri din tranzactii cu parti afiliate (chirii) 64.562 43.215

Tn data de 30 iunie 2014 Societatea a incheiat acorduri de compensare a sumelor de incasat de la
MegaConstruct, ETA ESTATE SOLUTION SPV si THETA PROFICIENCY SRL, in valoare totals de
8.245.360 RON.

in plus, a fost propusa o operatiune suplimentars de compensare a creantelor si datoriilor fat3 de
entitatea PALL D'OR CON SA, operatiune notificatd ASF in vederea aprobdarii. De asemenea,
Societatea a formulat in data de 29.12.2014 o actiune de chemare in judecats catre PALL D'OR in
vederea recuperdrii creantei.

5. Imprumuturi acordate catre/primite de la partile afiliate:

Imprumuturile acordate entitatilor afiliate se prezinta astfel:

Soldul imprumuturilor acordate partilor afiliate
Sold la 31 dec. 2013 Sold la 31 dec. 2014

'000 RON (*)

MEDIEN HOLDING 109.368 109.845
BAUMEISTER 1.821 1.821
NOVACUART 175 183
MEGACONSTRUCT 4.917 274
ASTRA CARD SRL 310 310
ASTRA SAFE IMOB SRL 324 340

122



A

el X
“'Soldul imprumuturilor acordate partilor afiliate

Sold la 31 dec. 2013

Sold la 31 dec. 2014

ASTRA TRAINING SRL

26 27
ETA ESTATE SOLUTION SPV 978 -
TNG REAL ESTATE MANAGEMENT 929 978
THETA PROFICIENCY SRL 2.325 -
TOTAL 121.673 113.777

imprumuturile primite de la entitétile afiliate se prezinta astfel:

Soldul imprumuturilor primite de la parti afiliate
'000 RON

Sold la 31 dec. 2013

Sold la 30 sept. 2014

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER (704) (0)
COMPANIA HOTELIERA INTERCONTINENTAL (7.249) (0)
PALL D'OR (2.948) (3.100)
TOTAL (10.901) (3.148)

(*) Solduri inainte de ajustarile de valoare, prezentate detaliat in continuare.
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ASTRA

ASIGURARI

La 31 decembrie 2014, sumele de incasat de la societatile afiliate includ dobanzi de incasat in valoare de
12.306.869 RON (31 decembrie 2013: 15.673.896 RON).

(i) La 31 decembrie 2014, Societatea a recunoscut o ajustare de depreciere in proportie de 100%
(2013: 100%) din valoarea Tmprumuturilor acordate societatilor afiliate Baumeister, Novacuart,
Astra Card SRL, Astra Safe Imob SRL, Astra Training SRL, TNG Real Estate Management avand
in vedere lipsa de informatii financiare relevante/ lipsa de venituri care s& asigure sursele de
rambursare a imprumuturilor. Suplimentar, termenele de rambursare ale Tmprumuturilor catre
Baumeister si ASTRA CARD SRL erau anterioare datei de 31 decembrie 2013.

Sume de incasat de la Medien Holding SRL: Procedura de dare in platd a imprumuturilor
acordate Medien Holding SRL cu active detinute de aceasta sau de alte societati afiliate initiata in
cursul anului 2014 nu a condus la recuperarea creantelor. Ulterior datei de 31 decembrie 2014
Societatea a inaintat cererea de deschidere a procedurii insolventei Medien Holding, ca parte a
demersurilor legale efectuate pentru recuperarea sumelor acordate cu titlu de tTmprumut catre
aceasta. Pentru imprumuturile acordate societatii Medien Holding SRL Societatea a recunoscut o
ajustare de depreciere de 95% avand in vedere valoarea estimata ca fiind recuperabild in

procedura mai sus meritionata.

(i) In data de 30 iunie 2014 Societatea a incheiat acorduri de compensare a sumelor de incasat de la
MegaConstruct, ETA ESTATE SOLUTION SPV si THETA PROFICIENCY SRL, in valoare totala
de 8.245.360 RON, cu sume datorate de Societate catre Compania Hoteliera Intercontinental si
International Business Center Modern. In cadrul acestui proces de compensare o suma de 273.647
RON nu a fost compensatd. Pentru acesta creantd Societatea a recunoscut o ajustare de
depreciere de 100% la data de 31 decembrie 2014.

Imprumuturile primite de la societatile afiliate se prezinta astfel:

RON 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
INTERNATIONAL BUSINESS CENTER MODERN SRL 703.692 0
COMPANIA HOTELIERA INTERCONTINENTAL 7.248.772 0
PALL D'OR 2.948.370 3.147.714
Total 10.900.834 3.147.714

In cursul anului 2013, Societatea a incheiat contracte de administrare a investitiilor cu societéti afiliate,
pe durata de un an, in baza carora Societatea se obliga la administrarea portofoliilor individuale de investifii

in scopul obtinerii de profit pentru investitori, activitate in urma céreia Societatea este remunerata printr-un
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ASTRA

ASIGURARI /%

comision de administrare (intre 0% si 1%) aplicat la valoarea medie a activelor totale administrate in luna
pentru care se calculeazza.

Datoriile catre societatile International Business Center Modern si Compania Hoteliera Intercontinental

au fost eliminate ca urmare a acordurilor de compensare mentionate mai sus.

6. Tranzactii cu PAID

RON 2013 2014
Venituri din prime nete 1.691.021 2.436.417
Sold datorat prime PAID 10.063.536 1.244.507

7. Alte datorii fata de pari afiliate

La 31 decembrie 2014, respectiv 31 decembrie 2013 soldul final datorat partilor afiliate provenind din
prestarea de servicii si alte cheltuieli cuprinde:

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

OMEGA CITY BUSINESS CENTER SRL 784.151 884.550
ASTRA NOVA SECURITY SA 366.586 475.764
INTERNATIONAL BUSINIESS CENTER MODERN SRL 216.415 216.414
UNIREA SHOPPING CENTER SA 183.426 372.286
Alte parti afiliate 160.269 508.027
Total 1.700.847 2.457.043

8. Alte creante aferente partilor afiliate

La 31 decembrie 2013, Societatea detinea creante in valoare de 242.041 RON fatd de GRUPUL DE
PRESA ROMAN, aferent serviciilor de Tnchiriere prestate.

La 31 decembrie 2014 creantele fatd de GRUPUL DE PRESA ROMAN sunt in valoare de 285.255
RON.

De asemenea, Societatea inregistra la 31 decembrie 2014 creante fatéd de Omega City Business Center

SRL aferente contractului de vanzare cumpérare a unui imobil si de nchirierea lui ulterioara in valoare de
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12 219941 RON (31 decembrie 2013:4.648.179 RON). La 31 decembrie 2014 ajustarea de depreciere

aferentd acestei creante este n valoare de 11.608.946 RON (31 decembrie 2013: 0 RON).

9.  Soldul rezervelor inregistrate in legatura cu partile afiliate:

Rezerva de prima (a)
Rezerva de dauné
Rezerva de beneficii si risturnuri

Rezerva matematicd

10. Rezerva de prima

RON

ASTRA NOVA SECURITY SA
THE NOVA GROUP INVESTMENTS B.V.
MEDIA ALPHA PUBLISHERS

ROMANIAN - AUSTRIAN CASINO
CORPORATION SRL

REX MAMAIA

P.A.ID SA

INTERNATIONAL BUSINESS CENTER
ALPHA SPV SRL

MEGA CONSTRUCT SA

PALL D'OR CON SA

TNG REAL ESTATE MANAGEMENT
Alte parti afiliate

Total

31 decembrie 2013

31 decembrie 2014

13.307.302 744.733
260.758 49.735
36.778 85.601
2.118.040 2.531.033
31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
926.392 34.888
6.327 27.750
23.789 21.621
23.449 16.792
22.901 15.646
22.038 15.255
915.399 14.071
898.922 10.799
269.577 10.534
7.817 9.480
902.827 9.441
9.287.864 558.454
13.307.302 744.733
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20. INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL, SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

20.1. Informatii financiare istorice
Situatiile Financiare 2013 si Situatiile Financiare 2014 au fost intocmite in conformitate cu:

1) Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3129/2005 pentru
aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene specifice domeniului

asigurarilor, cu modificarile si completarile ulterioare, care transpune:

* Directiva Comunitatilor Economice Europene 91/674/EEC din data de 19 decembrie
1991 privind situatiile financiare anuale si consolidate ale societatilor de asigurare
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 374, din data de 31 decembrie
1991, cu modificarile si completarile ulterioare;

* Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene 78/660/EEC din data de 25 iulie
1978 privind conturile anuale ale anumitor tipuri de societati comerciale, publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 222 din data de 14 august 1978, cu modificarile
si completarile ulterioare;

2) Legea Contabilitatii nr 82/1991 republicata, cu modificarile ulterioare:

3) Norma emis& de Autoritatea Financiard de Supraveghere nr. 1/2014 pentru punerea in
aplicare a Normelor privind incheierea exercitiului financiar 2013 pentru societatile in domeniul
asigurarilor.

Principalele elemente ale bilantului aferent anului 2013 si 2014, asa cum acestea au fost reluate in
Situatiile Financiare 2013, respectiv in Situatiile Financiare 2014, sunt prezentate in continuare:
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31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Denumirea elementului
RON RON RON

Imobilizéri necorporale 6.047.874 3.638.325 3.601.313
Plasamente in imobilizéri corporale si in curs 91.923.352 80.424.484 70.222.922
Plasamente detinute la societatile afiliate si sub forma
de interese de participare si alte plasamente fin
imobilizari financiare 22.297.181 25.449.117 24.864.534
Alte plasamente financiare 169.380.158 86.535.033 48.339.730
Partea din rezervele tehnice aferente contractelor
cedate in reasigurare, din care: 420.488.233 101.042,596 79.314.829

partea din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare la asigurari
generale 409.570.334 98.660.110 76.835.883

partea din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare la asigurari de
viata 10.917.899 2.382.486 2.478.946
Sume de incasat de la societatile afiliate 110.414.606 8.220.754 5.396.444
Creante provenite din operatiuni de asigurare directa 507.751.678 184.415.571 144 553,409
Creante provenite din operatiuni de reasigurare 201.957.284 26.036.243 7.066.912
Alte creante 121.275.212 55.240.359 32.064.200
Imobiliz&ri corporale si stocuri 11.365.790 8.742. 377 6.108.102
Casa si conturi la banci 19.845.427 6.250.901 11.228.847
Dobénzi si chirii inregistrate in avans 201.656 63.06 16.665
Cheltuieli de achizitie reportate 155.440.297 109.756.023 95.792.267
Cheltuieli in avans 8.786.925 7.292.315 316.223
TOTAL ACTIV 1.867.175.673 703.107.158 528.886.398
Capital social 192.712.534 192.712.534 192.712.534
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31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014°

Denumirea elementului
RON RON RON

Rezerve din reevaluare 55.281.367 55.281.367 45.453.965
Rezerve legale si alte rezerve 29.952.086 29.952.086 29.952.086
Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat
sau pierderea neacoperita (11.185.935) (4.514.877) (921.843.619)
Rezultat reportat provenit din adoptarea pentru
prima dat& a IAS, mai putin IAS 29 7.382.386 7.382.386 7.382.386
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
contabile (72.630.571) (138.071.143)  (256.182.722)
Rezultatul exercitiului 6.671.058 (917.328.742) 30.704.600

Total capitaluri si rezerve

208.182.925

(774.586.389)

(871.820.771)

Rezerve tehnice privind asigurarile generale

1.166.577.709

1.226.479.797

1.054.323.677

Rezerve tehnice privind asigurarile de viata 40.111.604 32.271.408 31.546.351
Provizioane - 6.497.729 101.383.515
Datorii provenite din operatiuni de asigurare directs 730.488 423.924 413.013
Sume datorate societatilor afiliate ! RN e
Datorii provenite din operatiuni de reasigurare 302.291.299 57.761.055 35.729.011
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru

asigurarile sociale 130.283.940 130.245.213 161.684.135
Venituri in avans 18.997.708 13.113.586 12.479.754
TOTAL PASIV 1.867.175.673 703.107.158 528.886.398

Sursa: Situatii Financiare 2013 si Situatii Financiare 2014
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Principalele elemente ale Contului Tehnic al Asigurarii Generale sunt prezentate in continuare:

Denumirea elementului A 20 2018
Hir uiu RON RON RON
Venituri din prime nete de reasigurare, din care: 752.760.787 511.981.838 697.472.165
Venituri din prime brute subscrise (+) 1.107.387.211 905.003.566 761.322.644
Prime cedate n reasigurare (-) 312.216.145 333.500.295 143.226.576
Variatia rezervei de prime (+/-) 90.424.0563  (92.167.082) (82.534.958)
Variatia rezervei de prime, cedate n

reasigurare (+/-) 48.013.774 (151.688.515) (3.158.861)

Cota din venitul net (diferenta intre veniturile si

cheltuielile din plasamente) al plasamentelor

transferata din contul netehnic 16.756.707 - -

Alte venituri tehnice, nete de reasigurare 60.444.546 103.834.106 76.166.098

Cheltuieli cu daunele, nete de reasigurare 283.129.398 559.074.334 227.465.363

Variatia altor rezerve tehnice, nete de reasigurare 51.220.147 5.653.912 (44.733.768)

Cheltuieli de exploatare nete, din care: 325.954.530 505.773.963 357.978.395
Cheltuieli de achizitie (+) 212.847.465 347.523.378 262.588.066
Variatia sumei cheltuielilor de achizitie (+/-) 8.781.382 44.030.593 {(26.630.290)
Cheltuieli de administrare (+) 119.271.355 128.961.052 127.527.619
Comisioane primite de la reasiguratori si

participari la beneficii (-) 14.945.672 14.741.060 5.507.000

Alte cheltuieli tehnice, nete de reasigurare 174.044.737 235.793.382 117.659.413

Rezultat tehnic al asigurérii generale

Profit/(Pierdere) (4.386.772) (690.379.647) 115.268.860

Sursa: Situatii Financiare 2013 si Situatii Financiare 2014
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Principalele elemente ale Contului Tehnic al Asigurarii de Viata sunt prezentate in continuare:

Denumirea elementului ZR%IS ZR%II:\: 2R001;}
Venituri din prime, nete de reasigurare, din care: 26.095.358 14.908.687 11.057.478
Venituri din prime brute subscrise (+) 24.157.572 14.282.368 8.793.683
Prime cedate n reasigurare (-) 116.137 306.405 158.325
Variatia rezervei de prime (+/-) (2.053.923) (932.724) (2.422.120)
Venituri din plasamente 1.199.961 1.972.545 1.798.083
Alte venituri tenhice, nete de reasigurare 0 110.962 22.623
Cheltuieli cu daunele, nete de reasigurare 3.220.625 20.491.187 4.409.743
Variatia rezervelor tehnice privind asigurérile de
viata 9.599.247 (7.091.745) 117.924
Cheltuieli de exploatare nete, din care: 5.599.574 4.577.030 3.941.468
Cheltuieli de achizitii 4.316.074 3.408.702 2.704.527
Variatia sumei cheltuielilor de achizitii reportate 0 0 0
Cheltuieli de administrare 1.283.500 1.168.328 1.236.941
Cheltuieli cu plasamente 281.903 1.586 451.751
Alte cheltuieli tehnice, nete de reasigurare 0 128.569 37.815
Rezultatul tehnic al asiguririi de viata
Profit/(Pierdere) 8.593.970 (1.114.433) 3.919.483

Sursa: Situafii Financiare 2013 si Situatii Financiare 2014
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Principalele elemente ale Contuiui Netehnic sunt prezentate in continuare:

Denumirea elementului 2012 2013 2014
RON RON RON

Rezultatul tehnic al asigurarii generale

Profit/(Pierdere) (4.386.772) (690.379.647) 115.268.860

Rezultatul tehnic al asigurarii de viata

Profit/(Pierdere) 8.693.970 (1.114.433) 3.919.483

Venituri din plasamente 18.803.350 12.301.534 3.730.724

Plusvalori nerealizate din plasamente 0 111.556 2.304.256

Cheltuieli cu plasamentele 2.046.643 31.388.546 1.301.069

Minusvalori nerealizate din plasamente 0 0 2.560.060

Cota din venitul net al plasamentelor transferaté in

contul tehnic al asigurarilor generale 16.756.707 0 0

Alte venituri netehnice 10.057.727 4.192.249 15.717.741

Alte cheltuieli netehnice, inclusiv provizioanele si

ajustarile de valoare 7.269.836 210.905.643 106.234.040

Rezultatul curent

Profit/(Pierdere) 6.995.089 (917.182.930) 30.845.894

Venituri totale

Cheltuieli totale

Rezultatul brut

1.461.908.608

1.454.913.519

1.186.505.009

2.103.687.939

1.054.673.904

1.023.828.010

Profit/(Pierdere) 6.995.089 (917.182.930) 30.845.894
0 145.812 128.415

Impozit pe profit

Alte impozite (care nu figureaza la pozitiile

precedente) 324.031 0 12.879

Rezultatul net

Profit/(Pierdere) 6.671.058 (917.328.742) 30.704.600

Sursa: Situatii Financiare 2013 si Situatii Financiare 2014
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Situatia fluxurilor de trezorerie — Asigurari Generale pentru anii 2012 , 2013 si 2014 este prezentata

in continuare:

Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014 (RON)
Fluxuri de numerar din activititi de exploatare
Rezultatul net (1.922.912) (916.214.308) 26.596.812

Ajustari pentru elemente nemonetare si alte
elemente incluse la activitati de investitii sau

finanfare

Cheltuiala cu amortizarea imobilizarilor corporale si

necorporale
Provizioane
Ajustari de valoare, nete

Ajustari nemonetare aferente veniturilor si
cheltuielilor din plasamente si ajustéri de valoare

Profit din cedarea imobilizarilor corporale si

necorporale

Profit din cedarea imobilizarilor financiare
Venituri din dobanzi si asimilate

Variatia rezervelor tehnice nete de reasigurare
Variatia cheltuielilor de achizitie reportate

Alte ajustari nemonetare

Modificéri pe parcursul perioadei ale capitalului

circulant
Variatia creantelor si a altor active

Variatia datoriilor si a veniturilor inregistrate in

avans

Plata impozitului pe profit

(140.271.460)

8.975.258

(9.887.760)

(14.098)
(3.046.286)
(13.484.376)
(58.477.259)
(33.058.152)

(31.278.787)

21.548.159

(222.462.655)

244.010.814

(324.031)

964.486.862

9.282.925
6.497.729

430.857.118

29.530.722

(52.933)
(3.456.447)
(7.237.608)

558.613.020
45.684.274

(105.231.938)

(121.946.478)

(138.380.903)

16.434.425

(130.628.039)

7.834.945
94.885.786

(27.784.273)

(1.144.521)

(1.418.215)
(281.390.922)
(26.630.290)

105.019.451

3.140.508

29.363.953

(26.223.445)
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Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014 (RON)
1.Fluxuri de numerar nete din activitati de
exploatare (120.646.213) (73.673.924) (100.890.719)

Fluxuri de numerar din activitati de investitii:

Incasari din vanzarea investitiilor, plasamentelor si

incaséri din dobanzi si asimilate: 5.269.108 15.471.295 39.447.152
Plati aferente achizttiilor de active corporale si
necorporale (1.597.956) (4.654.890) (2.438.304)
Incaséri din vanzarea de active corporale si
necorporale 562.905 - -
Tmprumuturi acordate (5.710.000) . -
Incaséri din dividende, dobanzi si asimilate 15.441.830 3.441.396 =
Plati de dividende, dobanzi si asimilate (1.957.454) - -
2.Fluxuri de numerar nete din activititi de
. . 12.008.433 14.257.802 37.008.849
investitii
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
incasari din imprumuturi primite - 10.900.834 -
Incasari din transferuri de la activitatea de asigurari

! - 8.118.610 .
de viata
Plati aferente imprumuturilor rambursate (12.000.000) (5.075.088) -
Incasari din aport actionari pentru crestere capital

- - - 65.084.659
social
3.Fluxuri de numerar nete din activitati de
finantare (12.000.000) 13.944.357 65.084.659
Sciaderea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar (1+2+3) (120.637.780)  (45.471.766) 1.202.789
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei 203.578.347 82.940.567 37.468.800

139



ASTRA <

ASIGURARI:
‘ R 24
Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014‘;(‘RON),
Numerar i echivalentul in numerar [a sfarsitul
perioadei 82.940.567 37.468.800 38.671.589

Sursa: Situatii Financiare 2013 si Situatii Financiare 2014

Situatia fluxurilor de trezorerie — Asigurari de Viata pentru anii 2012, 2013 si 2014 este prezentat in

continuare:

Denumirea elementului 2012 (RON) 2013 (RON) 2014 (RON)

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare

Rezultatul net 8.593.970 (1.114.434) 4.109.751

Ajustari pentru elemente nemonetare si alte

elemente incluse la activitéti de investitii sau

finantare 2.612.010 780.109 (1.506.606)

Cheltuiala cu amortizarea imobilizarilor corporale si

necorporale 584.718 611.350 622.638

Venituri din dobanzi si asimilate (1.166.606) (989.019) (213.766)

Variatia rezervelor tehnice nete de reasigurare 9.529.837 695.216 (821.516)

Variatia cheltuielilor de achizitie reportate (13.250) - -

Alte ajustari nemonetare (6.322.690) 462.562 (1.093.962)

Modificari pe parcursul perioadei ale capitalului

circulant (7.575.215) 115.870 (5.022.408)
Variatia creantelor si a altor active (15.121.582) 7.684.758 788.297
Variatia datoriilor si & veniturilor inregistrate in

avans 7.546.367 (7.440.944) (5.810.705)

Plata impozitului pe profit - (127.944) -
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1.Fluxuri de numerar nete din activititi de 3.630.765 (218.455) (2.419.262)
exploatare
Fluxuri de numerar din activititi de investitii:
Pl&ti aferente achizitiilor de active corporale si
necorporale (25.713) - 1.196
Incasari din vanzarea de active corporale si
necorporale F 72.797 -
Imprumuturi (acordate)/ primite (6.178.607) 1.537.696 -
Incaséri din dividende, dobanzi si asimilate 1.166.375 1.056.7563 2.099.527
Pl&ti de dividende, dobanzi si asimilate 231 - #
2.Fluxuri de numerar nete din activititi de
investitii (5.037.714) 2.667.245 2.100.724
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Plati prin transferuri catre activitatea de asigurari
generale - (8.118.610) -
3.Fluxuri de numerar nete din activititi de
finantare - (8.118.610) -
Sciderea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar (1+2+3) (1.406.950) (5.669.820) (318.539)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei 7.727.316 6.320.367 650.548
Numerar si echivalentul in numerar la sfarsitul
perioadei 6.320.367 650.548 332.009

Sursa: Situatii Financiare 2013 si Situatii Financiare 2014

Politicile contabile i notele explicative la Situatiile Financiare 2013 si la Situatiile Financiare 2014 sunt

incluse in Anexa Il

La 31 decembrie 2013 marja de solvabilitate a Companiei disponibild pentru activitatea de asiguréri

generale a fost in sum& de minus (-) 810.151.361 RON (valoare negativa) iar la 31 decembrie 2014 fost in
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suma de minus (-) 908.252.736 RON , in vreme ce potrivit cerintelor legale aplicabile la aceeasi dat3
Societatea ar fi trebuit sa aiba o0 marji de solvabilitate minima pentru activitatea de asigurari generale in
suma de 144.770.548 RON la 31 decembrie 2013, respectiv 115.910.139 RON la 31 decembrie 2014.
Astfel, nivelul marjei de solvabilitate pentru activitatea de asigurari generale nu respecta cerintele legale
inscrise n articolul 2, alineatul (1) din Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr.
3/2008 pentru punerea in aplicare a Normelor privind metodologia de calcul a marjei de solvabilitate de
care dispune asiguratorul care practica asigurari generale, al marjei de solvabilitate minime si al fondului
de siguranta cu modificarile si completarile ulterioare (,Ordinul 3/2008").

La 31 decembrie 2013, Societatea inregistreaza un coeficient de lichiditate de 0.12 pentru activitatea
de asigurari generale, iar la 31 decembrie 2014 coeficientul de lichiditate a fost de 0,08, determinat ca
raportul intre activele lichide i obligatiile pe termen scurt ale asiguratorului fata de asigurati, Tn vreme ce
potrivit cerintelor articolului 8, alineatul (6) din Ordinul 9/2011 asigurétorii au obligatia de a avea coeficientul
de lichiditate pentru activitatea de asigurari generale de cel putin 1. Astfel coeficientul de lichiditate pentru
activitatea de asigurari generale nu respecta prevederile Ordinului Presedintelui Comisiei de Supraveghere
a Asigurarilor nr. 9/2011 pentru punerea in aplicare a Normelor privind rezervele tehnice pentru asigurarile
generale, activele admise sa le acopere si dispersia activelor admise s& acopere rezervele tehnice brute
cu modificarile, precum si coeficientul de lichiditate si completérile ulterioare (,Ordinul 9/201 17).

La 31 decembrie 2013, Societatea Inregistreaza un coeficient de lichiditate de 0,94 pentru activitatea
de asigurari de viat, iar la 31 decembrie 2014 coeficientul de lichiditate a fost de 0,86, determinat ca
raportul intre activele lichide si obligatiile pe termen scurt ale asiguratorului fata de asigurati, nerespectand
prevederile Ordinului Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 8/2011 pentru punerea in
aplicare a Normelor privind rezervele tehnice pentru asigurérile de viata, activele admise s3 le acopere si
dispersia activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute cu modificérile, precum si coeficientul de
lichiditate si completarile ultericare (,Ordinul 8/2011”). Conform articolului 16, alineatul (6) din Ordinul
8/2011, asiguratorii au obligatia de a avea coeficientul de lichiditate pentru activitatea de asigurari de viata
de cel putin 1.

La 31 decembrie 2013, Societatea inregistreaza un deficit de minus 752.801.050 RON (valoare
negativa), iar la 31 decembrie 2014 deficitul a fost de 699.815.900 RON (valoare negativa), intre rezervele
tehnice si activele admise s& le acopere pentru activitatea de asigurari generale, nerespectand prevederile
Ordinului 9/2011, conform caruia societatile de asigurare trebuie sa isi acopere rezervele tehnice brute cu

active congruente, potrivit articolului (2).
20.2. Informatii financiare pro forma

Nu este cazul.
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20.3. Dacé intocmegte atat situalii financiare anuale proprii, pe bazé individuala, cat si consolidats,

emitentul va include in documentul de inregistrare cel pufin situatiile financiare anuale consolidate
Nu este cazul. Societatea intocmeste doar situatii financiare individuale.

Conducerea Societdtii a analizat conditile in ceea ce priveste obligativitatea Tntocmirii situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr.
3129/2005 (in prezent, Autoritate de Supraveghere Financiard) (Ordinul 3129/2005). In urma analizei,
conform prevederilor art. 17 si art. 18 din partea a 2-a “Reglementari contabile conforme cu directivele
europene privind situatiile financiare consolidate ale societétilor din domeniul asigurarilor” din Ordinul
3129/2005, care precizeaza principiul de materialitate in ceea ce priveste includerea n situatiile consolidate
a elementelor bilantiere si de cont de profit si pierdere ale filialelor, a rezultat un impact nesemnificativ la
nivelul fiecarei pozitii (mai mic de 1% din linia bilantierd, respectiv de cont de profit si pierdere la nivel
consolidat). Astfel, aceste situatii financiare individuale reprezintd imagina fideld a activelor, datoriilor,
pozitiei financiare si a pierderii $i in ceea ce priveste situatiile financiare consolidate. Avand in vedere
aceste aspecte Societatea nu va mai pregati un alt set de situatii financiare consolidate in conformitate cu
Ordinul 3129/2005, investitile in participatii fiind prezentate la linia 11 ,Titluri de participare detinute la
societéti afiliate” din bilantul contabil prezentat in situatiile financiare individuale.

20.4. Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

Situatiile Financiare 2013 au fost supuse auditului realizat de catre DELOITTE AUDIT SRL. Raportul de
audit nu a fost intocmit in scopul prezentului Prospect complet. Situatiile Financiare 2013 au fost intocmite
de catre Emitent in baza principiului continuitétii activitatii, in linie cu planul de redresare aprobat de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, iar bilantul contabil la 31 decembrie 2013 obtinut in urma
intregului proces de pregaétire prezintd pozitia financiaré a Societatii conforma cu cerintele reglementarilor

contabile aplicabile societatilor de asigurare din Romania in conditiile continuitatii activitatii.

Fara a include rezerve cu privire la valorile prezentate in cadrul bilantului contabil al Emitentului la data
de 31 decembrie 2013, raportul de audit nu exprimé nicio opinie asupra Situatiilor Financiare 2013 din
cauza semnificatiei multiplelor incertitudini in leg&tura cu continuitatea activitatii Emitentului. Ulterior emiterii
raportului de audit, auditorul a emis clarificari suplimentare asupra opiniei de audit prin care explica c3 in
contextul in care nu existd alte aspecte mentionate in raport care necesitd o modificare a opiniei (cu
exceptia celor care fac referire la principiului continuitatii activitatii), atunci citititorul va concluziona c nu
exista alte rezerve din partea auditorului sau aspecte de mentionat in ceea ce priveste situatiile financiare
de la 31 decembrie 2013.

Aceste situatii financiare impreuna cu raportul de audit aferent sunt incluse in Anexa Ill.
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Situatiile Financiare 2014 au fost supuse auditului realizat de citre DELOITTE AUDIT SRL. Rapbriul de
audit nu a fost intocmit in scopul prezentului Prospect complet. Situatiile Financiare 2014 au fost intocmite
de catre Emitent in baza principiului continuitatii activitatii, Tn linie cu planul de redresare aprobat de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, iar bilantul contabil la 31 decembrie 2014 obtinut in urma
intregului proces de pregatire prezinta pozitia financiar3 a Societatii conforma cu cerintele reglementarilor
contabile aplicabile societatilor de asigurare din Romania in conditiile continuitatii activitatii.

Fara a include rezerve cu privire la valorile prezentate in cadrul bilantului contabil al Emitentului la data
de 31 decembrie 2014 dar cu un paragraf de observatii, raportul de audit nu exprimé nicio opinie asupra
Situatiilor Financiare 2013 din cauza semnificatiei multiplelor incertitudini in legaturs cu continuitatea
activitatii Emitentului.

Aceste situatii financiare Tmpreuna cu raportul de audit aferent sunt incluse in Anexa IIl.
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Delaitte Audit SRL

De lo i tte Detiienss Tl1‘lulescd n.4-8

Elajul 2-zona Detoitte §f alajul 3

Secior 1, 011141, Bucurost,
Romania ‘

Tal.: +40 21 222 18 81

Fax; +40 21 222 16 60
www.deloftie.

Catre Administratorul Special al Societatil — SC KPMG Advisory SRL si Actionar
SOCIETATEA ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPOFRTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra shuatiilor financlare individuale

1

A fost contractati eéi auditdm situatile financiare individuale anexate ale Societitii ASIGURARE
REASIGURARE ASTRA S.A. ("Societatea”), care cuprind bilanful |2 data de 31 decembrie 2013,
contul de profit §i plerdere, situatia fluxurior de trezorerie si situatia modificarilor capitalurilor
propril pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd gl un sumar al politicllor contablle
semnificative si alte note explicative. Situatille financlare individuale mentionate se referd la: -

®  Activ net/ Total capitaluri negative:
®» Rezultatul net al exercitiului financiar:

(774.586.389) RON
{917.328,742) RON, pierdere

Responsabifitatea conducenii pentru situatiile financiare individuale

2

Administratorul Special, KPMG Advisory SAL, in caktate de conducere a Societalii' este
responsabil pentru ntocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare individuale in
conformitate cu Ordinu! Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor (“CSA"), denumité
n prezent Autoritates de Supnaveghere Financiard, nr. 3129/2005, cu modificéile sl compleﬁnle
ulterioare si cu politicile contabile descrise In notele la situatlile financlare individuale, si pentru
acel control intem pe care conducerea 1 considerd necesar pentru a permite intocrnirea de
sftualii financiare individuale care sunt lipsite de denatursri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare. ‘

Responsabilitatea auditorulul

3

Hesponsabilitatea noastrd este de a exprima o opinie cu privire la acests situatii financiare
individuale, pe baza sfectudri auditului nostru in conformitate cu Standardele de Audit adoptate
de Camera Auditariler Financiari din Roménia. Cu toate acestea, datorita aspectelor descrise in
paragraful aferent Bazel pentns imposibilitatea exprimaril unef opinii, am fost in Imposibilitatea de
a obiine probe de awdit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza pentru opinia de audit.

1
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|
Ba:za pentru imposibliitatea exprimaril unei opinii

4 | Noi am fost numiti auditori ai Societéii, de cétre acfionarii acesteia in data de 12 mai 2014,

Ulterior datei de raportare a situaiilor financiare individuale statutare. in timpul desfagurrii
procesului de audit am constatat ca au fost inregistrate multiple ajustir semnificative ale
' situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2013, si o parte din acestea ar fi putut fi
‘inregistrate in perioadele anterioare. in consecinta, nu am putut obtine probe de audit suficiente
icu privire la soldurile inftiale la data de 1 ianuarie 2013. Deoarece soldurile initiale intrd n
| determinarea performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie, noi nu am fost in masura s
 determinam posibilele ajustéri care ar fi fost necesare asupra rezultatului exercifiulul raportat in
~contul de profit si plerdere, asupra fluxuriior de trezorerie nete raportate in situatia fluxurilor de
trezorerie si asupra situatiei modificirii capitalurilor propril pentru exercifiul financlar incheiat la 31
' decembrie 2013.

5 |La 31 decembrie 2013 activul net al Socletii, determinat ca diferents Intre totalul activelor si
'totalul datorillor acesteia, este negaliv, in valoare de 774.586.388 RON. Conducerea Socletifji,
'reprezentatd de Administratorul Special, KPMG Advisory SRL, recunoaste obligatile pe care le
jare in aceasta situatie, in conformitate cu Legea 31/1990, modificats prin Legea nr. 441/2006, art.
1163.24. Actiunile pe care Societatea intentioneaz 3 le efectueze in acest sens sunt incluse in
‘raportul Administratorului Special, care a fost aprobat de cétre Autoritatea de Supraveghere
[Financiar& (denumita in continuare “ASF”) in data de 7 aprilie 2014 §i descrise in nota 2 (c) la
i situafiile financiare individuale, precum si mai jos In cadrul acestul raport.

6 |Dupd cum este prezentat in nota 2 (e) la aceste siuaii financiare individuale, confom
|prevederilor Legii nr. 503/2004 privind redresarea financiars, falimentul, dizolvarea §i lichidarea
voluntaré in activitatea de asiguréri cu modificérile ulterioare, ASF a emis Decizia nr. 42/2014,
prin care a dispus deschiderea procedurii de redresare financiard prin administrare specials.
Aceasté Decizie a fost emisa ca urmare a raportérilor aferente trimestrului IV din 2018, transmise
de Socletate catre ASF, prin care s-a comunicat diminuarea sub limita minima prevazuts de lege
a coeficientului de lichiditate si a marjei de solvabilitate disponiblle. Dupa cum ests prezentat in
cadrul rapoartelor lunare prudentiale transmise de Societate ciitre ASF, Ia data acestul raport,
Societatea continud s& nu indeplineasca limitele minime prevazute de lege privind acesti
indicatori, in conformitate cu planul de redresare financiar3 aprobat care permite nerespectarea
iacestora pana la finalizarea implementari planului, respectiv 15 ianuarie 2015,

7 KPMG Advisory SRL a fost numit Administrator Special al Societélii incepand cu data de 18
februarie 2014. Administratorul Special a intocmit un plan de redresare financiar, aprobat de
ASF in data de 7 aprille 2014. Planul de redresare financlara are In vedere restructurarea
Sacietaii prin multiple masuri financiare si operationale cu efect direct asupra restabikisil lichiditétil
§l solvabilitéii Societatii, la nivelul cerinfelor statrare pana la sfarsitul lunii lanuarie 2015,
Implementarea anumitor masuri din cadrul planului de redresare financiara au fost amanate siun
nou termen de implementare este in curs de aprobare de cétre ASF. Planul de redresare
financiara actualizat contine mésuri ce urmeaz a fi Implementate pentru a imbunatafi situatia
financiara a Societéii i pentru a o proteja Tmpotriva procedurilor de insolventd, in conformitate cu
prevederile Legil nr. 503/2004, cu modificrile ultericare. Pana la data acestul raport, noi nu am
obinut probe de audit suliciente si adecvate cu privire ka confinutul, aprobarea si implementarea
planului de redresare financlard actualizat. Mai mut, asa cum este mentionat in planul de
redresare financiara initial Tntocmit de c&tre Administratorul Special, 0 masurd semnificativa
privind redresarea pozifiei financiare a Societatii in viitorul previzibll este identificarea unuia sau
mai multor investitori strategici, Acest proces se afla in stadiul neangsjant al negocierilor, iar ia
data acestui raport noi nu am putut, s oblinem probe de audit suficiente i adacvate cu privire la
disponibilitatea $i angajamentul potentialilor investitori de a restablli pozitia financiard a Socletatil.
Prin urmare, rezultatul acestor negocieri este incert.

2
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Asa cum este prezentat in Nota 36 la aceste situatil financlare individuale, planul de masuri de
redresare avizat de citre ASF prevede finalizarea tranzactiei de achizitie sl fuziune cu o entitate
de asigurén de viala din Roménia pana la data de 15 lanuarie 2015, ASF a impus introducerea
unor proceduri suplimentare pentru ca aceastd tranzactie s& fie finalizatd cu succes. Lal data
acestui rapor, noi nu am obtinut probe de audit suficisnte g1 adecvate cu privire la stadiul acestor
cerinte si, prin umnare rezultatul acestei tranzacfii este incert. ‘

Valoarea rezervei de daune avizata stabilita pentru dosarele de daune materiale care fac objectul
unor actiuni in Instanfa, calculatd ta nivelul pretentiilor solicitate in instanta Tn limita sumei
asigurate, conform reglementirilor contablle specificate in Ordinul CSA nr. 19/2012 pentru
modificarea $i completarea Nomelor privind metodologia de calcul si evidentd a rezervelor
tehnice minimale pentru activitatea de asigurari ("Ordinul CSA nr. 19/2012"), cu modificarile
ultericare, este in valoare de 233.625.721 RON. Asa cum este mentionat in Nota 13 la aceste
situalii financiare individuale, aceasta rezerva include un numir de patru dosare in valoare totala
de 141.985.647 RON, stabilitd pentru dosarele de daune materiale aferente politelor de asigurare
Incheiate In contrapartid cu SC ROMSTRADE SRL. Solufionarea amiablla a acestora face parte
din planul de masuri de redresare financiara. La data acestui raport, decizia finald si irevocabil,
perioada de solutionare, precum si valoarea ce urmeaz# a fi plitita de catre Societate pentru
aceste Itigli sunt incerte. O decizie defavorabia a instantei cu privire la aceste litigii, poate atrage
consecinte severe asupra pozitiei de lichiditate viitoare a Societétii.

10 Ca urmare a incertitudinilor semnificative descrise in paragrafele 5, 7, 8 si 9, privind

implementarea planului de redresare financiaré al Administratorului Special, capacitatea Societatii
de a-gi indeplini obligaile contractuale prezente si viitoare, poate depinde in principal de
desféisurarea normala a activitéilil operationale. In aceasts situatie, Societatea se poate confrunta
cu deficiente majore in a genera suficiente lichiditati, pentru a-gl indeplini obligafiile contractuale
curente fata de creditori si definétoril politslor de asigurare, pentru a-si susfine operatiunile si a
indeplini cerinfele statutare in viitorul previzibil. In cadrul acestui scenariu, la data acestui raport,
noi nu am fost in masuré s obfinem probe de audit suficiente §i adecvate din care sa relasa ci
Societalea va putea s2 1sl indeplineasca obligatile contractuale, in cazul in care, o parte din
aceste Incertitudini se concretizeazi. Acest fapt poate genera incertitudini semnificative asupra
capacitatii Socletatii de a-si continua activitatea in viitoru previzibil. Societatea a intocmit aceste
situatii financiare Individuale in baza principiului continuititii activitslii si ele nu includ nici o
ajustare care ar putea rezulta din materializarea acestor incertitudini, |

Imposibilitatea exprimdrii unel opinil
11 Din cauza semnificatiei multiplelor incertitudini semnificative prezentate in Baza pentru

imposibilitatea exprimérii unei opinii, precum $i a impactului acestora asupra situatiilor financiare
individuale, nu am putut obtine probe de audit suficiente i adecvate pentru a oferi o baza pentru
0 opinie de audit, in acest sens, nu exprimam nici o opinie cu privire la aceste siuatii financiare
individuale,

Alte aspecte ‘
12 Situaile financiare Individuale ale Societaii pentru exercifiul financiar incheiat la data de 31

decembrie 2012 au fost auditate de cétre un alt audktor independent care a exprimat o opinie f&ra
rezerve in data de 11 aprilie 2013,

13 Acest raport este adresat exclusiv Administratorului Special al Societatii si actionarilor

actuali ai Societéii in ansamblu. Noi am fost contractali s& efectudm un audit pentru a putea
raporta Administratorului Special si actionarilor Societatil, acele aspecte pe care trebule s
le raport&m Tntr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in mésura permisa de lege,
nu acceptdm §i nu ne asumém responsabilitatea decat fafad de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru procedurile efectuate si pentru acest raport.

3
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Raport asupra conformitafii raportulul administratorlior cu situatille financiare
Individuate

In concordants cu Ordinul Pregsdintelui Comislei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3129/2005,
cu modificérile ulterloare, articolul 312, noi am cilit raportul administratorilor atagat situatiilor
financiare individuale. Raportul administratorilor nu face parte din siluafile financiare
individuale. in raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare Istorice care
sé fle in mod semnificativ neconcordante cu informatile prezentate in situatile financlare
individuale anexate. Cu toate acestes, dupa cum este prezentat mai sus, atragem atentia
asupra faptulul o4 nol nu am putut obine probe de audit suflciente 5l adecvate pentru a oferi o
baza pentru o opinie de audit, agadar nol nu am exprimat o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale.

Ahmed Hassan, Partener de audit

%4%

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia
cu certificatul nr. 1529/25.11.2003

In numele:

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Roménia
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Roménia
7 august 2014
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- Deloitie Audil SRL
eIOItte Sos. Nicolae Tilulescu nr, 4-8
Inlraren de est,
Elnjul 2-zona Deloitlo 1 etajul 3

Seclor 1, 011141, Bucuregt,
Roménia

Teh: +40121 222 1661
Fax: +40 21 222 16 60
www deloitle.fro

Catre Administratorul Special al Societiii — S.C. KPMG Advisory 8.R,L, §i Aclionari,
SOCIETATEA ASIGURARE — REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Introducers

1. Noi am fost angajali s& auditam situatliile financiare individuale ale SOCIETATEA
ASIGURARE REASIGURARE ASTRA S.A.("Societatea") care cuprind bilanjul la data de
31 decembrie 2014, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia
modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare
individuale mentionate se refera la;

w  Activ net/ Total capitaluri negative: (671.820.771) RON
8 Reaultatul net al exercifiulul firanciar: 30.704.600 RON, profit

Responsabilitatea conducerli pentru situaliile financiare individuale

2. Administratorul Special, KPMG Advisory S.F.L., in calitate de conducere a Societalii este
responsabil pentru intocmirea i prezentarea fideld a acestor situatii financiare individuale
in_conformitate cu Ordinului Presedintelul Comisiei de Supraveghere a Asigurérilor
("CSA"), denumitd in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (“ASF"), nr.
3129/2005, cu modificarile s completdrile ulterioare, si cu politicile contabile in notele la
situatiile financiare individuale, si pentru acel control pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale care sunt lipsite de
denaturéri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrd este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale, pe baza efectusril auditului nostru in conformitate cu Standardele
de Audit adoptate de Camera Audltorilor Financiari din Rorania. Cu toate acestea,
datoritd aspectelor descrise in paragraful aferent Bazei pentru imposibilitatea exprimarii
unei opinil cu privire la capacitatea Socletatii de a-st continua activitatea, am fost in
imposibilitatea de a obline probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza
pentru opinia de audit.

Bazele pentru imposibilitalea exprimérii unei opinii

4.  La 81 decembrie 2014 activul net al Societatii raportat in situafiile financiare individuale gi
determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesiela, este negativ, in
valoare de RON B71.820.771. Conducerea Societslll, reprezentatd de Administratorul
Special, KPMG Advisory S.R.L., recunoaste obligatiile pe care le are in aceasta situatie,
in conformitate cu Legea nr. 31/1980, modificatd prin Legea nr. 441/2006, art. 154.24,
actiunile pe care Societatea intenfioneaza sa le efectusze in acest sens sunt Iincluse in
raportul Administratorului aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara ("ASF”) in
data de 7 aprilie 2014 si descrise in nota 2, litera e) la situatiile financiare individuale.
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Dupd cum este prezentat in nota 2, litera ) la aceste situaiii financiare individuale,
conform prevederilor Legil nr. 503/2004 privind redresarea ftinanciard, falimentul,
dizolvarea sf lichidarea voluntara in activilatea de asiguréri cu modificarile ulterioare, ASF
a emis Decizia nr. 42/2014, prin care a dispus deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciald, Aceastd Decizie a fost emisd ca urmare a
raportérilor din trimestrul IV 2013 transmise de Soclefate catre ASF, prin care s-a
comunicat diminuarea sub limita minima prevazutd de lege a coeficientului de lichiditate sl
a marjei de solvabilitate disponibile. Dupé cum este prezentat in cadrul rapoartelor lunare
prudentiale transmise de Societate cétre ASF la data acestui raport, Societatea continus
sa nu indeplineasca limitele minime previzute de lege privind acesti indicatori, in
conformitate cu planul de redresare financiara aprobat care permite nerespectarea
aceslora pana la finalizarea implementarii masurilor descrise in cadrul planului.

KPMG Advisory S.R.L. a fost numit Administrator Special a! Societafii incepand cu data
de 18 februarie 2014, Administratorul Special a Tntocmit un plan de redresare financiar4,
aprobat de ASF in data de 7 aprilie 2014. Planul de redresare are in vedere
restructurarea Societétii prin multiple masuri financiare si operalionale cu efect direct
asupra restabilirii lichidit&lii si solvabilitai Societatii la nivelul cerinfelor statutare. Acest
plan confine masuri ce urmeaza a fi implementate pentru a imbunétai situatia financiara
a Societdfii si pentru a o proteja impotriva procedurilor de insolventa, conform
prevederilor Legii nr. 503/2004 cu modificarile ulterioare. Masurile incluse in planul de
redresare financiara includ si aport Tn numerar la capitalul social in valoare de
490.000.000 RON in doud etape, o prima elapa in valoare de 70.000.000 RON si 0 a
doua, in valoare de 420.000.000 RON. Pana la data acestul raport, nu au fost inregistrate
schimbari ale masurilor financiare si operafionale prezentate in cadrul planului de
redresare financiara initial intocmit de Administratorul Special si aprobat de ASF.

In data de 1 oclombrie 2014 s-a incheiat prima etapd de subscriere, iar Administratorul
Special a emis Decizia nr. 68/3.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalulyi prin
aport in numerar cu suma de 65.084.6859 RON §i anularea actiunilor emise si nesubscrise
in aceasta etapa, echivalentul a 4.915.341 RON. Aportul in numerar a fost subscris si
platit de actionarul majoritar al Societatii la data de 1 octombrie 2014, aprobat de ASF
prin Decizia nr. 280/19.02.2015 si inregistrat la Registrul Comentului in data de 25
februarie 2015,

Cea de-a doua majorare de capital pana la suma de 490.000.000 RON, planificata iniflal
a fi realizala in lupa ianuarie 2015 a fost amanata si se afla in prezent in etapa de
negociere cu aclionarul majoritar si potentiali investitori. indeplinirea de catre Societate a
cerinfelor de conformitate a tuturor indicatorilor prudeniiali depinde de implementarea
masurilor operationale prezentate in planul de redresare silsau de o majorare aditionald
de capital. La data acestui raport, noi nu am fost in masura sa oblinem alte evidente
privind evolutia acestor negocieri,

Asa cum este mentionat in planul de redresare financiara intocmit de Administratorul
Special, o mésurd semnificativa pentru cea de-a doua etapa a majoraril capitalulul social
si redresarea pozitiei financiare a Societatii in viitorul previzibil este finalizarea tranzactiei
Cu un investitor, respectiv investitori strategici. Aceastd méasura se afld intr-un stadiu
incipient de negociere prin urmare disponibilitatea si angajamentul investitorilor de a
restabili pozilia financiard a Societafli sunt incerte.
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10.  Una dintre masurile operajionale incluse in planul de redresare financiard propus de
Administratorul Special $i aprobat de ASF presupune solutionarea amiabils a litiglilor
generate de politele de asigurare incheiate cu S.C. ROMSTRADE S.R.L. Cu toate
acestea, asa cum este prezentat in nota 2, litera e), in data de 14 octombrie 2014, Curtea
de Apel Bucuresti a respins ca nefondat apelul declarat de Socielats. Hotsrarea
pronuntald este executorie, astfel incdt in perioada imedial urmatoare, beneficiarul
politelor de asigurare, respectiv Compania Nationala de Autostrazi §i Drumuri Nationale
din Romania (.CNADNR” — bensficiarul politei de asigurare) poate trece la executarea
silitd a Societatii si colectarea sumelor dispuse prin sentinfa Tribunalului Bucuresti, in
valoare de 94.885.786 RON. in februarie 2016, Societatea a depus cererea de recurs la
aceasta decizie. Cu toate acestea, in data de 6 aprilie 2015, prin Decizia nr. 13693,
executorul judecatoresc a comunicat Societatii instiintarea privind declansarea procedurfi
de executare silite si a transmis adrese de infiintarii a popririi pentru toate conturile
bancare si de trezorerie. Societatea a intreprins o serie de actiuni de natura juridic-
administrativa si pe data de 14 aprilie 2015, a obtinut suspendarea provizorie a popririi
conturilor bancare si de trezorerie pana la solufionarea, la o data ulterioara, a cererii de
executare silita. La data acestui raport, decizia finala si irevocabila pentru solulionarea
litigiului s a procedurii de execulare silita este incert.

11, Dupa cum este prezentat in Nota 2, litera ) la aceste situalii financiare individuale, sica
urmare a incertitudinilor semnificative descrise in paragrafele anterioare privind
implementarea planului de redresare financiard, capacitatea Societatii de a-gi indeplini
obligatiile financiare prezente si viitoare depinde in primul rand de suportul continuu oferit
de cétre actionaril majoritari actuali, de finalizarea favorabila a litigiului si solicitaril de
executare silita a CNADNR, de acceplanta ASF de neindeplinire a cerintelor minime
legale, de desfésurarea aclivitdfii operationale curente si de finalizarea cu succes a
potentialei tranzactii cu un investitor strategic. in absenta unui astie! de suport, Socistatea
va intémpina dificultafi tinanciare semnificative in a genera suficiente fluxuri de numerar
pentru a-si indeplini obligatiile fala de creditori si asigurati pe parcursul normal al activitatii
operalionale si pentru a-si sustine operatiunile si indeplini cerintele statutare in viitorul
previzibil. La data raportului, nol nu am fost in mésurd sa oblinem probe suficiente si
relevante pentru a proba ca Societatea va fi capabild s fsi indeplineasca obligatiile in
cadrul acestui contexl, in cazul in care aceste incertitudini se materializeazs. Acest fapt
poate genera indoieli semnificative asupra capacitatii Societafii de a-si continua
activitatea in viitorul previzibil, Situatiile financiare individuale nu includ nici o ajustare care
ar putea rezulta din materializarea aceslor incertitudini.

Imposibilitatea exprimérii unei opinii

12. Datorita mulliplelor incertitudini semnificative prezentate in Bazele pentru imposibilitatea
exprimarii unei opinii, precum si a impactului acestora asupra situatiilor financiare
individuale, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza
pentru o opinie de audit si, in acest sens, nu exprimam nici o opinie cu privire la aceste
situatii financiare individuale.

Observatli

13. Dupa cum este prezentat in Nota 13, situatiile financiare individuale includ rezerve de
daune avizale si neavizate la data de 31 decembrie 2014 in valoare totala de 702.767.565
RON. Acestea au fost calculate de conducerea Societatii pe baza metodelor actuariale
care presupun ipoteze si estimari si care pot fi influenfate de incertitudini si riscuri
semnificative. Valorile finale inregistrate pe masura materializarii rezervelor de dauna pot
diferi material de valorile eslimate prezentate in aceste situafii financlare individuale.
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14.  Conform Notei 10 la aceste situalii financiare individuale, Societatea prezinta creante din
TVA aferente costurilor cu reparatiile facturate de unitétile reparatoare si achitate cu titlu
de Indemnizatie de Societate pentru autovehiculele asigurate aflate in proprietatea
societatilor de leasing. incasarea acestor creanfe depinde de capacitatea Societatii si a
companiilor de leasing implicate de a recupera aceste sume de la autoritatile statului
pana la termenul limita previzut de lege. Recuperarile viitoare pot diferi de creanta
prezentata in aceste situatii financiare individuale si sunt expuse unor incertitudini si
riscuri semnificative. Aceste situatii financiare individuale nu cuprind ajustari care ar putea
rezulta din materializarea acestor incertitudini,

Alte agpecle

15.  Acest raport este adresat exclusiv Administratorului Special al Societatii si actionarilor
Societalii in ansamblu. Noi am fost contractali sa efectuam un audit pentru a putea
raporta Administratorului Special §i actionarilor Societatii, acele aspecte pe care {rebuie
sd le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permis3 de
lege, nu acceptdm si nu ne asumim responsabilitatea decat fald de Societate si de
actionaril acesteia, in ansamblu, pentru procedurile efectuate si pentru acest raport.

Raport asupra conformitdfii raportulul administratorilor cu situatiile financiare
individuale

In concordanta cu Ordinul Presedintelui Comisisi de Supraveghere a Asigurdrilor nr.
3129/2005, cu modificarile ulterioare, noi am citit raportul administratorilor atasat situatfilor
financiare individuale. Raportul administratorilor nu face parte din situatile financiare
individuale. In raportul adminisiratorllor, noi nu am identificat Informalii financiare istorice care
sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatille prezentate in situaliile financiare
individuale anexate. Cu toate acestea, dup¥ cum esle prezentat & mai sus, atragam atentia
asupra faptulul ca noi nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o
baza pentru o opinie de audit, asadar noi nu am exprimat o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale.

Ahmed Hassan, Partener de Audit

m é'zw__’__c_g_m___...-
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul nr. 1529/25.11.2014

In numele:
DELOITTE AUDIT S.A.L.

Inregistrata la Camera Auditoritor Financiari din Romania
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
21 mai 2015
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20.5. Data celor mai recente informatii financiare

Data celor mai recente informatii financiare supuse auditului este 31 decembrie 2014. Situatiile
financiare 2014 urmeaz4 sé fie supuse aprobérii actionarilor in Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor

convocata pentru data de 27/28 mai 2015.

Referitor la Situatiile Financiare 2013 data fiind situatia speciald generata de Decizia ASF nr. 42 din
18.02.2014 si de schimbarea auditorului financiar, pana la data Prospectului situatiile financiare mentionate
anterior nu au fost inca aprobate de céatre actionari, acestia respingand aprobarea situatiilor financiare n
cadrul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor Societatii din data de 09.10.2014; prin urmare, nu au fost
respectate cerintele Legii Societatilor si ale Legii privind Piata de Capital care impun ca situatiile financiare
sa fie supuse aprobarii actionarilor in maximum 4 luni de la incheierea exercitiului financiar

20.6. Informatii financiare intermediare i alte informatii
Nu este cazul.
20.7. Politica de distribuire a dividendelor

in ultimii trei ani Societatea nu a distribuit dividende. Societatea nu are o politica privind distribuirea de
dividende.

20.8. Proceduri judiciare si de arbitraj
a) Calitatea procesuald a Societétii in dosarele de instanta

Dosarele aflate pe rolul instantelor de judecata se refera la dosarele in care Societatea are una din
urmatoarele calitatti:

e Parat: Societatea a fost chemata in judecatd de o persoana care are calitatea de reclamant,
aceasta persoana putand fi un alt asigurator de bunuri (regres administrativ), un asigurat, un
tert prejudiciat, un beneficiar, un cesionar al drepturilor din asigurare. Dac4 actiunea impotriva
Societatii este admisd, aceasta este obligatd la plata unor sume de bani reprezentand
despagubiri, penalitati sau dobanzi, cheltuieli de judecats.

¢ Chemat in garantie: Pe rolul instantei se afld spre judecare o cerere principald de chemare in
judecata intre doua parti (reclamant si parat), altele decat ASTRA. Una dintre aceste pari
cheama Societatea in garantie pentru cazul in care, c&zand in pretentii (pierderea procesului),

se poate intoarce Tmpotriva ASTRA pentru recuperarea acestora.

e Asigurator: Societatea raspunde alaturi de inculpat. In eventualitatea in care in cadrul procesului
penal se solutioneaza si actiunea civild a persoanelor care emit pretentii in baza unor polite de

asigurare {de reguld RCA, malpraxis, alte raspunderi civile), atunci este citata. si Societatea
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pentru a prelua Tn limita contractului de asigurare sumele la care ar fi obligat
inculpatul/asiguratul.

¢ Debitor : Aceast3 calitate procesuals este dobandita de ASTRA in litigiile supuse unei proceduri
speciale cand pretentiile formulate emise impotriva societatii se intentioneaza a fi valorificate pe
calea procedurii crdonantei de platé sau a procedurii de insolventa.

* Reclamant: Aceasta calitate procesuals este dobandits de ASTRA in litigiile Tn care Societatea
cheamd in judecata alte persoane, acestea putand fi un asigurator de raspundere civild (RCA),
un tert vinovat, un intermediar pentru valorificarea pretentiilor sale i recuperarea sumelor de
bani datorate de respectivele persoane.

¢ Creditor : Aceastd calitate procesuala este dobandita de ASTRA in litigiile supuse unei proceduri
speciale cand pretentiile societatii se intentioneazé a fi realizate pe calea procedurii ordonantei
de plata sau a procedurii de insolventa.

* Parte civild: Societatea are aceastd calitate in procesele penale in care isi valorifica pretentiile

pe latura civila.

La 31 decembrie 2013, Societatea era parte in 2.886 dosare aflate pe rolul instantelor de judecats, in
calitate de parat, chemat in garantie, asigurdtor sau debitor, cu o valoare totals a pretentiilor de
1.082.155.446 RON, care includ pretentii aferente daunelor morale in valoare de 817.389.501 RON Si
pretentii aferente daunelor materiale in valoare de 264.180.895 RON si drepturi salariale in valoare 582.050
RON.

La 31 decembrie 2013, Societatea era parte in 2.259 dosare aflate pe rolul instantelor de judecats, in
calitate de reclamant, creditor sau parte civil3, pentru care valoarea totald a sumelor de recuperat in
instanta este de 557.726.125 RON.

La 31 decembrie 2014, Sccietatea este parte in 4.713 dosare aflate pe rolul instantelor de judecats, in
calitate de parét, chemat in garantie, asigurator sau debitor, cu o valoare totalsd a pretentiilor de
1.315.083.757 RON, care includ pretentii aferente daunelor morale in valoare de de 952.875.150 RON Si
pretentii aferente daunelor materiale in valoare de 362.039.535 RON si drepturi salariale in valoare
169.072 RON.

La 31 decembrie 2014, Societatea este parte in 2.016 dosare aflate pe rolul instantelor de judecata, in
calitate de reclamant, creditor sau parte civild, pentru care valoarea totald a sumelor de recuperat n
instanta este de 547.050.193 RON.

b) Descrierea celor mai semnificative litigii in care este implicata Societatea
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Dosar nr. 11570/3/2013 Tribunalul Bucuresti

Prin cererea Tnregistrata la data de 21 martie 2013, reclamanta CNADNR a solicitat in contradictoriu cu
Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA pronuntarea unei hotérari prin care ASTRA s fie obligata la
plata sumei de 93.930.037,02 RON in baza a patru polite de asigurare de garantie de bun& executie. Astra
a depus intdmpinare impotriva cererii CNADNR solicitand in esenta respingerea cererii ca nefondata. La
data de 6 decembrie 2013, prin sentinta civild nr. 7039 pronuntatad de Tribunalul Bucuresti in dosarul nr.
11670/3/2013, instanta de fond a admis actiunea obligdnd ASTRA s& pléiteasca reclamantei suma de
93.930.037,02 RON, cu titlu de garantie si suma de 955.749,36 lei, cu titlu de cheltuieli de judecats. La
data de 20 decembrie 2013, s-a comunicat sentinta civild nr. 7039/2013 (Dosar 11570/3/2013) cétre
ASTRA Asigurari. In termenul legal, Astra Asigurari a declarat apel impotriva sentintei civile nr. 7039/2013
a Tribunalului Bucuresti, apel care in conformitate cu prevederile codului de procedura civild a suspendat
executarea. Prin Decizia civila nr. 805/2014, pronuntata la data de 14 octombrie 2014, Curtea de Apel
Bucuresti a respins ca nefondat apelul declarat de ASTRA. impotriva acestei solutii, ASTRA a formulat o
declaratie de recurs inregistrata la Curtea de Apel Bucuresti la data de 15 octombrie 2014. Primul termen
de judecata urmeaza a fi alocat. Deoarece in cadrul analizelor juridice efectuate s-a identificat si un motiv
de revizuire a Deciziei nr. 805/2014 pronuntatd de Curtea de Apel Bucuresti, ASTRA a declarat si calea
extraordinaré de atac a revizuirii, aceasta fiind insa suspendata pe perioada judecarii recursului.

Prin adresa inregistrata la ASTRA sub nr. 13963/06.04.2015 executorul judec&toresc Tranca Bogdan
Ovidiu ne-a comunicat instiintarea privind declansarea executérii silite impotriva ASTRA pentru suma de
95.951.709,72 lei in baza titlului executoriu reprezentat de Decizia nr. 805/14.10.2014 a Curtii de Apel
Bucuresti si Sentinta civila nr. 7039/06.12.2013 a Tribunalului Bucuresti — Sectia a VI a Civil in dosarul nr.
11570/3/2013 - DOSAR DE EXECUTARE 1729/2015. In aceeasi data au fost comunicate citre ASTRA
atat incheierea executorului Judecatoresc Tranca Bogdan Ovidiu privind incuviintarea executarii silite, cat
$i copii ale adreselor de infiintare a popririi comunicata tuturor bancilor si trezoreriilor din circumscriptia
Curtii de Apel Bucuresti.

La data de 07.04.2015, ASTRA a depus la fnaita Curte de Casatie si Justitie cererea de suspendare a
executarii titlului executoriu reprezentat de Decizia nr. 805/14.10.2014 a Curtii de Apel Bucuresti si Sentinta
civila nr. 7039/06.12.2013 a Tribunalului Bucuresti. Dosarul inregistrat sub nr. 11570/3/2013/a1 a primit
termen de judecatd la 21.04.2015, cand instanta a amanat cauza pentru termenul din data de 02.06.2015.

La data de 10.04.2015, ASTRA a fnregistrat la Judecatoria Sector 3 Bucuresti o contestatie la
executarea inceputa de BEJ Tranca Bogdan in Dosarul de executare 1729/2015 si o cerere de suspendare
a executarii silite (dosar inregistrat pe rolul Judecatoriei Sector 3 sub nr. 14871/301/2015), precum si o
cerere de suspendare provizorie a executérii silite in dosarul contestatiei, urmand ca instanta s4 stabileasca
termene de judecata pentru cele doud cereri, cu mentiunea ca ultima se va judeca f&r4 citarea partilor.
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Cererea de suspendare provizorie a executarii silite a fcut obiectul dosarului nr. 14873/301/2015 si a
fost admisa prin incheierea definitiva pronuntatéd de Judecatoria Sector 3 in data de 14.04.2015.

Dosar nr. 16039/3/2013 Tribunalul Bucuresti

Prin cererea inregistrata pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a VI-a Civila la data de 19 aprilie 2013
reclamanta Eximbank SA a chemat n judecat Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA solicitand
instantei pronuntarea unei hotarari prin care aceasta s fie obligata la plata sumei de 34.400.000 RON 1in
baza unei polite de asigurare de cautiune emise de ASTRA in favoarea asiguratului SC Romstrade SRL.

ASTRA a formulat Intdmpinare in cauza si a solicitat respingerea actiunii ca neintemeiata.

La data de 28 martie 2014, in Dosarul nr. 16039/3/2013, Tribunalul Bucuresti a admis Tn parte actiunea
Eximbank SA impotriva Astra si a obligat Astra sa plateasca suma de 15.628.278,87 RON prin sentinta nr.
1582/2014. Tmpotriva hotararii Tribunalului Bucuresti au declarat apel atat ASTRA cat si Eximbank SA.
Curtea de Apel a respins apelul formulat de Eximbank, a admis apelul formulat de ASTRA si a respins
cererea Eximbank in tot ca neintemeiata. . La data de 25 Martie 2015 s-a comunicat citre ASTRA recursul
declarat de Eximbank, impotriva acestuia fiinde depusa intdmpinare la 24 Aprilie 2015. La data redactarii
prezentului, pe portalul Inaltei Curti de Casatie si Justitie dosarul figureaza in procedura de filtru.

Dosar nr. 7320/121/2014/a4 Tribunalul Galati (Numir vechi Dosar: 321/122/2013 Tribunalul
Giurgiu)

Prin cererea inregistratd pe rolul Tribunalului Giurgiu sub nr. 321/122/2013, administratorul judiciar
desemnat in procedura insolventei debitorului Omega City Business Center SRL a formulat in contradictoriu
cu ASTRA actiune fn anularea unor contracte incheiate intre cele dous societati.

Prin Sentinta nr. 51/05.02.2014, Tribunalul Giurgiu a admis actiunea formulata de catre administratorul
judiciar Phoenix LAR IPURL si a dispus anularea conventiilor incheiate intre SC OMEGA BUSINESS
CENTER SRL ("OMEGA”) si Asigurare Reasigurare ASTRA SA la datele de 28 mai 2010, 31 decembrie
2010 si 14 decembrie 2012 privind plata de penalitati de citre OMEGA ca urmare a neexecutarii obligatiilor
de platd a restului de pret datorat citre ASTRA. De asemenea, prin aceeasi sentintd a fost anulat3
conventia de cesiune de creantd incheiata intre OMEGA si ASTRA, si avand numarul de autentificare
345/21.02.2012 BNP Marina Sergiu Sorin, si s-a dispus intoarcerea in patrimoniul debitoarei a creantelor
cedate.

Prin incheierea din data de 22 aprilie 2014, Tribunalul Giurgiu a admis cererea formulatd de cétre
administratorul judiciar Phoenix LAR IPURL si a dispus "indreptarea erorilor si omisiunilor materiale
strecurate in dispozitivul sentintei comerciale nr. 51/5 februarie 2014 pronuntata de Tribunalul Giurgiu, in
sensul in care la alin. 5 din dispozitiv se va trece: "Dispune reintoarcerea n patrimoniul debitorului SC

Omega City Business Center SRL a creantelor cedate prin contractul nr. 345/2012 si anume sumele de
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|
345.626,06 RON si 334.995,04 Euro, precum si a sumei de 7.225.627,94 RON compensata prin conventia
din 31 decembrie 2010".

Impotriva ambelor hotarari, ASTRA a declarat recurs solutionat de Curtea de Apel Bucu:re$ti la data de
10 Noiembrie 2014 prin Decizia civild nr. 1888/10 Noiembrie 2014 prin care s-a admis recursul, s-a casat
sentinta nr. 51/05.02.2014 si Incheierea din data de 22 aprilie 2014 si s-a trimis cauza spre rejudecare
tribunalului. Dosarul a fost inregistrat pe rolul Tribunalului Galati sub nr. 7320/121/2014/a4, urmatorul
termen de judecata fiind fixat pentru data de 16 lunie 2015.

Avand in vedere sentinta Tribunalului Giurgiu, Omega City Business Center SRL a inceput executarea
silita prin BEJ Raportoru Georgeta, impotriva céreia ASTRA a formulat o contestatie la {executare silita
inregistraté la Judecatoria Sector 3 Bucuresti sub nr. 36337/301/2014 si o cerere de suspenbare provizorie
fnregistratd sub nr. 36339/301/2014 Tn care, la data de 23 mai 2014, Judecatoria Sector 3 a pronuntat o
solutie de respingere a suspendarii provizorii a executérii silite si in consecinta suma de 9.163.913,09 RON
a fost popritd si executata pe conturile ASTRA. Prin Hotérarea nr. 19613/2014 pronuntbté la data de
18.12.2014 de Judecatoria Sector 3 Bucuresti in Dosarul nr. 36337/301/2014 s-a admis contestatia la
executare, s-a anulat executarea silitd ce face obiectul dosarului de executare nr. 226/2014 al BEJ
Raportoru Georgeta si a fost obligaté intimata Omega CBC SRL la plata sumei de 1.000 lei cu titlu de
cheltuieli de judecata. Hotararea este criticabild cu apel in termen de 10 zile de la comuniéarea hotararii,
aceasta nefiind insa comunicatd pana in prezent. Suma de 1.287.636,58 RON, neeliberaté catre Omega
CBC SRL conform Incheierii executorului judecatoresc Raportoru Georgeta din data de105.06.2014 in
Dosarul de executare nr. 226/2014, a fost restituitd Tn contul ASTRA la 25 Noiembrie 2014.%

De asemenea, s-a contestat si masura distribuirii sumelor executate silit de céatre BEU Raportoru in
Dosar executare nr. 226/2014, contestatia la executare fiind inregistrata pe rolul Judecétoriéi Sector 3 sub
nr. 42120/301/2014. Totodatd Omega CBC SRL prin lichidator a contestat masura execuiorului de a nu
distribui o parte din sumele consemnate de ASTRA fiind deschise 2 dosare, respectiv 4131*13/301/2014 si
42092/301/2014. Dosarele inregistrate la Judecatoria Sector 3 sub nr. 42092/301/2014 si 42120/301/2014
au fost conexate la Dosarul nr. 41313/301/2014, iar acest dosar a fost suspendat prin incheiejrea pronuntata
in Sedinta publica din 06.02.2015 de Judecatoria Sector 3 pana la solutionarea definitiva a &osarului cunr.
36337/301/2014.

c) Impactul litigiilor asupra situatiei financiare

incepand cu exercitiul financiar 2013, Tn conformitate cu prevederile Ordinului CSA nr 19/2012 pentru
modificarea si completarea Normelor privind metodologia de calcul si evidenta a reze%rvelor tehnice
minimale pentru activitatea de asigurari generale, Societatea si-a revizuit politicile de recunoastere a
rezervelor de daune avizate pentru pretentiile de despagubire ce fac obiectul unei actiuni in instanté. Astfel
in cazul pretentiilor de despagubiri pentru daune morale ca urmare a vatadmarilor corporale sau a decesului,
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rezerva de dauna se constituie la valoarea estimati a sumelor ce vor fi despéagubite pe baza jurisprudentei,
cu includerea cheltuielilor de judecats.

in cazul pretentiilor de despagubiri pentru daune materiale, elementele care se iau in considerare in
calculul rezervei de daune, in conformitate cu prevederile Ordinului CSA nr 3109/2003 sunt:

- valoarea estimata a despagubirii cuvenite pentru dauna avizata, in limita sumei asigurate;

- cheltuielile cu constatarea si evaluarea pagubei, aferente serviciilor prestate de terte
~ persoane;

- costurile de lichidare a daunei, aferente serviciilor prestate de terte persoane;

- | valoarea recuperarilor si a regreselor atat pentru daune solutionate, cat si pentru cele in
' curs de solutionare.

Astfel la 31 decembrie 2014, Societatea a inregistrat rezerve pentru dosare de dauna aferente litigiilor
la valoarea pretentiilor pentru daune materiale solicitate in instanta, din care un provizion in valoare de
94.885.786,38 RON aferent dosarului nr. 11570/3/2013 (polite de asigurare emise in favoarea CNADNR)
sirezerve in valoare de 29.283.889 RON se refera la un numar de 2 dosare aflate pe rolin instanta, aferente

politelor de asigurare In care clientul asigurat este Romstrade, dupa cum urmeazi:

*  15.628.279 RON rezerva aferents dosarului de instanta nr. 16039/3/2013 (polita de
| aS|gurare emisa in favoarea Eximbank SA);

e | 13.655.610 RON rezerva aferents dosarului de instanta nr. 22310/3/2013 (polita de

|
| asigurare emisé in favoarea Primaria Municipiului Bucuresti).

Valoarea rq‘zerlvei de daune avizate inregistrata in relatie cu aceste dosare de daun a fost determinat
prin aplicarea ireglementérilor contabile in vigoare, luand in calcul intreaga valoare a pretentiilor pentru
daune materiafle, solicitate in instantd de catre beneficiarii politelor de asigurare. Aceste rezerve pot fi
diminuate in situatia in care o decizie irevocabils a instantelor incidente va stabili sau va admite o alt3
valoare pentru daunele materiale care fac obiectul acestor litigii. La data situatiilor financiare aferente

exercitiului flnanCIar 2014, dosarele de instants in cauza sunt inca pe rol, in diverse faze procesuale.
20.9. Modiﬁcé‘ri semnificative ale situatiei financiare sau comerciale

A se vedeé capitolul “Administrarea Speciald a Societatii” si punctul 7.1 din Documentul privind
inregistrarea ai‘:tlumlor
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21. INFORMATII SUPLIMENTARE
21.1. Capitalul social

21.1.1. Capitalul social al Societfii este de 257.797.193,08 RON, impértit in 96.916.238 acfiuni
ordinare, nominative si dematerializate, fiecare avénd cu o valoare nominai§ de 2,66 RON. Acesta a fost
in intregime subscris si varsat de cétre actionari. Acliunile emise de Societate sunt ordina%re, nominative,
dematerializate gi indivizibile Tn raport cu Societatea care nu recunoaste decéat un z‘h‘ular*i pentru fiecare
acfiune. |

Nu exista actiuni emise si nevarsate integral.

21.1.2. Numérul gi caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprezinta capita/ulj, daca acestea
exista.

Nu este cazul.

21.1.3. Numdrul, valoarea contabilé si valoarea nominald a actiunilor detinute de catre emitent sau in
numele séu ori de cétre filialele acestuia;

Nu este cazul

21.1.4. Valoarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insotite de bonuri de subscriere, cu

indicarea procedurilor de conversie, transfer sau subscriere
Nu este cazul.

21.1.5. Informatii privind condifiile care reglementeazé orice drept de achizitie si orice obligatie conexs

capitalului autorizat, dar neemis, sau privind orice angajament de majorare a capitalului soc;%ia/
Nu este cazul.

21.1.6. Informatii privind capitalul social al oricdrui membru al grupului care face obiectul unei opfiuni
sau al unui acord condifionat sau necondifionat prevézénd acordarea uncr optiuni asupra capitalului si

detalii privind opfiunile respective, inclusiv identitatea persoanelor la care se referd
Nu este cazul.

21.1.7. Evolufia capitalului social in perioada pentru care se furnizeazd informatii financiare istorice,

cu evidentierea oricaror modificari survenite.

In baza Hotarérii nr. 1/12.05.2014 a Adunérii Generale Extraordinare a Ac’gionarilbr, respectiv a
Deciziilor Administratorului Special nr. 26/27.06.2014, nr. 68/03.10.2014 si nr. 70/07.10.20‘i4, s-a aprobat
majorarea capitalului social al Societdtii, de la valoarea de 192.712.533,86 lei Ia? valoarea de
257.797.193,08 RON, prin aport in numerar, cu suma de 65.084.659,22 RON, reprezenténd un numar de
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24.467.917 actiuni nominative avand valoarea nominal3 de 2,66 lei/actiune si s-au anulat un numar de
1.847.873 actiuni rdmase nesubscrise.

Modificarea actului constitutiv al Societatii ca urmare a majorarii capitalului social cu suma de
65.084.659,22 RON a fost aprobats de A.S.F. prin Decizia nr. 280/19.02.2015, iar mentiunile privind
modificarea capitalului social au fost inregistrate in registrul comerului in baza Rezolutiei Oficiului
Registrului Comertului nr. 26547/27.02.2015.

21.2. Actul constitutiv gi statutul
Aceste informatii au fost prezentate de la punctul 21.2.1 1a 21.2.2.

21.2.1 Descrierea obiectului de activitate al emitentului §i locul in care acesta este prevazut de
actul constitutiv si statut

Scopul societatii este desfasurarea activitatii de asigurare si reasigurare prin acceptare de riscuri
Tn schimbul platii de catre asigurati si respectiv reasigurati a unor prime si prin plata despagubirilor si a
sumelor asigurate n cazul producerii evenimentelor asigurate precum si prestarea de servicii si efectuarea

altor activitati specifice in dorneniul asigurarilor si reasigurarilor.

Totodatd, societatea efectueazi operatiuni de lichidare a angajamentelor preluate de la fosta
Administratie Asiguratorilor de Stat (ADAS), din operatiuni de reasigurare si retrocesiune cu strainatatea.

Locul prevazut in actul constitutiv a fost prezentat la punctul 5 — Informatii despre Emitent.

21.2.2 Rezumatul prevederilor din actul constitutiv, statutul, procedurile si alte reglementéri interne ale
emitentului privind membrii organelor de administrare, conducere §i supraveghere.

Conducerea societatii va fi controlatid de un consiliu de supraveghere format din minimum 3 si
maximum 11 membri, alesi de adunarea general ordinara a actionarilor. Durata mandatului membrilor
consiliului de supraveghere este de 4 ani, cu posiblitatea de a fi realesi pe noi perioade de 4 ani sau de a
fi revocati. Membrii consiliului de supraveghere nu pot fi concomitent membri ai directoratului si nici nu pot
cumula calitatea de membru in consiliui de supraveghere cu cea de salariat al societatii. Pentru validitatea
deciziilor Consiliului de Supraveghere este necesara prezenta a cel putin jumatate din numarul membrilor
consiliului, deciziile fiind luate cu votul majoritati membrilor prezenti. in caz de paritate a voturilor,
presedintele Consiliului de Supraveghere, sau vicepresedintele cand acesta este absent, va avea votul.
Deciziile cu privire la numirea sau revocarea presedintelui si/sau vicepresedintelui se iau cu votul majoritatii

memobrilor consiliului.

Conducerea societatii revine in exclusivitate directoratului, care indeplineste actele necesare si
utile pentru realizarea obiectului de activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de Legea Societétilor

nr.31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, in sarcina consiliului de supraveghere si
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a adundrii generale a actionarilor. Directoratul isi exercitéd atributile sub controlul 'Consiliului de
Supraveghere si este format din minimum 3 (trei) membri, numarul acestora fiind totdeauna impar,
desemnati de catre Consiliul de Supraveghere. Durata mandatului membrilor directoratului este de 4 ani,
cu posibilitatea de a fi realesi pe noi perioade de 4 ani sau de a fi revocati. Directoratul este obligat s
solicite oficiului registrului comertului inregistrarea primilor membri ai directoratului si a oricarei schimbari
in persoana membrilor directoratului sau a membrilor consiliului de supraveghere. De asemenea,
Directoratul este obligat s& inregistreze la oficiul registrului comertului numele persoanei imputernicite s&
reprezinte societatea. Specimenul de semnaturd al persoanei respective va fi depusa la oficiul registrului
comertului, in conformitate cu dispozitiile legale. |

Sunt incompatibile cu calitatea de membru al directoratului sau al Consiliului de: Supraveghere
persoanele care, potrivit legii, sunt incapabile sau au fost condamnate pentru gestiune frauduloasa, abuz
de incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de mita, pentru
infractiunile prevézute de Legea nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor, precum si
pentru instituirea unor masuri de prevenire i combatere a finantarii actelor de terorism, pentru infractiunile
prevazute de art. 143 - 145 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei precum si pentru infractiunile
prevazute de Legea Societatilor nr. 31/1890 republicata, cu modificrile si completérile ulterioare.

Membrii directoratului nu pot fi concomitent membri ai consiliului de supraveghere.
21.2.3 Descriere a drepturilor, privilegiilor gi restrictiilor conexe fiecdrei clase de actiuni existente.

Actiunile societatii sunt emise in formé dematerializaté, evidentiate prin inscriere in cont si sunt
supuse reglementarilor aplicabile pietei organizate pe care sunt tranzactionate. Actiunile sunt indivizibile cu

privire la societate, care nu recunoaste decat un singur titular pentru o actiune.

21.2.4 Descrierea masurilor necesare pentru modificarea drepturilor actionarilor gi, in cazul in care

conditiile sunt mai stricte decéat cele minime prevézute de lege, mentionarea acestui lucru.

Conform art. 3 al Deciziei ASF nr. 42/18.02.2014, incepand cu data comunicarii acestei decizii, au
fost suspendate urmatoarele atributii si drepturi in cadrul Societatii:

a) atributiile legale ale actionarilor semnificativi si ale persoanelor semnificative ale Societatii.
Aceste atributii au fost transferate Administratorului Special pe toatd perioada administrarii

speciale;

b) drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor Consiliului de Supraveghere al
Societatii, dreptul la dividende al actionarilor, activitatea, precum si dreptul la remuneratie al

membrilor Consiliului de Supraveghere.
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Suspendarea prevazutd mai sus isi produce efectele pe toatd durata procedurii de redresare
financiara prin administrare special3 a Societatii.

21.2.5 Descrierea conditiilor in care sunt convocate adunérile generale anuale si adundrile generale
extraordinare ale actionarilor, inclusiv conditiile de admitere in adundrile generale.

Adunarea generala (Ordinara sau Extraordinara) a actionarilor poate fi convocatd de directorat, ori
de cate ori este necesar, sau la cererea actionarilor reprezentand, individual sau fmpreund, cel putin 5%
din capitalul social. n acest ultim caz, adunarea generald va fi convocaté in termen de cel mult 30 de zile
si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile, de la data primirii cererii. Convocarea adunarii generale a
actionarilor se face cu respectarea prevederilor Legii societatilor nr. 31/1990, republicats, cu modificarile si
completérile ulterioare, si ale legislatiei privind piata de capital,

Adunarea generald Ordinara se intruneste cel putin odata pe an, in cel mult 5 luni de la incheierea
exercitiului financiar. Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale ordinare, la prima convocare, este
necesara prezenta actionarilor care sa detina cel putin 2/3 (doua treimi) din numarul total de drepturi de
vot, iar hotararile s& fie luate cu o majoritate de 66% din voturile exprimate actionarii prezenti sau

reprezentati in adunare.

Adunarea Generald Extraordinara se intruneste ori de cate ori este necesar a se lua o hotarare
pentru:

a. schimbarea formei juridice a societatii;
b. mutarea sediului societétii;
. schimbarea obiectului de activitate al societatii;

d. infiintarea sau desfiintarea de filiale si alte entitati cu personalitate juridicad Tn tard sau

strainatate;
€. majorarea capitalului social;
f. reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actjuni;
g. fuziunea cu alte societéti sau divizarea societétii:
h. dizolvarea anticipata a societétii;
i.  conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;
j- emisiunea de obligatiuni;

k. conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie sau in actiuni;
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l. oricare altd modificare a actului constitutiv sau oricare altd hotdrare pentru care este ceruta

aprobarea adundrii generale extraordinare a actionarilor;

”» A

m. transformarea societatii in “societate de tip inchis” in conditiile legii;

n. aproba incheierea de acte juridice in numele si in contul societatii prin care si se
dobandeasca, sa se instréineze, inchirieze, schimbe ori s& constituie in garantie active din
categoria activelor imobilizate ale societatii, a caror valoare depaseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin

creantele, la data incheierii actului juridic;
o. Tindeplineste orice alte atributii stabilite de lege in sarcina sa;

Adunarea generala extraordinaré se considera valabil intrunitd si va putea lua hotérari valabile
daca, la prima convocare, sunt prezenti actionarii care detin cel putin 70% din numérul total de drepturi de
vot, iar la convocarile urmétoare, sunt prezenti actionarii care detin cel putin 2/3 (dou& treimi) din numarul
total de drepturi de vot. Hotararile sunt luate, la prima convocare, cu cel putin 70% din voturile detinute de
actionarii prezenti sau reprezentati, iar la a doua convocare hotararile sunt luate cu cel putin 2/3 (dou3
treimi) din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

Prin Hotérarea Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 9 octombrie 2014, s-a
decis modificarea dispozitiilor Actului Constitutiv al Societdtii privind cvorumul si majoritatea necesare in
vederea intrunirii, respectiv a adoptarii de hotérari Tn mod valid de catre Adunarea Generala a Actionarilor.
Conform acestor modificari:

¢ Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale ordinare, la prima convocare, este necesara
prezenta actionarilor care sa detind cel putin 50% din numarul total de drepturi de vot, iar
hotararile s& fie luate cu o majoritate de cel putin 50% din voturile exprimate de actionarii

prezenti sau reprezentati in adunare.

® Adunarea generald extraordinard se considera valabil intrunitd si va putea lua hotarari
valabile daca, la prima convocare, sunt prezenti actionari care detin cel putin 50% din
numarul total de drepturi de vot, iar la a doua convocare, sunt prezenti actionarii care detin
cel putin 50% din numarul total de drepturi de vot. Hotararile sunt luate, la prima convocare,
cu o majoritate de cel putin 50% din voturile detinute de actionarii prezenti sau reprezentati,
iar la a doua convocare hotérérile sunt luate cu o majoritate de cel putin 50% din drepturile

de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

La data prezentului Prospect, modificarile Actului Constitutiv al Societatii mentionate mai sus fac
obiectul procedurii de evaluare a ASF, conform dispozitiilor legale aplicabile. In acest sens, inregistrarea la
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Registrul Comertului a mentiunilor privind modificarile Actului Constitutiv anterior mentionate este
conditionata de obtinerea aprobarii prealabile a ASF cu privire la aceste modificari.

22. CONTRACTE IMPORTANTE — ALTELE DECAT CELE INCHEIATE iN CADRUL NORMAL AL
ACTIVITATII

In anul 2014, cu exceptia celor detaliate in continuare, Emitentul nu a incheiat niciun contract important
in afara cursului obignuit al activitatii sale.

1. Contract de imprumut inregistrat sub nr. 054/AA01/26.06.2013 si Tncheiat intre Societatea
Asigurare Reasigurare ASTRA SA in calitate de creditor si SC TNG Real Estate Management SRL in
calitate de Tmprumutat. Prin contract, Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA a pus la dispozitia
Tmprumutatului o linie de credit in suma de maxim 1.000.000 RON pentru o perioada de 11 luni incepand
cu data ncheierii contractului. Valoarea soldului imprumutului la data de 31 decembrie 2014 este de
900.000 RON si dobanzile aferente in valoare de 77.584,03 RON.

2. Acord de Tmprumut inregistrat sub nr. 001/2013/01.08.2013 siincheiat intre Societatea Asigurare
Reasigurare ASTRA SA in calitate de creditor $i SC Theta Proficiency SRL in calitate de Tmprumutat. Prin
contract, Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA a pus la dispozitia Tmprumutatului o linie de credit
in suma de maxim 2.500.000 RON pentru o perioada de 11 luni incepand cu data incheierii contractului.
Valoarea soldului Tmprumutului si dobanzile aferente la data de 31 mai 2014 a fost de 2.369.388 RON si a
fost cesionat cétre Compania Hoteliera Intercontinental Romania SA cu titlu oneros prin contractul de
cesiune de creantd incheiat la data de 30.06.2014 $i Tnregistrat sub nr. 144/AA01/30.06.2014. Pretul
cesiunii a fost stabilit la valoarea nominala a creantei, respectiv principal si dobanda la data cesiunii sia
fost compensat cu sumele datorate de Emitent citre Compania Hoteliera Intercontinental Romania SA
(sume datorate conform contractului de administrare de investitii nr. 072/AA01/25.07.2013). Contractul a
fost incheiat in data de 30 iunie 2014.

3. Acord de Tmprumut inregistrat sub nr. 039/AA01/13.05.2013 si incheiat intre Societatea
Asigurare Reasigurare ASTRA SA in calitate de creditor si SC Eta Estate Solution SPV SRL n calitate de
fmprumutat. Prin contract, Societatea Asigurare Reasigurare ASTRA SA a pus la dispozitia imprumutatului
o linie de credit in suma de maxim 950.000 RON pentru o perioada de 11 luni incepand cu data incheierii
contractului. Valoarea soldului imprumutului si dobanzile aferente la data de 31 mai 2014 a fost de
987.894,42 RON si a fost cesionata catre International Business Center Modern SRL cu titlu oneros prin
contractul de cesiune de creanta incheiat la data de 30.06.2014 si inregistrat sub nr. 145/AA01/30.06.2014.
Pretul cesiunii a fost stabilit la valoarea nominala a creantei si a fost compensat cu sumele datorate de
Emitent catre International Business Center Modern SRL (sume datorate conform contractului FN din data
de 26 noiembrie 2013). Contractul de cesiunea fost incheiat in data de 30 iunie 2014,
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4. Tranzactie incheiata la data de 10 decembrie 2013 intre Compania Asigurare Reasigurare Astra
SA si Rex Mamaia SA prin care s-a stins litigiul dintre cele doud societati in legatura cu dosarul de daun
deschis pentru incendiul produs la data de 19.02.2011 la imobilul asigurat — Complex Hotelier Rex Mamaia.
Prin tranzactie Astra s-a obligat s& pldteasca catre Rex Mamaia suma de 2.171.313 Euro si dobanzi

aferente pana la data de 01.02.2014. Facem precizarea ca aceastd suma nu a fost platit§ pana in prezent.

Societatea a incheiat Tnainte de data de 31 septembrie 2014 contracte care nu au legatura cu activitatea
curentd, valoarea acestor contracte fiind evidentiatd in contabilitate in mod corespunzétor, astfel cum s-a
prezentat la sectiunea 19 "TRANZACTII CU PARTI AFILIATE” din Prospect.

23. INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE EXPERTILOR SI DECLARATII DE
INTERESE

23.1. In cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau ur raport atribuite unei persoane
care actioneaza in calitate de expert, se indicd numele, adresa de la locul de muncé si calificarile persoanei
in cauzd gi, dupé caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire la emitent. Dacé
raportul sau declaraia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o declaratie prin care se
confirmé faptul c& documentele in cauzd au fost incluse, in forma si In contextul in care au fost incluse, cu

consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei péri din documentul de inregistrare.
Nu este cazul.

23.2. In cazul in care informatiile provin de la o terfd parte, se furnizeazi o confirmare a faptului c&
informatiile in cauzd au fost reproduse cu acuratefe i ¢a, dupa cunostintele emitentului si in mésura in
care acesta poate s& confirme avénd in vedere datele publicate de terta parte in cauza, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatiile reproduse sé fie incorecte sau s& inducd in eroare. Se mentioneaza, de

asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

Anumite informatii incluse Tn acest Prospect provin din surse terte, astfel cum au fost mentionate Tn
notele de subsol din cadrul acestui Prospect, la fiecare sectiune in parte. Emitentul, Administratorul Special
si Intermediarul nu au verificat corectitudinea informatiilor provenite din surse terte la care se face referire
n Prospect. Astfel, Emitentul, Administratorul Special si Intermediarul nu isi asuma responsabilitatea pentru
corectitudinea informatiilor provenite din surse terte. Informatiile incluse in acest Prospect care provin din
surse terte au fost reproduse Tn Prospect in mod corect la data la care sursele terte au fost consultate sau
la care informatiile incluse in prezentul document au fost valabile. Astfel, unele informatii incluse n acest
Prospect din surse terte pot s& nu mai fie valabile sau sa nu reflecte starea de fapt la data Prospectului sau

la o data ulterioara.
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24. DOCUMENTE ACCESIBILE PUBLICULUI

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie, la cerere, la

sediul social al Emitentului din str. Nerva Traian, nr. 3, bloc M101, etaj 11, sector 3, Bucuresti, si la

Sucursala Bucuresti a Intermediarului din Splaiul Unirii, nr. 16, et. 8, cam. 803, 804 sector 4, Bucuresti, in

fiecare Zi Lucrétoare a perioadei de subscriere, intre 9:00 — 17:00 8i, in format electronic, pe site-urile web

www.ssifbroker.ro si www.astrasig.ro:

Prezentul Prospect;

Actul constitutiv al Emitentului;

Situatiile Financiare 2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea:
formularul de subscriere;

formularul de revocare a subscrierii.

Situatiile Financiare 2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea sunt incluse si in Anexa

Il la Prospect.

25. INFORMATII PRIVIND INTREPRINDERELE LA CARE EMITENTUL DETINE O PROPORTIE A
CAPITALULUI SOCIAL CARE AR PUTEA AVEA UN IMPACT SEMNIFICATIV ASUPRA
EVALUARII PATRIMONIULUI, POZITIEI FINANCIARE SAU REZULTATELOR EMITENTULUI.

Nu este cazul.
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Nota privind valorile mobiliare pentru actiuni
1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Lista persoanelor responsabile pentru informatiile incluse in prospect gi, dupa caz, in anumite pérti ale
acestuia, caz in care se vor preciza aceste parti. In cazul in care persoanele responsabile sunt persoane
fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele

§i functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul social.
Aceste informatii au fost prezentate la punctul 1 din documentul de Inregistrare privind actiunile.

1.2. Declaratia persoanelor responsabile pentru prospect din care sé reiasd cd, dupd luarea tuturor
mésurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse in prospect sunt, dupd cunogtintele lor, conforme cu
realitatea si nu contin omisiuni de naturd s& afecteze semnificativ confinutul acestuia. Dupd caz, o
declaratie a persoanelor responsabile pentru anumite pérfi din prospect din care s& reiasd ca, dupé luarea
tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatfiile incluse in partea din prospect, pentru care sunt
responsabile, sunt, dupd cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturé sé afecteze

semnificativ continutul acesteia.

Acesta declaratie a fost prezentata la punctul 1 din documentul de inregistrare privind actiunile.
2. FACTORIDE RISC

Aceste informatii au fost prezentate la punctul 4 din documentul de inregistrare privind actiunile.
3. INFORMATII DE BAZA
3.1. Declaratie privind capitalul circulant

Emitentul declara cé la data de 31 decembrie 2014 coeficientul de lichiditate pentru activitatea asigurari
generale era de 0,08, in timp ce coeficientul de lichiditate pentru activitatea de asiguréri de viata era de
0,86.

3.2. Capitaluri proprii §i gradul de indatorare

Emitentul declara céa la data de 31 decembrie 2014 nivelul capitalurilor proprii era negativ in valoare de
minus (-) 871.820.771 RON.
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3.3. Interesele persoanelor fizice si juridice participante la emisiune/oferts

Emitentul nu cunoaste existenta unor interese ale persoanelor implicate in Oferts, inclusiv conflictuale,
care ar putea influenta semnificativ emisiunea de actiuni.

3.4. Motivele ofertei gi utilizarea fondurilor obtinute

Una dintre masurile impuse de ASF, si detaliate in cadrul masurilor de redresare aprobate de ASF, este
capitalizarea Emitentului prin intermediul uneia/mai multor majoréri de capital social. Aceasta méasura,
alaturi de alte masuri de redresare aprobate de catre ASF, au rolul de a Tmbunétati indicatorii financiari Si
prudentiali ai Societatii, inclusiv s& acopere necesarul de lichiditate al Emitentului, recapitalizarii Societatii
in scopul imbunatatirii indicatorilor financiari; valoarea neté a fondurilor care ar urma sa fie obtinute In urma
proceselor de majorare a capitalului social confom masurilor de redresare aprobate de ASF a fost estimata
la 490 milioane:

In cadrul unei etape initiale de majorare a capitalului social, desfasurate conform Deciziei
Administratorului Special nr. 26/27.06.2014, valoarea fondurilor obtinute de Societate a fost de
65.084.659,22 RON.

in cadrul etapei de majorare la care se refera prezentul Prospect, conform Deciziei Administratorului
Special nr. 99/18.03.2015, s-a aprobat majorarea capitalului social al Societatii cu suma de 424.915.339,94
RON.

4. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A FI OFERITE/ADMISE LA
TRANZACTIONARE

4.1. O descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare oferite si admise la tranzactionare gi codul ISIN
(numarul internafional de identificare a valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.

Actiunile emise de Societate sunt actiuni ordinare, nominative, dematerializate si au o valoare nominal
de 2,66 RON/actiune. Incepand din data de 27.11.1997 actiunile Societatii se tranzactioneaza pe piata
RASDAQ. Codul ISIN al actiunilor emise de Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A. este
ROATRAACNOR?Y, iar codul Bloomberg BBGID: BBGOOOCYN648. Simbolul de tranzactionare al actiunilor
este ATRA.

4.2. Legislatia in temeiul cdreia au fost create valorile mobiliare.

Emisiunea de actiuni aferentd majorérii capitalului social al Societétii este guvernata de legea romans,
principalele prevederi aplicabile regasindu-se in Legea Societatilor, Legea Pietei de Capital, Legea
Asigurérilor si Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.
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4.3. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri nominative sau la purtétor, fizice sau

dematerializate. In ultimul caz, se indicd denumirea si adresa entitdfii insdrcinate cu efectuarea

inregistrérilor necesare.

Actiunile Societatii Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A. sunt valori mobiliare in sensul Legii privind

Pietei de Capital 297/2004. Actiunile emise sunt nominative, dematerializate, evidentiate prin inscriere in

cont, evidenta acestora, respectiv Registrul Actionarilor fiind mentinute de Depozitarul Central, cu sediul in
Bucuresti, bd. Carol |, nr. 34-36, et. 3,8 si 9, sector 2.

4.4. Moneda in care s-a facut emisiunea

Emisiunea se face in RON.

4.5. O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricérei restrictii care le este aplicabili,

s/ a modalitatilor de exercitare a drepturilor in cauzd, dreptul la dividende.

Fiecare actiune emisé de Societate conferd drepturi egale detinatorilor inregistrati in Registrul

Actionarilor, intre care (dar fard a se limita la):

dreptul de a primi dividend;

dreptul de vot;

dreptul la informare;

dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii;

dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul adunérilor generale ale actionarilor;

dreptul de preferintd in cadrul unei majoréri a capitalului social sau fn cazul unei emisiuni de
obligatiuni convertibile in actiuni;

dreptul de a alege si de a fi ales Tn cadrul alegerilor pentru Consiliul de Supraveghere al Societétii;
dreptul de retragere din Societate, in anumite conditii;

dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hotérari ale adunérii generale a actionarilor care
au fost adoptate cu incélcarea prevederilor legale si/sau a prevederilor inscrise in actul constitutiv

al Societatii nerespectand legislatia in vigoare;

dreptul actionarilor care, individual sau impreund, detin cel putin 5% din capitalul social de a

solicita convocarea adunarii generale a actionarilor;

dreptul actionarilor care, individual sau impreund, detin cel putin 5% din capitalul social de a
solicita introducerea de noi puncte pe ordinea de zi a unei adunari generale a actionarilor sau de

a prezenta proiecte de hotarari privind punctele inscrise pe ordinea de zi:
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- dreptul actionarilor care, individual sau impreuna, detin cel putin 5% din drepturile de vot de a
solicita intocmirea de rapoarte suplimentare de cétre auditorii financiari ai Societatii;

- dreptul actionarilor care, individual sau impreund, detin cel putin 10% din drepturile de vot sau
din capitalul social al Societétii de a solicita alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere prin
metoda votului cumulativ.

Detinerea de actiuni implica adeziunea de drept la Actul Constitutiv al Societatii. Drepturile si obligatiile

legate de actiuni urmeaz actiunile in cazul trecerii lor de la un proprietar la altul.

Conform Deciziei ASF nr. 42/18.02.2014 privind deschiderea procedurii de redresare financiard prin
administrare speciald la Societatea Asigurare — Reasigurare ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL,
reprezentata legal prin Serban Cristian Toader, a fost desemnat Administrator Special.

Art. 3 al Deciziei ASF nr. 42/18.02.2014 mentionatd mai sus prevede faptul ca, incepand cu data
comunicarii acestei decizii, au fost suspendate:

a) atributiile legale ale actionarilor semnificativi si ale persoanelor semnificative ale Societétii. Aceste
atributii au fost transferate Administratorului Special pe toata perioada administrarii speciale;

b) drepturile de vot in privinta numirii si revocarii membrilor Consiliului de Supraveghere al Societatii,
dreptul la dividende al actionarilor, activitatea, precum si dreptul la remuneratie al membrilor
Consiliului de Supraveghere.

Suspendarea prevazuts mai sus isi produce efectele pe toata durata procedurii de redresare financiara
prin administrare speciala.

Prevederile art 18 din Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiara, falimentul, dizolvarea Si
lichidarea voluntara n activitatea de asigurari, preluate in cadrul art. 3 din Decizia ASF nr. 42/18.02.2012
mentionata mai sus, sunt susceptibile de interpretari cat priveste semnificatia suspendarii atributiilor legale
ale actionarilor semnificativi intrucat nici Legea Societatilor, nici Legea Asigurarilor nu stabilesc atributiile
actionarilor semnificativi ci eventual drepturile actionarilor si atributiile adunarilor generale ale actionarilor.

4.6. In cazul unei noi emisiuni, o declaratie contindnd hotérarile, autorizatiile si aprobarile in temeiul c3rora

au fost sau vor fi create si emise valorile mobiliare.

Emisiunea de actiuni se realizeaz4 in baza Deciziei nr. 99 din 18.03.2015 a Administratorului Special al
Societatii, publicaté in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 1671 din 30.03.2015. Decizia
Administratorului Special al Sacietatii nr. 99/18.03.2015 este adoptata in baza delegarii competentei privind

majorarea de capital social acordata de actionarii Societati prin Hotérarea Actionarilor privind Majorarea.
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_ 4.7.In cazul unei noi emisiuni, data prevazuta pentru aceastd emisiune.

Dupé incheierea Perioadei de Subscriere, In termen de maxim 5 zile lucratoare, Intermediarul va intocmi
o notificare privind rezultatele ofertei, care va fi transmisa cétre ASF si publicata pe website-ul BVB. Ulterior
transmiterii notificarii, Emitentul va intreprinde toate demersurile necesare in vederea inregistrérii majorarii
capitalului social la Oficiul Registrul Comertului si eliberarea Certificatului Constatator, cu noul capital

social.

Operatiunea de majorare a capitalului social, precum si, daca e cazul, Dobandirea de citre o persoans
a calitatii de Actionar Semnificativ al Societatii (de exemplu, prin dobandirea unei participatii de cel putin
10% din drepturile de: vot sau din capitalul social al Societétii), sunt conditionate de aprobarea prealabila a
ASF. Perioada de evaluare de catre ASF, in scopul adoptarii unei decizii cu privire la operatiunea de
majorare a capitalului social si/sau intentia dobandirii calitatii de actionar semnificativ, poate avea o durata
semnificativé care se va rasfrange, in mod corespunzator, asupra realizarii procedurii de inregistrare a
mentiunilor privind majorarea capitalului social la Registrul Comertului.

Ulterior Tnregistrérii operatiunii de majorare a capitalului social la Registrul Comertului, in baza
Certificatului Constatator, ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a valorilor mobiliare aferente emisiunii
de actiuni, iar ulterior, majorarea capitalului social va fi inregistrata la Depozitarul Central; persoanele care
au subscris actiuni vor dobandi calitatea de proprietar al actiunilor noi la data inregistrarii actiunilor noi de
catre Depozitarul Central, iar actionarii vor intra in posesia actiunilor subscrise.

4.8. O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilititi a valorilor mobiliare.

Actiunile subscrise in cadrul Ofertei nu pot fi instrainate, prin nici un mijloc, inainte de inregistrarea
majorarii capitalului social aferent Ofertei la Depozitarul Central. Nu pot fi demarate tranzactii cu actiunile
emise inaintea inregistrarii la Depozitarul Central a majorarii capitalului social.

in principiu, ulterior inregistrarii la Depozitarul Central actiunile noi ar putea fi tranzactionate.

in fapt, incepand cu data de 18.02.2014 actiunile emise de Societate sunt suspendate de la
tranzactionare; prin urmare, actionarii Societétii, respectiv investitorii in general nu pot vinde/cumpara

actiuni emise de Societate prin intermediul sistemului de tranzactionare al pietei RASDAQ.

4.9. Indicatii privind existenta oricarei norme privind ofertele publice de achizitii obligatorii sau privind
retragerea obligatorie si réiscumpd&rarea obligatorie aplicabile valorilor mobiliare (squeeze-out/sell-out).

Prevederi generale privind oferta publica de preluare obligatorie

Legea Pietei de capital contine prevederi clare cu privire la ofertele publice de preluare obligatorii
aplicabile societatilor comerciale ale c&ror actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata reglementats de
BVB. Astfel, o persoana (fizica sau juridica) care, ca urmare a achizitiilor sale sau ale persoanelor cu care
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actioneaza in mod concertat, detine mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societati comerciale,
este obligata sa lanseze o ofertd adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare si avand ca obiect toate

detinerile acestora cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 2 luni de la momentul atingerii respectivei
detineri.

Pana la derularea ofertei publice mentionat&, drepturile aferente valorilor mobiliare depasind pragul de
33% din drepturile de vot asupra emitentului sunt suspendate, iar respectivul detinator si persoanele cu
care acesta actioneazé in mod concertat nu mai pot achizitiona, prin alte operatiuni, actiuni ale aceluiasi
emitent.

Pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie va fi cel putin egal cu cel mai mare pret platit
de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in perioada de 12 luni anterioars
datei de depunere la ASF a documentatiei de oferta.

Dacé prevederea de mai sus nu poate fi aplicata, pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorie va fi determinat in conformitate cu reglementarile ASF, cu luarea in considerare cel putin a
urmétoarelor criterii:

- Pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare derularii ofertei
- Valoarea activului net al societatii, conform ultimei situatii financiare auditate

- Valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza efectuatd de citre un evaluator independent, in
conformitate cu standardele internationale de evaluare

Derularea ofertei publice de preluare mentionatd nu este obligatorie in situatia Tn care pozitia
reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului a fost dobanditd ca urmare a unei
tranzactii exceptate.

In acceptiunea Legii Pietei de Capital, tranzactie exceptata reprezinta dobéndirea respectivei pozitii:
- In cadrul procesului de privatizare

- Prin achizitionarea de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitati abilitate legal,

in cadrul procedurii executarii creantelor bugetare

- Ca urmare a fransferurilor de actiuni realizate ntre societatea-mams si filialele sale sau intre
filialele aceleiasi societati-mama

- In urma unei oferte publice de preluare voluntard adresata tuturor detinatorilor respectivelor valori

mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora
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in situatia in care dobandirea pozitiei reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se realizeaza in mod neintentionat, detinatorul unei astfel de pozitii are una dintre urmétoarele

obligatii alternative:
- Sa deruleze oferta publica de preluare obligatorie, in conditiile specificate mai sus
- 8a instraineze un numar de actiuni, corespunzator pierderii pozitiei dobandite far intentie

Executarea uneia dintre obligatile mentionate anterior se va face in termen de 3 luni de la dobandirea
respectivei pozitii. in conformitate cu prevederile Legii Pietei de Capital, dobandirea pozitiei reprezentand
mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului se considera neintentionats, daca s-a realizat ca

efect al unor operatiuni precum:

- Reducerea capitalului, prin r@scumpararea de catre societate a actiunilor proprii, urmatd de

anularea acestora

- Depasirea pragului, ca rezultat al exercitarii dreptului de preferintd, subscriere sau conversie a

drepturilor atribuite initial, precum si al convertirii actiunilor preferentiale in actiuni ordinare
- Fuziunea/divizarea sau succesiunea

Mentionam faptul ca nu exista nici o prevedere legald expresa si clara care s& stabileasca obligatia
de a derula oferta publica de preluare obligatorie in cazul societatilor ale caror actiuni sunt tranzactionate
exclusiv pe un sistem alternativ de tranzactionare.

Prevederi generale privind retragerea obligatorie a actionarilor minoritari din societate si

rascumpararea obligatorie (squeeze-out si sell-out)
Squeeze-out

Retragerea obligatorie a actionarilor minoritari dintr-o societate ale carei actiuni sunt tranzactionate pe
piata administrata de BVB este reglementaté in principal de art. 206 din Legea Pietei de Capital si de

prevederile Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Dreptul conferit actionarului majoritar de art. 206 al Legii Pietei de Capital de a solicita actionarilor
minoritari s&-i vanda actiunile detinute, la un pret echitabil, se naste numai dac4, ulterior derularii unei oferte
de cumpdrare adresata tuturor actionarilor emitentului si avand ca obiect toate detinerile acestora,
actionarul majoritar fie: (1) detine actiuni reprezentand cel putin 95% din numarul total de actiuni din
capitalul social care conferé drept de vot si cel putin 95% din drepturile de vot ce pot fi efectiv exercitate,
fie (2) a achizitionat in cadrul respectivei oferte un numar reprezentand cel putin 90% din numarul total de
actiuni din capitalul social care confera drept de vot si cel putin 90% din drepturile de vot vizate in cadrul
ofertei.
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in conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 1/2006, dreptul de a solicita retragerea
obligatorie a actionarilor minoritari poate fi exercitat in termen de 3 luni de la data inchiderii ofertei.

Pretul oferit in cadrul in cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare in care ofertantul a achizitionat
prin subscrierile din cadrul ofertei actiuni reprezentand cel putin 90% din numarul total de actiuni din
capitalul social care confera drept de vot se considera a fi un pret echitabil. De asemenea, pretul oferit in
cadrul ofertei publice de preluare obligatorie se considera a fi un pret echitabil.

in situatia in care niciunul dintre criteriile mentionate anterior nu este aplicabil, pretul oferit va fi

determinat de catre un expert independent, in conformitate cu standardele internationale de evaluare.

Procedura de squeeze-out este reglementats inclusiv pentru societatile ale céror actiuni se
tranzactioneazé exclusiv pe un sistem alternativ de tranzactionare, inclusiv pe sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de BVB

Sell-out

Récumpararea obligatorie a actiunilor detinute de actionarii minoritarii dintr-o societate ale carei actiuni
sunt tranzactionate pe piata administrats de BVB este reglementata in principal de art. 207 din Legea Pietei
de Capital si de prevederile Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare.

In conformitate cu prevederile Legii Pietei de Capital si ale Regulamentului CNVM nr. 1/2006, un
actionar minoritar are dreptul $& solicite actionarului majoritar care se afla intr-una dintre situatiile prevazute
de art. 206 din Legea Pietei de Capital, sa-i cumpere actiunile la un pret echitabil calculat conform
prevederilor legale. in situatia in care este necesara numirea unui expert independent, costurile aferente
vor fi suportate de cétre respectivul actionar minoritar.

Acest drept poate fi exercitat Tn termen de 3 luni de la data Tnchiderii ofertei.

4.10.  Mentiuni privind ofertele publice de achizitie facute de terti asupra capitalului emitentului in cursul
ultimului exercifiu sau al exerciiului in curs. Trebuie, de asemenea, indicate preful sau conditiile de schimb
i rezultatul acestor oferte.

Nu este cazul.

4.11. Pentru tara in care emitentul are sediul social si tara sau térile in care se face oferta sau se solicits
admiterea la tranzactionare:

- informatii privind orice refinere la surs§ aplicabild veniturilor generate de valorile mobiliare;

- Indicatii privind asumarea sau neasumarea responsabilitatii retinerii la sursé de cétre emitent,
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Conform prevederilor legislative in vigoare, in Romania, tara in care Societatea are sediul social,

impozitul pe dividende este refinut la sursd de catre Societate.
5. CONDITIILE OFERTEI

Prin Hotararea Actionarilor privind Majorarea publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a,
nr. 3078 din 30.05.2014, a fost aprobatd delegarea catre Administratorul Special, respectiv Directoratul
Societatii (in cazul in care, ulterior convocarii AGEA, conducerea Societatii ar fi reluats de citre Directorat),
a atributiei de majorare a capitalului social al Societatii, in conditiile art. 236, alin. 2 din Legea 297/2004

privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare, cu respectarea urmatoarelor reguli:

- Delegarea atributiei de majorare a capitalului social opereaza pentru o duratd de cel mult un
an si se acorda in urma analizarii situatiei financiare a Societatii de catre Administratorul
Special, conform mandatului acordat de ASF, din care a rezultat, printre altele, necesitatea

recapitalizarii Societatii in scopul imbunatatirii indicatorilor financiari;

- In executarea delegarii, Administratorul Special/Directoratul poate hotari, prin una sau mai
multe decizii, majorarea capitalului social al Societatii, prin emisiunea de noi actiuni, cu sume
care nu pot depasi in total suma de 490.000.000 RON;

- Majorarea capitalului social poate fi realizaté prin aporturi in numerar vérsate integral la data
subscrierii gi/sau prin conversia unor creante certe, lichide si exigibile derivand din imprumuturi
acordate Societatii, in acest din urmé& caz, conversia urmand a se realiza exclusiv in legatura
cu sume imprumutate reprezentand principal efectiv incasat de cétre Societate;

- Subscrierea sumelor cu titlu de majorare de capital hot&rata printr-o decizie a Administratorului
Special/Directoratului se va realiza cu respectarea dreptului de preferinta al actionarilor la Data
de Inregistrare.

Prin Decizia nr. 99 din data de 18.03.2015 a Administratorului Special al Societatii Asigurare —
Reasigurare ASTRA S.A., KPMG Advisory SRL, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a,
nr. 1671 din 30.03.2015, s-a aprobat majorarea capitalului social al Societatii, prin aport in numerar, cu
suma de 424.915.339,94 RON, de la valoarea de 257.797.193,08 RON la valoarea de 682.712.533,02
RON, prin emisiunea unui numéar de 159.742.609 actiuni nominative, cu valoarea nominala de 2,66
RON/actiune.

Majorarea capitalului social se va realiza in trei etape.

Conform Deciziei nr. 99 din data de 18.03.2015 a Administratorului Special, s-a aprobat tranzactionarea

(anterior inceperii derulérii celor trei etape de subscriere) drepturilor de preferinta ale actionarilor inregistrati
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in registrul actionarilor Societatii la Data de Inregistrare, respectiv 07.04.2015, pe o perioada de 5 zile
lucratoare.

Tranzactionarea drepturilor de preferinté a fost decisd exclusiv in scopul crearii unui cadru mai flexibil
pentru realizarea operatiunii de majorare a capitalului social conform Prospectului, respectiv prin acordarea
posibilitatii actionarilor inscrisi in registrul actionarilor la Data de Inregistrare de a-si instraina drepturile de
preferinta, in mésura n care acestia nu intentioneaza a le exercita, astfel incat alte persoane interesate in
a subscrie in cadrul Ofertei s& poats subscrie actiuni direct in etapa initiald adresat titularilor de drepturi
de preferinta, f&ré a mai astepta inceperea derulrii acelor etape subsecvente n care ar fi avut dreptul de
a subscrie in lipsa detinerii drepturilor de preferinta.

Fiecare actionar inregistrat la Data de Inregistrare va detine un numar de drepturi de preferinta egal cu

numarul de actiuni detinute la Data de Tnregistrare.

Perioada de tranzactionare a drepturilor de preferintd va incepe in termen de 3 zile lucratoare de de la
data publicarii Prospectului pe website-ul Emitentului (www.astrasig.ro) si al Intermediarului
(www.ssifbroker.ro), urmand a se desfasura in perioada .‘?.3:..1’,“4.2015 - 252..%.2015 (inclusiv).

Caracteristicile drepturilor de preferintd ce urmeazi a fi tranzactionate in cadrul Bursei de Valori
Bucuresti vor fi aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul unui raport curent ce va fi publicat pe

website-ul Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro) anterior inceperii perioadei de tranzationare a acestora.

Ulterior decontarii tranzactiilor efectuate in perioada de tranzactionare a drepturilor de preferints, va

Tncepe derularea subscrierilor in cadrul majorarii capitalului social, dupd cum urmeaza:

. Actiunile nou emise vor fi oferite spre subscriere mai intai detinatorilor de drepturi de preferinta,
acestia avand dreptul de a subscrie noile actiuni proportional cu numérul drepturilor de
preferintd detinute la data finalizarii decontarii tranzactiilor cu drepturi de preferinta efectuate
in perioada de tranzactionare a acestora conform prezentului Prospect (Etapa ).

Perioada de subscriere in care noile actiuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapeileste de o
lund, ncepand cu Ziua Lucratoare imediat urmatoare Datei finale de decontare a drepturilor
de preferintd, respectiv in perioada 9\7{0&2015 - WQI'2O15 (inclusiv), interval de timp

care include un numar de 31 de zile calendaristice.

Numarul de drepturi de preferints necesar pentru achizitionarea unei actiuni noi este de
0,6067024859973334. Pretul de subscriere al unei actiuni noi in cadrul Etapei | este de 2,66
RON/actiune.

Il. Etapa a Il-a: Actiunile rdmase nesubscrise in urma desfasurdrii Etapei | vor fi oferite spre
subscriere persoanelor care au subscris valid actiuni in cadrul Etapei |, o persoand avand
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dreptul sa subscrie actiuni proportional cu raportul dintre numarul de actiuni subscrise de
persoana respectiva in cadrul Etapei | si numarul total de actiuni subscrise in cadrul Etapei |.

Perioada in care noile actiuni vor putea fi subscrise in cadrul Etapei a ll-a este de 5 zile
lucratoare, calculate incepand cu a cincea zi lucrdtoare dupa incheierea Etapei | de
subscriere, respectiv n perioada 9.-.!7,.01-{;'.2015 - .b’.‘l.-.@f’..2015 {inclusiv).

In cazul in care nicio persoana nu subscrie valid actiuni in cadrul Etapei |, actiunile vor putea
fi oferite spre subscriere in cadrul Etapei lll, conform paragrafului lll de mai jos. Pretul de
subscriere al unei actiuni noi in cadrul Etapei |l este de 2,66 RON/actiune.

Etapa a Ill-a: Actiunile rémase nesubscrise in urma desfasurérii Etapei Il sau ca urmare a
faptului ca nicio persoana nu a subscris valid actiuni in cadrul Etapei | vor fi oferite spre
subscriere Investitorilor Calificati, pe o perioada de subscriere de 10 zile lucratoare, calculate
incepadnd cu a cincea zi lucratoare dupa incheierea Etapei Il de subscriere, respectiv in
perioada %\ ﬂé?..zm 5- jg-03201 5 (inclusiv). In caz de suprasubscriere, actiunile urmeaza
a fi alocate pe baza unor criterii, cum ar fi (lista nu este exhaustiva):

- Domeniul de activitate al Investitorilor sau al entitatilor din cadrul grupului
Investitorilor sau cunostintele acestora in legaturd cu domeniul in care
activeaza Emitentul;

- Politica de investitii a Investitorilor;
- Numaérul de actiuni subscrise In cadrul Ofertei;
- Ordinea cronologica a efectuarii subscrierilor;

- Perioada de timp in care, in opinia Emitentului si/sau a Intermediarului,
Investitorii ar urma sa pastreze actiunile subscrise in cadrul Ofertei:

- Alte criterii calitative care ar putea permite o bazi de actionari solid& si o

evolutie pozitiva a situatiei financiare a Societatii.

Fiecare dintre Investitorii Calificati care a subscris actiuni in cadrul Ofertei recunoaste si
accepta ca: (i) numarul de actiuni alocate Investitorului Calificat poate fi mai mic decat numarul
de actiuni subscrise de acesta in cadrul Ofertei si (i) este posibil ca Investitorului Calificat s&
nu i fie alocata nicio actiune subscrisa de acesta in cadrul Ofertei.

De asemenea, fiecare Investitor Calificat recunoaste si accepts ci: (i) nu poate refuza
alocarea sau contesta in vreun fel modalitatea de alocare a actiunilor subscrise in cadrul
Ofertei (de exemplu, faptul ca unui investitor nu i-au fost alocate actiuni sau i-au fost alocate
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mai putine actiuni decat cele subscrise etc.), alocarea realizati de Emitent impreuna cu
Intermediarul fiind obligatorie si angajant& pentru investitori conform legislatiei aplicabile si (ii)
nu va avea dreptul de a solicita, iar Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio obligatie de a
oferi, explicatii privind modalitatea de alocare (de exemplu, faptul c& unui investitor nu i-au fost
alocate actiuni sau i-au fost alocate mai putine actiuni decat cele subscrise etc.), criteriile avute
in vedere n scopul alocarii sau orice alte aspecte legate de alocarea actiunilor subscrise in
cadrul Ofertei.

Pretul de subscriere al unei actiuni noi in cadrul Etapei a lll-a este de 2,67 RON/actiune.

Dispozitii comune celor trei Etape de subscriere: Plata actiunilor se va face integral la data
subscrierii, in conditiile mentionate in prezentul Prospect, orice subscriere de actiuni urmand a fi validata

prin rotunjirea in minus la numarul intreg cel mai apropiat.

Actiunile rAmase nesubscrise in urma desfasurarii Etapelor | — lll mentionate mai sus vor fi anulate prin
decizia Administratorului Special.

5.1. Pentru tara in care emitentul are sediul social §i tara sau farile in care se face oferta sau se solicits
admiterea la tranzactionare:

Formularul de subscriere este disponibil la sediul Intermediarului, precum si pe site-urile web

www.ssifbroker.ro si www.aslrasig.ro .

Etapa I: Orice persoana fizica sau juridics, rezidentd sau nerezidents poate subscrie actiuni oferite in
cadrul Etapei |, cu conditia s fi detinut drepturi de preferinté la Data finald de decontare a drepturilor de
preferinta. Orice subscriere fécuta in perioada de subscriere aferenta Etapei | de catre o persoana care hu
a avut calitatea de detinator de drepturi de preferinta la Data finala de decontare a drepturilor de preferinta
nu va fi validata, urmand ca suma de bani s fie returnat4 respectivei persoane. De asemenea, in cazul in
care un detinator de drepturi de preferinta subscrie un numar mai mare de actiuni comparativ cu numarul
maxim de actiuni pe care este indreptatit sa le subscrie, suma plétita reprezentand diferenta dintre valoarea
subscrisa si valoarea actiunilor pe care era indreptatit s le subscrie i va fi returnata in contul bancar indicat
in formularul de subscriere, orice comisioane bancare sau alte costuri privind transferul respectivei sume
urmand a fi suportate de investitor. Returnarea sumelor se face in termen de maxim 5 zile lucritoare de Ia

incheierea Perioadei de Subscriere aferente Etapei |.

Etapa a ll-a: Orice persoana fizica sau juridica, rezident4 sau nerezidenta poate subscrie actiuni oferite
in cadrul Etapei a ll-a, cu conditia sa fi subscris in mod valid actiuni in cadrul Etapei I. Orice subscriere
facuta in perioada de subscriere aferente Etapei Il de catre o persoana care nu a subscris Tn mod valid
actiuni in cadrul Etapei | nu va fi validatd, urmand ca suma de bani platitd sa fie returnatd respectivei

persoane. De asemenea, In cazul in care o persoan subscrie un numar mai mare de actiuni comparativ
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eu numérul maxim de actiuni pe care este indreptatit sa le subscrie in cadrul Etapei I, suma plétita
reprezentand diferenta dintre valoarea subscrisa i valoarea actiunilor pe care era indreptatit s& le subscrie
ii va fi returnatd in contul bancar indicat in formularul de subscriere, orice comisioane bancare sau alte
costuri privind transferul respectivei sume urmand a fi suportate de investitor. Returnarea sumelor se face

n termen de maxim 5 zile lucratoare de la incheierea perioadei de subscriere aferente Etapei a |I-a.

Etapa a lll-a: In cadrul Etapei Ill pot subscrie actiuni Investitorii Calificati, asa cum sunt definiti in
prezentul Prospect. In cadrul acestei etape vor putea fi subscrise actiunile rdmase nesubscrise in cadrul
perioadei de subscriere aferente Etapei Il sau ca urmare a faptului ca nicio persoana nu a subscris valid in
cadrul perioadei de subscriere aferente Etapei I. In caz de suprasubscriere, valoarea actiunilor plétite de
un investitor, dar nealocate acestuia, va fi restituita investitorului in termen de maxim 5 zile lucratoare de
la data incheierii perioadei de subscriere aferente Etapei lll. Plata sumei respective va fi efectuata in contul
bancar indicat de investitor in formularul de subscriere, orice comisioane bancare sau costuri legate de

transferul sumei fiind suportate integral de investitor.
Dispozitii comune celor trei Etape de subscriere.

Plata actiunilor subscrise trebuie efectuata in RON in Contul Colector deschis de Intermediar la o banca
comerciald, si destinat colectarii sumelor corespunzéatoare subscrierilor in cadrul Ofertei, respectiv in contul
IBAN RO26BTRLRONCRTOOR 1814004, deschis la Banca Transilvania, Sucursala Zorilor, Cluj-Napoca.

Comisioanele bancare si orice alte costuri in legatura cu plata actiunilor subscrise de catre un investitor
sau, daca e cazul, cu restituirea catre investitor a oric8ror sume platite reprezentand diferente n plus fatad
de valoarea subscrierilor validate sau a actiunilor alocate acestuia, vor fi suportate in totalitate de catre

investitor.

Subscriitorii pot afla de la Emitent si de la Intermediar care este numarul de actiuni pe care le pot
subscrie in cadrul majorarii, precum si care este volumul de actiuni care le-a fost alocat.

La inregistrarea Formularelor de Subscriere contravaloarea actiunilor subscrise trebuie sa fie integral
platita, intelegand prin aceasta c& sumele reprezentand contravaloarea actiunilor subscrise trebuie sa fie
efectiv si integral creditate in Contul Colector. in cazul in care suma plétita de investitor in Contul Colector
este mai mica decat suma necesard subscrierii numarului de actiuni specificate in Formularul de
Subscriere, acestuia i se vor aloca un numar de actiuni corespunzétor sumei plétite sub conditia, daca este
cazul, ca acest numér de actiuni s& fie inferior numarului maxim de actiuni pe care investitorul este
indreptatit sa le subscrie conform Prospectului

In cazul unei eventuale decizii a ASF avand ca efect refuzul aprobarii prealabile a operatiunii de
majorare a capitalului social al Societ&tii in conditiile prezentului Prospect si/sau a Dobandirii Calitatii de
Actionar Semnificativ al Societatii de catre un Potential Achizitor, investitorilor/Potentialului Achizitor li se
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vor restitui, in conturile bancare indicate in formularele de subscriere, sumele platite in contul actlum!or
subscrise, in termen de cinci zile lucritoare de la data primirii de catre Emitent si de catre Intermediar a
deciziei ASF anterior mentionate, orice comisioane bancare si/sau costuri legate de transferul respectivelor
sume urmand a fi suportate integral de catre investitori/Potentialul Achizitor.

5.2. Denumirea i adresa entitétilor care s-au angajat sd subscrie emisiunea i a celor care s-au angajat
sé plaseze valorile mobiliare firé o subscriere ferma sau in temeiul unui acord de inveslitie la cel mai bun
pref. Se indica principalele caracteristici ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. Dacd subscrierea ferma
nu vizeazd intreaga emisiune, se mentioneazi cota parte care nu a fost subscrisd. Se indicé valoarea
globald a comisionului de garantie (pentru subscrierea fermd) si a comisionului de plasare si momentul in
care acordul de subscriere ferm§ a fost sau va fi onorat.

Nu este cazul.
5.3. Documente necesare

Pentru a putea subscrie actiuni conform Prospectului, investitorii trebuie s& completeze formularul de
subscriere si s3 ataseze acestuia urmétoarele documente dupé cum urmeazs:

Persoane fizice rezidente care subscriu in nume propriu:
- Copie act de identitate;
- Dovada platii actiunilor subscrise.
Persoane fizice rezidente care subscriu in numele altor persoane fizice:

- Actde identitate al reprezentantului si carte/buletin de identitate (copie certificata conform cu
originalul) a persoanei reprezentate:

- Procura in forma autentica (original);
- Dovada platii actiunilor subscrise
Persoane fizice rezidente incapabile (fara discerndmant) sau aflate sub tutela/curatela:

- Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei fizice rezidente care
subscrie pentru persoana reprezentata si carte/buletin de identitate al persoanei incapabile
(copie certificatd conform cu originalul);

- Pasaport (copie certificatd conform cu originalul) si/sau permis de sedere (copie certificata
conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru persoana incapabild — numai in
cazul cetdtenilor straini;
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~ Actjuridic care stabileste tutela/curatela sau, dupé caz, document care stabileste tutela sau

curatela (copie certificatd conform cu originalul);

Dovada platii actiunilor subscrise

Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

Certificat de inregistrare emis de Oficiul Registrului Comertului (copie certificatd conform cu

originalul);

Certificat constatator privind situatia actuald a persoanei juridice emis de Registrul
Comertului care sa specifice reprezentantii legali ai societatii (in original, emis cu cel mult 30

zile Tnainte de data subscrierii);

Procurd/mandat in original pentru persoana care semneaz& Formularul de Subscriere,
acordatd conform prevederilor actului constitutiv, sau o dovada ca persoana respectiva
reprezinta in mod legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul
in care societatea este reprezentatd in mod colectiv de doud sau mai multe persoane care
sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de dovada va fi
prezentatd pentru toate aceste persoane)

Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru
persoana juridica;

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane fizice nerezidente care subscriu in nume propriu:

Pasaport sau act de identitate

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane fizice nerezidente care subscriu prin reprezentanti autorizati rezidenti:
Pagaport sau act de identitate (copie certificatéd conform cu originalul);

Act de identitate al reprezentantului autorizat (in original si copie);

Procuré in forma autentica care stipuleazé ca reprezentantul este autorizat sa actioneze pe

seama persoanei fizice nerezidente (in original);

Dovada platii actiunilor subscrise.
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Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

Certificat de nregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau

de orice institutie echivalents, daca acesta exist3 (copie);

Certificat constatator privind situatia actuala, in original, pentru persoana juridica nerezidentd
care mentioneaza reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente respective, emis de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalent& care s specifice reprezentantii legali ai
societatii (emis cu cel mult 30 zile inainte de data subscrierii). In cazul in care nu exista nicio
autoritate sau institutie autorizats s& emita un astfel de certificat, orice document corporativ
care evidentiaza reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente va fi depus (emis cu
cel mult 30 zile inainte de data subscrierii); un astfel de document corporativ al persoanei
juridice nerezidente va preciza in mod clar daca reprezentantii legali au dreptul sa actioneze
separat sau impreuna sau orice act doveditor al calitaii reprezentantului legal al societétii
care face subscrierea

In cazul in care subscrierile se fac printr-o alta persoana decat reprezentantul (reprezentantii)
legal(i) al(ai) persoanei juridice nerezidente, procura/mandat semnat de reprezentantii legali
ai persoanei juridice nerezidente imputernicind persoana respectiva s& subscrie actiunile in
contul persoanei juridice nerezidente (copie certificatd conform cu originalul);

Carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant legal sau
fmputernicit al persoanei juridice nerezidente: pasaport, carte/buletin de identitate (copie
certificatd conform cu originalul);

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane juridice nerezidente care subscriu printr-o persoana juridica rezidents:

Certificat de Tnregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau

de orice institutie echivalents, daca acesta exista (copie);

Certificat constatator privind situatia actuala, in original, pentru persoana juridic nerezidents
care mentioneaza reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente respective, emis de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalents (emis cu cel mult 30 zile lucratoare inainte
de data subscrierii). In cazul in care nu exist4 nicio autoritate sau institutie autorizatd sa emit
un astfel de certificat, orice document corporativ care evidentiaza reprezentantii legali ai
persoanei juridice nerezidente va fi depus (emis cu cel mult 30 zile lucratoare inainte de data
subscrierii); un astfel de document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in

mod clar dacé reprezentantii legali au dreptul s& actioneze separat sau impreuns;
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- Certificat de Tnregistrare al reprezentantului persoana juridica rezidentd emis de Registrul

Comertului (copie);

- Certificat constatator privind situatia actuald a reprezentantului persoana juridica rezidenta

emis de Registrul Comertului (emis cu cel mult 30 zile inainte de data subscrierii);

- Act de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice rezidente care subscrie in
calitate de reprezentant in contul persoanei juridice nerezidente (copie certificatd conform cu

originalul);
- Dovada platii actiunilor subscrise.

Documentele care atesta calitatea de reprezentant legal intocmite intr-o limba straing, alta decat limba
engleza, vor fi insotite de o traducere, realizatd de un traducator autorizat, in limba romana sau in limba
engleza.

5.4. Transmiterea subscrierilor

Documentele necesare trebuie sa fie depuse sau transmise prin posta sau curier la sucursala Bucuresti
a Intermediarului, cu sediul in Splaiul Unirii, nr. 16, et. 8, cam. 803, sector 4, Bucuresti, cu mentiunea pe
plic ,pentru majorarea capitalului social al ASTRA S.A.”.

Daca opteaza pentru transmiterea documentelor prin postd sau curier, actionarii trebuie sa aiba in
vedere faptul c& documentele trebuie s& ajunga la sucursala Bucuresti a Intermediarului pané cel tarziu in

ultima zi a Perioadei de Subscriere aplicabile, ora 17.00.
5.5. Metoda de intermediere

Metoda de intermediere este metoda celei mai bune executii. Intermediarul va verifica toate formularele
de subscriere Tmpreund cu documentele prevazute in prezentul Prospect ca fiind necesare pentru
subscriere si va inregistra toate subscrierile primite.

In urmétoarea zi lucratoare dupa incheierea fiecarei perioade de subscriere corespunzatoare Etapei |,
Etapei I, respectiv Etapei Ill de efectuare a subscrierilor, Intermediarul va intocmi cate o list a investitorilor
care au subscris in cadrul fiecarei etape aplicabile, precum si numarul de actiuni subscrise de catre fiecare

investitor, gi, impreuna cu subscrierile colectate, vor fi transmise catre Administratorul Special.

in baza rezultatelor subscrierilor furnizate de cétre Intermediar, Administratorul Special va constata
rezultatele subscrierii aferente fiecarei etape, respectiv nivelul pana la care se va majora capitalul social in
functie de subscrierile efectuate si anularea actiunilor rsmase nesubscrise.
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5.6. Revocarea subscrierii

Subscrierile realizate in cadrul prezentei Oferte sunt irevocabile. in cazul in care se publicd un
amendament la Prospect, investitorii care au subscris actiuni in cadrul Ofertei anterior publicarii
amendamentului la Prospect, au dreptul de a-si retrage subscrierile in termen de doua zile lucratoare de la
data publicarii amendamentului la Prospect; retragerea subscrierii se realizeaza de cétre investitori prin
completarea, semnarea si transmiterea cétre Intermediar a formularului de revocare. Sumele platite in
contul actiunilor care au facut obiectul subscrierii retrase ca urmare a publicarii unui amendament vor fi

restituite investitorului in cauza in termen de cinci zile lucratoare de la data retragerii subscrierii.
6. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE S| MODALITATI DE TRANZACTIONARE

In termen de maxim 5 zile lucritoare dupa incheierea ultimei perioade de subsriere aplicabile,
Intermediarul va intocmi o notificare privind rezultatul Ofertei, care va fi transmisa ASF si publicats pe site-
ul BVB. Ulterior transmiterii notificarii, Emitentul va efectua toate demersurile necesare in vederea
inregistrarii majorarii capitalului social la Oficiul Registrul Comertului si eliberarea certificatului constatator,

cu mentiuni privind noul capital social.

Operatiunea de majorare a capitalului social, precum si, dacé e cazul, dobandirea de cétre o persoani
a calitétii de actionar semnificativ al Societatii (de exemplu, prin dobandirea unei participatii de cel putin
10% din drepturile de vot sau din capitalul social al Societatii), sunt conditionate de aprobarea prealabil3 a
ASF. Perioada de evaluare de citre ASF, in scopul adoptarii unei decizii cu privire la operatiunea de
majorare a capitalului social si/sau intentia dobandirii calitatii de actionar semnificativ, poate avea o durati
semnificativa care va intarzia, in mod corespunzitor, realizarea procedurii de inregistrare a mentiunilor
privind majorarea capitalului social la Registrul Comertului.

Dupa inregistrarea la Registrul Comertului, In baza certificatului constatator, ASF va elibera certificatul
de finregistrare a valorilor mobiliare aferente emisiunii de actiuni. Ulterior obtinerii certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, noile actiuni aferente majorarii capitalului social vor fi inregistrate la
Depozitarul Central; persoanele care au subscris actiuni vor dobéndi calitatea de proprietar al actiunilor noi
la data nregistrarii actiunilor noi de catre Depozitarul Central.

Actiunile dobandite in cadrul Ofertei prezentate Tn acest Prospect, dupa plata lor integrald si
inregistrarea majorarii de capital, vor avea, ulterior fnregistrarii la Depozitarul Central, acelasi regim ca si

actiunile existente, oferind actionarilor aceleasi drepturi si obligatii.

Ulterior inregistrarii la Depozitarul Central a majorarii capitalului social, in principiu, actiunile dobandite
Tn cadrul Ofertei vor putea fi tranzactionate prin sistemul de tranzactionare al pietei RASDAQ, fiind actiuni
liber transferabile.
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in fapt, incepand cu data de 18.02.2014 actiunile emise de Societate sunt suspendate de la
tranzactionare; prin urmare, actionarii Societatii, respectiv investitorii in general nu pot fvinde/cumpéra
actiuni emise de Societate prin intermediul sistemului de tranzactionare al pietei RASDAQ fnainte de a se

relua tranzactionarea actiunilor.

6.1. Daca, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pentru care se so]icité admiterea
la tranzactionare pe o pia{d reglementata, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din aceeasi
categorie sau daca sunt create valori mobiliare din alte categorii care vor face obiectul unei investitii publice
sau private, se indicd natura acestor operatiuni, precum si numérul gi caracteristicile valorilot mobiliare care
fac obiectul acestor operatiuni.

Nu este cazul.

6.2. Informatii detaliate privind entitéfile care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca intermediari
pe piefele secundare si de a garanta lichiditatea acestora prin cotatii de vanzare si cumpdrare; o descriere
a principalelor caracteristici ale angajamentului lor:

Nu este cazul.
7. CONTRACTE DE RESTRICTIONARE
Nu existd contracte de restrictionare.
8. CHELTUIELI AFERENTE EMISIUNII/OFERTEI

Valoarea totald a fondurilor estimate a fi obtinute In urma majordrii capitalului social este de
424.915.339,94 RON.

Conform Regulamentului ASF nr. 16/2014 privind veniturile Autoritati de Supraveghere Financiara,

comisionul ASF reprezinta o cota de 0,1% din valoarea subscrierilor realizate in cadrul Ofertei.
Tariful perceput pentru Tnregistrarea la ASF a valorilor mobiliare este de 500 RON.

Comisionul Intermediarului este in suma fixa de 4.500 EURO, echivalent RON si va fi achitat de Emitent
din fondurile proprii.

Alte cheltuieli ocazionate de oferta si necuantificate inca, dar estimate a nu depasi 10.000 RON, vor fi
achitate din fondurile proprii ale Emitentului.

9. DILUARE
9.1. Cuantumul si procentajul diludrii determinate direct de emisiune/oferts

Daca toti actionarii isi vor exercita dreptul de preferinta, structura actionariatului si detinerile procentuale
ale fiecarui actionar vor raméne neschimbate, modificandu-se doar numarul de actiuni detinute.
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9.2. Cuantumul i procentajul diludrii imediate care ar avea loc in cazul nesubscrietii la noua oferts.

Cuantumul si procentajul diluarii imediate care vor fi inregistrate de un actionar care opteaza pentru a
nu exercita dreptul de preferints depinde de numarul de actiuni care va fi subscris de actionarii care fsi
exercita dreptul de preferinta, respectiv de alte persoane care subscriu actiuni conform Prospectului, si ca

atare nu poate fi determinat inainte de finalizarea Perioadei de Subscriere.

10. INFORMATII SUPLIMENTARE

10.1. Daca In nota privind valorile mobiliare sunt mentionati consultanti care au legétura cu emisiunea, o
declaratie precizand calitatea in care au actionat acestia.

Nu este cazul.

10.2. Se precizeazé ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au fost verificate sau examinate
de catre auditori si dacé acegtia au elaborat un raport. Se prezinta raportul in intregime sau, cu aprobarea
autoritatii compete}n‘e, un rezumat al acestuia.

Nu este cazul. |

10.3. Incazulin care nota privind valorile mobiliare contine o declarafie sau un raport atribuit unei persoane
care acfioneazd in calitate de expert, se indicd numele, adresa de la locul de munca, calificérile persoanei
in cauzd gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire la emitent. Dacé
raportul sau declarafia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o declaratie prin care se
confirmé faptul c&@ documentele in cauzé au fost incluse, in forma §i in contextul in care au fost incluse, cu

consim{amantul persoanei care a autorizat continutul acelei parii din nota privind valorile mobiliare.
Nu este cazul.

10.4.  In cazul in care informatiile provin de la o terta parte, se furnizeazg o confirmare a faptului c&
informatiile in cauza au fost reproduse cu acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului i in masura in
care acesta poate sé confirme avand in vedere datele publicate de terta parte in cauza, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatiile reproduse sé fie incorecte sau s& induca in eroare. Se mentioneazd, de
asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

Nu este cazul.
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