RAPORT

al Administratorului Special al Societifii Asigurare - Reasigurare Astra S.A.

intocmit in conformitate cu prevederile ext. 2 alin. 2 din Legea nr. 151/2014 privind clarificares
statutului juridic al activnilor care se tranzactioneazd pe Pistza RASDAQ ssu pe piajs valorilor
mobilizre necotaie

19 jmnumie 2015



SPECTE INTRODUCTIVE

Acest raport » fost elaborat in vederea informirii actionarilor Societitii AsigurareReasigurare
ASTRA 8.A., cu sediul in Bucuresti, str. Nerva Traian nr, 3, bl. M101, et. 10, sector 3, inregistraty la
Registrului Comerfului sub nr. J40/305/1991, cod unic de fnregistrare nr. 330904 (*Societatea™), in
conformitate cu prevederile art. 2, alin, 2 din Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului
juridic al actiunilor care se tranzactioneazid pe Piata RASDAQ sau pe piaa valorilor mobiliare
necotate.

Prezentul raport confine un rezumat al principalelor reguli aplicabile in legiiturd cu tranzactionarea
activnilor unei societifi pe o piai reglementata, respectiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia. Prezeatul raport nu reprezintd o descriere detaliath san exhaustivi a
regulilor mentionate anterior §i nu adreseazii totalitatea implicatiilor care derivi din admiterea la
tranzactionare a acfiunilor Societiiii pe o piafh reglementati sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.

Prezentul raport a fost elaborat In baza prevederilor legislative aplicabile §i a reglementarilor emise
de operatorii pietelor reglementate §i a sistemelor altemnative de tranzactionare din Roménia, iar
confinutu] acestuia trebuie coroborat cu aceste prevederi legislative si reglementiiri aplicabile,

I1. CADRU JURIDIC

Mentiondim mai jos cadrul juridic care a stat la baza fntocmirii prezentului raport, precum 3]
principalele acte normative §i reglementiiri emise de cei doi operatori de piefe reglementate/sisteme
alternative de tranzactionare din Romania - Bursa de Valori Bucuregti S.A. {,,BVB™) si SIBEX-Sibiu
Stock Exchange 8.A. (,,SIBEX”) - aplicabile in cazul tranzacfionsirii actiunilor unei societafi pe o
piath reglementatii, respectiv in cadrul ummi sistem alternativ de tranzacfionare, lista de mai jos
neffind exhaustivi.
* Legislatie primari

Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al activnilor care se tranzactioneazi

pe Piata RASDAQ sau pe piafa valorilor mobiliare necotate (,,Legea 151/2014%);

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completirile ulterioare;

Legea societétilor nr. 31/1990, republicata, cu modificrile si completéirile ulterioare (,,Legea

31/1990”);

- Regulamentul (CE) nr. 809/2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului European §i & Consiliului in ceca ce priveste informafiile confinute in
prospectele, structura prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri, publicarea
prospectelor §i difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar,

¢ Legislatie secnndari
Regulamentul Autorithfii de Supraveghere Financiari nr. 17/2014 privind statutul juridic al
actiunilor care sc tranzactioneazii pe pisfa RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare
necotate (“Regulamentul 17/2014%);

- Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (,,CNVM™) nr. 1/2006 privind
emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, cu modificéarile si completirile ulterioare;

- Regulamentn! CNVM ar. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare, cu modificiirile si completirile ulterioare;

Regulamentul CNVM npr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul aduniirii generale ale societifilor comerciale, cu modificirile §i completirile
ulterioare;

- Alte reglementiri emise de Autoritatea de Supraveghere Financiar ("ASF™) sau de CNVM
{disponibile pe www.asfromania.ro).



Reglementiiri BVE §i SIBEX
Codul BVB — operator de piati;
- Regulamentul SIBEX nr. 6 privind organizarea, functionarea §i tranzactionarea in cadrul
pietei reglementate la vedere administrate de SIBEX;
Codul BVB - operator de sistem;
- Regulament SIBEX nr. 7 privind organizarea, functionarea §i tranzacfionarea in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare;
Alte reglementliri BVB (disponibile pe www.bvb.ro);
Alte reglamentie] SIBEX, (disponibile pe www.sibex.ro).
il FRINCIPALELE REGULI INSTITUITE DE LEGEA 151/20]
i. Opiiurni conferite AGEA
Conform dispozifiilor legale aplicabile, activitatea pietei RASDAQ si a pietei valorilor mobiliare
necotate urmeazi a inceta de drept dupd 12 huni de la data intrérii in vigoare a Legii 151/2014 (art. 9,
alin. 1 din lege).

In acest sens, legea instituie obligatia pentru consiliile de administratie/directoratele societiitilor ale
céror acfiuni sunt tranzacfionate pe piata RASDAQ san pe piata actinilor necotate de 2 convoca g
cfectua demersurile necesare pentru desfigurarea adunfirilor generale extraordinare ale actionarilor
(AGEA), cu scopul dezbaterii de clitre actionari a situatiei create de lipsa cadrului legal de
functionare a pietei RASDAQ, precum §i pentru ca acegtia s ia, dupi caz, o decizie cu privire la:

1. Admiterea la tranzactionsre pe o piaft ruglemeatatss (“PR™);
2. Admiterea la tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare (“ATS”),

3. Neinifierea demersurilor necesare in vederea admiterii la tranzactionare pe o PR sau in
cadrul unuj ATS.

Conform Legii 151/2014, fn situafia in care AGEA aprobi inifierea demersurilor pentru admiterea la
tranzactionare pe o PR san fncadrul unui ATS, societatea are obligatia s4 transmits ASF, in termen
de 90 de zile do 12 data adoptiirii hothirfirii AGEA, documentele necesare conform legii in vederea
aprobirii cererii de admitere la tranzactionare.
Documentatia care trebuie depusi la ASF cuprinde, printre altele, acordul de principiu sau, dupé caz,
refuzul operatorului PR/ATS privind admiterea la tranzactionare, iar in cazul cererii de admitere 1a
tranzacfioanre pe o PR, documentatia trebuie s& includi gi un propsect supus aprobiirii ASF.
Analizéind documentatia depusi in sustinerea cererii de amitere la tranzacfionare pe o PR/in cadrul
unui ATS, ASF va emite o decizie de admitere 1a tranzactionare sau, dup# caz, de respingere -
cererii, decizie care urmeazi a fi publicatsi in conditiile legii.

2. Dreptal de retragere ul actionarilor

Conform prevederilor Legii 151/2014, ca reguls generals, actionarii au dreptul de a se retrage din
societate, in condifiile art. 134 din Legea 31/1990, in urmétoarele situatii:

* AGEA hotarfigte ca societatea s# nu fach demersarile in vederea admiterii la tranzactionare pe
o PR/in cadrul unui ATS (in acest caz, dreptul de retragere trebuie exercitat tn 90 de zile de la
data publiciirii hotirdrii AGEA);

® ASF respinge cererea de admitere la tranzactionare pe o PR/An cadrul unui ATS (in acest caz,
dreptul de retragere trebuic exercitat in 90 de zile de la data publicérii deciziei ASF);

* AGEA nu se desfiyoarii din lipsi de cvorum sau mu adopti nicio hotdrire din lipsd de
majoritate (n acest caz, drcpuﬂderettagmtrebuiemmimin%dezﬂcdcladataAGEA);



* AGEA m se desfligoari in termen de 120 de zile de 1a data intririi tn vigoare aLegii 151/2014
(in acest caz, dreptul de retragere trebuie exercitat in 90 de zile de la data expirdirii termenului).
Principalele implicatii in cazul exercitirii de citre actionari a dreptului de retragere (conform

Regulamentului 17/2014):

* Obligatia Societitii de a solicita oficiului registrului comertului, in termen de cel muit 5 zle
lucritoare ulterioare primirii primei cereri de retragere, mumirea unui expert autorizat
independent in vederea stabilirii prefului ce urmeazi a fi plitit de Societate pentru actiunile
definute de actionarii care exerciti dreptul de retragers;

* Expertul are obligatia de a finaliza raportul de expertizi in 30 de zile de la desemnare, stabilirea
pretului de riscumpérare a actiunilor urménd a face obiectul unwi raport curent emis de Societate;

* Actionarii care au depus cereri de retragere anterior publicérii raportului curent privind pretul de
riscumpfirare au dreptul de a-gi retrage cererile in termen de 10 zile de Ia data raportului;

= Societatea are obligatia de a achita contravaloarea actiunilor detinute de actionarii care gi-au
exercitat dreptul de retragere in termen de maximum 30 de zile lucritoare de la data:

- expiririi termenului de finalizare a raportului de expertizi, pentru cererile depuse anterior
publicirii raportului curent privind preful de riiscumpiirare;

- depunerii cererii, pentru cererile depuse ulterior datei raportului curent privind preful de
réiscumpérare.

3. Retragerea de la tranzacfionare si radicrea din evidenta ASF a activnilor
tranzactionate pe piata RASDAQ

fn principin, potrivit Regulamentului 17/2014, in cazul societdtilor la care acfionarii au dreptul de a-

§i exercita dreptul de retragere, actiunile tranzactionate pe piata RASDAQ vor fi retrase de la

tranzactionare §i radiate din evidentele ASF:

- Ulterior finaliziirii procedurii de retragere (concretizati prin publicarea de céitre Societate a unui
raport curent privind expirarea termenulvi de platii a pretului de riscumplirare §i confirmarea de
citre Depozitarul Central a realizirii transferului de proprietate), in cazul in care procedura de
retragere a fost derulati;

La data expiriirii termenului de 12 luni privind incetarea de drept a activititii pietei RASDAQ si

a piefei valorilor mobiliare necotate, in cazul in care Societatea nu a primit cereri de retragere.
PREZENTAREA PIETELOR REGLEMENTATE SI A SISTEMELOR
ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARI

Mention#im cé, la data prezentului raport, in Roménia sunt autorizate doud piete reglementate gi doua

sisteme alternative de tranzacfionare, anume piata reglementati i sistemul alternativ de

tranzactionare administrate de Bursa de Valori Bucuregti S.A., respectiv piata reglementatd §i

sistemul alternativ de tranzactionare administrate de SIBEX-Sibiu Stock Exchange S.A.

Finta replementatd operata de BVEH
1.1 Cerinte de admitere
1.1.1 Cerinte privind societatea

Conform Codului BVB — operater de piat, in vederea admiterii la tranzactionare pe piafa
teglementath administratd de BVB, o societate trebuie si indeplincascd urmitoarcle cerinje
cumulative minime:

* Si fie o societate care a intocmit un prospect de admitere la tranzactionare aprobat de ciitre. ASF;
» Este Infiintatii §i i5i desfligoard activitatea in conformitate cu prevederile legale in vigoare:;



* A functionat in ultimii 3 ani anterior cererii de admitere la tranzac{ionare pe o piafi reglementati
§i a Intocmit §i comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioadsi, in conformitate cu
prevederile legale;

* A comunicat clitre BVB toate documentele necesare, prin intermediarul antorizat;

* A achitat toate tarifele previzute de reglementirile BVB si nu are nici datorie scadentd fafi de
BVE;

* A numit doudl persoane care si asigure comunicarea cu BVB;

* Respectd termenii si condifiile regulilor de admitere i de mentinere Ia tranzactionare.

11.2. Cerinte privind actiunile

In vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementats a BVB, actiunile trebuie si indeplineascl

urmitoarele cerinte cuomulative minime:

» Si fie inregistrate la ASF;

Si fie din aceeayi clasi, liber transferabile, plitite integral, emise in forma dematerializats,

evidentiate prin fnregistrare in cont §i s# fie din aceeasi clasi.

La data prezentului raport, actiunile unei socictifi ar putea fi admise la tranzactionare pe piata

reglementatii a BVB in cadrul a doui categorii principale:

o Categoria Premium si

» Categoria Standard.

1.1.2.1 Categoria Premium

Pentru ca actiunile unui emitent s3 poati fi admise la tranzactionare n cadrul Categoriei Premium,

valoarea free-float-ului trebuic s& fie de cel pufin 40 milioane EUR (aceastd conditie specifici se

edangil la conditiile generale care trebuie indeplinite cu privire la actiunile emitentulu).

Prin exceplie, un emitent poate solicita admiterea in Categoria Premium de actiuni daca a incheiat un

contract cu un market maker pentrn sustinerea lichidititii pietei acgiunilor emise de acel emitent san

daca exista cel putin un market maker inregistrat pentru acele actiuni

1.1.2.2 Categoria Standard

Pentru Categoria Standard, emitentul trebuie si indeplineasc, separat de cerintele gunemle, si

urmiitoarele conditii specifice:

* S5& indeplineasci una din urmatoarele conditii alternative:

2) valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar si fie de cel putin echivalentul in
lei a 1 milion EUR, calculat la cursul de referinfa al Bancii Nationale a Roméaniei (BNR) din
data inregistriirii l]a B.V.B. a ceretii de admitere la tranzactionare;

b) capitalizarea anticipata sa fie de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EUR.

De asemenea, pentru ca acfiunile unui emitent si poatd fi admise la tranzactionare in cadrul
Categoriei Standard, free-float-ul trebuie si fie de cel putin 25% (aceasts conditie specifici se
adangi la conditiile generale care trebuie indeplinite cu privire la actiunile emitentului),

Conditia privind free-float-ul minim nu se impune daci BVB consideri cid este asigurati
functionarea normald a piefei, cu un procent mai mic al free-float-ului, sau dacéi actiunile sunt
distribuite publicului prin intermediul tranzactiilor realizate prin BVB.

1.2 Procedura de admitere

Etapele principale pentrn admiterea la tranzactionare pe piafa reglementats, avénd in vedere
dispozitiile Legii 151/2014 gi ale Regulamentului 17/2014, sunt urmatoarele:



v Decizia actionarilor Societitii cu privire la admiterea la tranzactionare pe piata reglementats
(i.e. decizia AGEA previzuta de Legea 151/2014);

v" Alegerea unui intermediar autorizat de ASF, inregistrat la BVB;
v Intocmirea prospectului si a documentatiei conexe;

v" Intocmirea si depunerea spre aprobare ciitre ASF a prospectului de admitere la tranzactionare
in termen de 90 de zile de la data AGEA,;

v" Depunerea la operatorul de piata a cererii provizorii de admitere la tranzactionare, impreuns
cu prospectul intocmit, odatd cu inaintarea clitre ASF a cererii de aprobare a prospectulvi (in
vederea emiterii de ciitre operatorul de piath a unui acord de principiu);

Completarea cererii depuse la ASF cu acordul de principiu emis de operatorul de piagh;
ASF emite o decizie privind aprobarea prospectului si admiterea la tranzactionare;
fnregistrarea valorilor mobiliare 1a ASF;
Aprobarea finaii a BVB privind admiterea la tranzactionare;

v finregistrarea valorilor mobiliare la Depozitarul Central.
1.3 Raportarea periodici
Societatea va respecta urmétoarele cerinfe principale de raportare ciitre BVB gi/san ASF (lista nu este
exhaustiva):
® Transmiterea/publicarea rezultatelor anuale financiare preliminare;
*  Aduniirile generale ale acionarilor organizate pentru aprobarea situatiilor financiare anuale;
* Transmiterea/publicarea rapoartelor anuale, semestriale gi trimestriale;

* Conferintele de presi, intilnirile analigtilor/consultantilor/intermediarilor/investitorilor financiari,
pentru prezentarea rezultatelor financiare, aplicabile.

AR N

1.4 Furnizarea continuii de informatii

Societatea trebuie si informeze publicul firli intdrziere, Tn cel mult 48 de ore, de la producerea
oricirui eveniment major legat de activitatea sa, de care publicul nu are cunogtingi §i care, prin natura
efectelor asupra activelor/riscurilor/situatiei financiare sau asupra cursului general al afacerii, duce la
modific#ri substantiale in ceea ce priveste preful actiunilor societatii.

Societatea trebuie si informeze firé intirziere, in maximum 48 de ore, publicu!, cu privire la orice
noi evenimente apéirute in activitatea acesteia, care nu au fost aduse la cunogtinta acestuia gi care pot
conduce l2 modific#ri ale pretului actiunilor, din canza efectului acestor evenimente asupra situatiei
patrimoniale §i financiare sau asupra activitifii emitentului in ansamblu.

Societatea esto obligatii si depuni la BVB informafii detaliate cu privire la evenimentele enumerate
in Angajamentul de admitere si mentinere [a tranzactionare, in cel mai scurt timp posibil, fiiré a
depasi 24 de ore de la momentul survenirii acelui eveniment.

1.5 Menfinerea la tranzactionare

Cerinte generale de menfinere (Categoria Premium, Categoria Standard) Emitentii trebuie si
indeplineasci urmétoarele conditii, pentru a putea i mentinuti pe piata reglementat:

* S& respecte legislatia primard §i secundari §i si findeplineascd cerinfele generale si specifice
privind emitentii gi actiunile;
» S# achite tariful de mentinere la tranzactionare;

¢ 54 furnizeze permanent informatiile cerute de BVB i s informeze publicul despre evenimentele
importante si despre deciziile care pot afecta preful activnilor;



Si fach plata dividendelor fiird privilegii i firk discriminiri pe baza unor criterii juste si
echitabile.

Categoria Premium. De asemenea, emitentul admis in Categoria Premium trebuie si indeplineasci
cel putin una dintre urmiitoarele cerinfe specifice alternative:

Emitentul se numiird printre cele mai lichide companii determinate in baza coeficientului de
lichiditate, calculat de BVB — numérul companiilor sau valoarea minimi a coeficientului de
lichiditate fiind stabilite de BVB. Coeficientul de lichiditate pentru fiecare simbol se calculeazi
conform Manualului indicelui BET;

Media capitaliziirii free-float-ului emitentului pe ultimele 3 luni este mai mare decét o anumits
valodre stabilita de BVB. Valoarea specifics va fi stabilitf in mod regulat de ciitre BVB;
Emitentul mu indeplinegte niciuna dintre cele doudi conditii anterioare, dar are un coeficient de
lichiditate mai mare decit un prag stabilit de BVB, cu condifia ca emitentul si aiba Incheiat un
contract cu un market maker pentru sustinerea lichiditiifii pietei actiunilor emise.

Categoria Standard. Emitentii admisi in Categoria Standard trebuie s& continue si indeplineasci
cerintele general §i specifice initiale pentru admiterea in aceastd categorie, cu exceptia ceringei
privind procentejul minim al free-float-ului,

1.6 Alte obligatii

Sacictatea va respecta urmitoarele obligafii principale (lista mu este exhanstivi):

Transmiterea tuturor informatiilor pe care ASF le considerfi necesare in vederea protejirii
investitorilor §i pentru functionarea ordonats a piefei (raportiri curente, semestriale, trimestriale
etc.);

Transmiterea cétre BVB i ASF, in termen de 3 zile lucriitoare, a operatiunilor de achizitie san
vénzare care fac ca drepturile de vot detinute de o persoanii sii depigeasci sau s¥ scadi sub unul
din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor de vot;
Comunicarea citre ASF/BVB a modificiirilor actului constitutiv;

Informarea publicului §i a ASF, cét de curind posibil, in privinfa informatiilor privilegiate care
privesc direct Societaten;

Raportarca fiirii intfrziere a oricirui act juridic incheiat de ciitre societate cu admin istratorii,
angajafii, acfionarii care defin controlul, precum §i cu persoanele implicate cu acestia, 8 cirui
valoare cumulati reprezinti cel putin echivalentul in lei a 50.000 EUR;

Transmiterea citre BVB a comunicatelor sau rapoartelor privind activitatile de stabilizare a
prefului valorilor mobiliare, emise gi publicate in conformitate cu reglementsirile ASF:
Transmiterea cétre BVB a comunicatelor sau rapoartelor privind programele de riiscumpiirare a
actjunilor, emise gi publicate In conformitate cu reglementZrile ASF;

Respectarea dispozitiilor privind abuzul de piats.

1.7 Retragerea de la tranzacjionare

Actiunile care sunt listate pe PR & BVB pot fi retrase de la tranzacfionare, de cétre BVB, fn situafii
cum ar fi:

Emitentul nu respecta cel putin una din cerintele de mentinere corespunziitoare categoriei tn care
au fost admise la tranzacjionare acfiunile sale gi/sau in opinia BVB nu mai poate fi mentinut¥ sau
restabilita o piati ordonati a respectivelor actiuni;

Emitentul nu respecté conditiile Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactiongre a
actiunilor la BVE;



Emitentul nu plitegte vreumul din tarifele datorate BVB gi mentine aceasti situatic pe o perioad
mai mare de 2 luni dupd data exigibilitifii tarifului respectiv;

Emitentul nu respectii cerinfele BVB privind furnizarea de informatii;

Emitental nu intocmegte rapoartele financiare conform principiilor contabile previizute de
legislatia in vigoare san nu se conformeazi altor cerinte previizute tn Codul BVB — operator de
piath;

Emitentul este in procedurs de faliment sau dizolvare judiciari;

Emitentul participé la o fuziune prin absorbie in calitate de sbsorbit;

In alte situatii motivate.

Retragerea actiunilor de pe PR la cererea actionarilor se poate face numai prin ofertd publici de
preluare, daca actionarul majoritar a obtinut astfel cel! putin 95% din drepturile de vot sau a
achizitionat actiuni reprezentind mai mult de 90% din cele vizate In cadrul ofertei, conform
prevederilor art. 206-207 din Legea 297/2004,

1.8 Priccipelele tarife conform regelilor PR BVB

ife! Categoria  Categoris
T Premium  Staaderd S
Tarif de ey .
procesare RON 1,200 RON 1,200 Achitabil 1a depunerea cererii

Achitabil in termen de 10 zile lucritoare de

Tarif de admi RON11,100- RON 3,600- la data primii hotficeii de admitere Ia

2000 W0 anzactionare
RON 1,500-  Achitabil in termen de 10 zile lucriifoare de

Terifdevpgiade  RON1200 73,000 fa data primirii hotardri do promovare

. ' X . Achitabil in termen de 10 zile lucritoare de
Tuifde  RONULIM: RONARO | ket e 17
¥ : tranzac‘ 'ﬁﬂﬂll‘ﬂ

Surse: www.bvb.ro

Piain regiementsts operata de SIBE

2.1 Cerinte de admitere
2.1.1 Cerinte privind societatea

Conform Regulamentului SIBEX nr. & privind organizarea, functionarea §i tranzactionarea in cadrul
pietei reglementate la vedere administrate de SIBEX, urmitoarele cerinje cumulative trebuie
indeplinite de o societate in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementati a STBEX:

Si aibii valoarea capitalurifor proprii din ultimul exercitiu financiar de cel pufin echivalentul in
lei a EUR 1 milion, calenlat la cursul de referingii al BNR din data inregistriirii la SIBEX a cererii
de admitere la tranzactionare pe piata reglementata la vedere;

S# fi inregistrat profit net in cel putin unul din ultimii 3 ani de activitate;

Societatea 58 fi fanctionat in ultimii 3 ani, anterior solicithrii de admitere la tranzactionare si s fi
Intocmit si comunicat situatiile financiare pentru aceeagi perioadsi, in conformitate cu prevederile
legale;

1 Conform informatiilor publicate de BVB, o patie dintre tarife variaz in functie de valoarea capiteturilor propriifvaloarca
total¥l medic ponderati lunard ale societitii.



S# fie o societate care, in scopul admiterii la tranzactionare, & incheiat o oferti publici de vénzare
de actiuni, in baza unui prospect de ofert¥f publici aprobat de ASF, sau care are aprobat un
prospect intocmit In vederca admiterii 1a tranzactionare;

S& respecte toate conditiile din legea privind piata de capital si din reglementirile emise de ASF:
S depunii toate documentele solicitate printr-un intermediar autorizat;

S achite toate tarifele datorate in conformitate cu reglementiirile SIBEX §i nu are niciun debit
scadent fatii de SIBEX:

S& numeasc dons persoane care vor comunica cu SIBEX;
Si respecte conditiile §i termenii Angajamentului de admitere §i mentinere la tranzactionare.

2.1.2 Ceringe privind acfiunile

Urmiitoarele cerinfe cumulative trebuic s& fie indeplinite in leghturii cu actiunile societitilor pentru
admiterea la tranzactionare pe PR a SIBEX

L

L

Si fie inregistrate la ASF,

Si fie liber transferabile, platite integral;

Si fie emise in forma dematerializats gi evidentiate prin inscriere in cont:
S fie din aceeasi clash;

Dispersia actiunilor distribuite public sk fie de cel putin 25%;

Actiunile sé fie distribuite public 1a cel putin 100 de actionari.

2.2 Menfinerea la tranzacfionare
in vederea mentinerii 1 tranzactionare, socictatea trebuie:

S4 indeplineasci in continuarc cerintele de admitere la tranzactionare, privind actiunile §i
emitentii;
88 achits tarifels de menfiners datorats ciitre SIREX;

Comunicarea citre SIBEX a informatiilor solicitate fn mod constant si informarea publicului cu
privire la evenimentele majore sau deciziile care pot influenta preful actiunilor in cauzi;

Pleta dividendelor firé privilegii i fird discrimin¥ri §i s4 stabileasci criterii corecte si echitabile;
53 indeplineascl nrmétoarele condifii minime de lichiditate:

a} Rata anuald a zilelor cu tranzactii s& fie de minim 10%;

b) Un minim de 100 de tranzactii, intr-un an calendaristic;

¢) Valomea medje zilnicd a tranzactiilor, intr-un an celendaristic, va fi 4e minim 1.000

RON/«i;
Prin exceptie de la cerinfele pentru admitere la tranzactionare, societatea trebuie s& tndeplineascd
una din urmétoarele douli conditii:
a) Valoarea capitalarilor proprii din ultimul exercitiu financiar este de cel pufin echivalentn!
in RON a EUR 1 milion;

b) Media capitalizirii bursiere pe ultimele gase luni s fie de cel putin echivalentul in RON a
EUR 1 milion.

Departamentul de emitenti al SIBEX va efectua analize periodice privind indeplinirea conditiilor de
ciitre emitenti pentru mentinerea la tranzactionare pe piaa reglementati SIBEX,



2.3 Raportarea periodicii

Societatea va respecta wrmiitoarele obligatii principale de raportare citre SIBEX si/saz ASF, in

special fn situatii care privesc:

= Publicarca/transmiterea reznltatele anuale financiare preliminare;

* AGA organizat s aprobe situatiile financiare anuale;

* [Intélniri organizate pentru prezentarea rezultatelor financiare, la care participantii, mvestitorii,
presa, consultantii financiari §i consultantii de investitii vor participa;

* Publicarea/transmiterea raportului amual, semestrial gi trimestrial/situstiilor financiare anuale,
semestriale §i trimestriale;

* Raportarea privind valoarea dividendelor, data platii dividendelor (astfel cum este stabiliti de
AGA), metodele de plati si detaliile de identificare ale agentului de plata.

Societatea va furniza ciitre SIBEX/ASF rapoarte in conformitate cu dispozitiile legale/reglementarile
SIBEX. Totodatli, societatea va depune orice alte rapoarte solicitate de cétre SIBEX, tn mod
constant.

2.4 Furnizarea continuii de informatii

Societatea trebuie s# informeze SIBEX, ASF gi publicul fir intirziere, in maximum 24 de ore orice
cveniment despre care are cunogtingii ci poate influenta direct sau indirect pretul instrumentelor
financiare sau poate avea efect asupra deciziei unui investitor.

De asemenea, ca parte a furniziirii continue de informatii, societatea va raporta si cu privire la:

* Orice activitate de stabilizare a prefului instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe
piata reglementati a SIBEX;

* Programele de riiscumpiirare a actiunilor;

¢ Actualiz¥irile actului constitutiv;

* Achizitiile sau vénziirile care fac ca drepturile de vot detinute de o persoans si depégeascé sau si

scadd sub unul din pragutile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% san 90% din totalul drepturilor
de vot (in termen de 3 zile lucriitoare).

De asemenea, societates. este obligatii comunice, firfi nicio intirziere, in termen de 24 de ore,

rapoarte confinfind informafii detaliate cu privire la evenimente enumerate in Regulamentul SIBEX

or. 6 privind organizarea, funcfionarca i tranzactionarea in cadrul piefei reglementate la vedere

adminisirate de SIBEX.

2.5 Alte cerinte

Societatea este tinutd a indeplini §i alte obligaii similare cu cele mentionate la punctul 1.6 de mai

sus.

2.6 Retragerea de la tranzactionare

Conform reglementérilor aplicabile, SIBEX poate retrage instrumentele financiare tranzactionate pe

piata reglementate, atunci cind:

* Societatea participi la operatiuni precum: fuziumi, reorganizdri, diviziri, consolidiiri si
reclasificiri;

= A fost declangati procedura de faliment In leglitur¥ cu societatea;

# Autorizafia emitentului a fost retrasii;

o In alte situafii justificate.

De asemenea, SIBEX poate retrage actiunile care sunt listate pe piafa sa reglementats in circumstange
cum ar fi (lista nu e exhaustivi):
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* Societatea mu Indeplinegte cerinfele de mentinere Ia tranzactionare;

* Emitentul nu respectii termenii Angajamentului de admitere gi mentinere la tranzactionare;

* Consiliul de Administratie al SIBEX considers c& nu mai poate fi restabiliti o piati ordonati a
respectivelor actiuni;

» Emitentul nu achiti vreunul din tarifele datorate SIBEX si nu se conformeaz in termen de 30 de
zile de la data scadentei;

* Societatea nu se conformeazi cu cerinfele privind obligatiile emitentilor;

* Emitentul mu fntocmegte rapoartele financiare conform principiilor contabile previzate de
legislatia in vigoare;

s Inalte situatii justificate.

Retragerea actiunilor de pe PR la cererce actionarilor s= poste face numai prin ofertd publich de

preluare, dach actionarnl majoritar a obtinut astfel cel pufin 95% din drepturile de vot sau a

achizitionat actiuni reprezentfnd mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei, conform

prevederilor art. 206-207 din Legea 297/2004.

2.7 Principalele tarife conform regulilor PR SIBEX

Tarif de procesare RON 1.000

0.1% din totalul valorii publice de vnzare, dar nu mai mult
Tarif de admitere de RON 10.000

RON 3.000 in onice alte cazuri
Tarif de mentinere RON 2.000/an

Sursa: www._sibex.ro

: sistemul alternaty de tranractioonre operat de BVR
NOTA: ASF a emis Decizia 1976/10.12.2014 prin care a fost aprobati modificarea Codului BVB
aplicabil sistenmlui alternativ de tranzactionare administrat de BVB.
Conform unui comunicat al BVB din data de 12.12.2014 (publicat pe www.bvb.10), codul in varianta
modificatd va fi aplicabil Incepnd cu data de 25.02.2015.
Potrivit comunicatului, noul sistem alternativ de tranzactionare — care ar urma si fie lansat incep4nd
cu 25.02.2015 - va purta denumirea ,,AeRO™ §i va implica noi condifii privind admiterea la
tranzactionare §i alte cerinfe aplicabile.
Mention#im mai jos regulile aplicabile sistemului alternativ de tranzactionare care sunt in vigoare la
data prezentului raport, precum si regulile sistemului AeRO, care, conform comunicatului BVB
mentionat mai sus, vor fi aplicabile incepind cu data de 25.02.205.
31 Regulile ATS conform reglementiirilor BVB aplicabile Ia data prezentului raport
fn conformitate cu prevederile Codului BVB — operator de sistem, aplicabile la data prezentului
raport, actiunile unei societifi ar putea fi admise la tranzactionare pe ATS in cadrul a dous categorii
principale:
« Categoria de bazi;
s Categoria L.
3.1.1 Categoria de bazi
3.1.1.1 Conditille privind acfiunile
Pentru & fi admise in cadm! Categoriei de bazi, actiunile societitii trebuie s4 indeplineasci comulativ
urmétoarele cerinte specifice minime:
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S4 fic Tnregistrate la ASF;

S& fie liber transferabile, plitite integral, emise in form# dematerializat §i evidentiate prin
inscriere in cont §i sd fie din aceeagi clasa.

3.1.1.2 Condifiile privind emitentii
Pentru categoria de bazii, Societatea trebuie s indeplineascs urmitoarele cerinte cumulative:

S4 aibi un contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central;
Si nu fie in stare de faliment;
S84 solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

3.1.2 Categorial
3.1.2.1 Condifii privind actiunile

Si fie inregistrate la ASF;

84 fie liber transferabile, pliitite integral, emise in form#i dematerializatd i evidentiate prin
Inscriere in cont gi sii fie din aceeagi class;

3.1.2.2 Conditiile privind emitenfii

Capitalizarea medie in ultimele 6 luni si fie de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EUR, sau
valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar s fie de cel putin echivalentul in lei
a 1 milion EUR, calculate la cursul de referinta al BNR din data Tnregistriirii la B.V.B. a cererii
de admitere 1a tranzactionare in Categoria I;

Societatea s fi funcfionat in altimii 3 ani anterior solicitdrii de admitere la tranzactionare i s fi
intocmit situatiile financiare pentru aceeagi perioadi, in conformitate cu prevederile legale si care
=i fie comunicate BVE;

Si aibii un contract de furnizare de servicii de registrn eu Depozitarul Central;

Si nu fie in stare de faliment;

Si solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

3.1.3 Procedurz de admitere

Etapele principale pentru admiterea la tranzactionare pe ATS, avind in vedere dispozitiile Legii
151/2014 gi ale Regnlamentului 17/2014, sunt urmétoarele:

Decizia actionarilor Societtii cu privire listarea pe ATS;

Alegerea unui intermediar autorizat de ASF (facultativ);

fntocmirea documentatiei;

Cererea de admitere la tranzactionare pe ATS §i depunerea documentatiei conexe cerute de BVB;
BVB emite acordul de admitere in principiu la tranzactionare pe ATS;

Cererea de admitere la tranzactionare adresati ASF (in termen de 90 de zile de la data aprobirii
AGEA de admitere la tranzactionare pe ATS), insotitli de acordul in principiu emis de BVB;

ASF emite o decizic de admitere la tranzactionare sau de respingere a cererii, pe baza dovezii cd
societatea a remis BVB documentatia necesarii;

Inregistrarea valorilor mobiliare la ASF;

Modificarea contractului cu Depozitarul Central, daci un asemenea contract a fost incheiat
anterior san incheierea unui contract cu Depozitarul Central;
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* Decizia finali 2 BVB de admitere la tranzacfionare gi incheierea contractului intre BVB §i
societate;

» Inregistrarea valorilor mobiliare la Depozitarul Central.

3.1.4 Obiigstifle principale

O societate admisé la tranzactionare pe ATS va trebui si intocmeasci §i s& publice rapoarte anuale,

semestriale, trimestriale i curente.

Dintre cele mai importante obligatii, mentionim: (i) respectarea dispozitiilor Legii 297/2004 gi

reglementarilor ASF aplicabile emitentilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe un sistem

alternativ de tranzactionare, (ii) raportarea periodici §i informarea continui, (iii) mentinerea
cerintelor de admitere privind actiunile din acea categorie, obligatiile contractuale fatfi de BVB.

3.2 Admiterea la tranzactionare pe sistemul alternativ de tranzacfionarea potrivit moilor

reglementiiri (AcRO)

3.2.1 Ceringele privind AeRO

Mentioniim cé, potrivit noilor reglementiiri privind sistemul AeRO, va exista o singuri categoric de

actiuni tranzactionabile pentru societitile din Roménia.

In vederea admiterii la tranzactionare pe AeRO, socictatea trebuie si indeplineasci urmitoarele

cerinfe minime:

* S aibil o capitalizare anticipati de cel pufin echivalentul in lei a 250.000 EUR; aceasta va avea
la bazi fie un plasament privat sau oferta publici inifiali anterioard sam wn istoric de
tranzactionare pe o altii piajfi ori, in absenfa acestora, va avea la bazi o evaluare efectuati de
ciitre un Consultant Autorizat impreuna cu emitentul §i acceptati de citre BVE;

* Societatea trebuie si aibi un contract cu un Consultant Autorizat §i s&-1 mentini pentru cel putin
12 Juni dupé admiterea la tranzactionare. BVB poate scurta sen extinde aceastii perioads;

* S& aibli contract de fumizare de servicii de registru cu Depozitarul Central sau, dupd caz,
Depozitarului Central si confirme cu privire la intrunirea conditiilor serviciilor de registru
furnizate de citre alt depozitar;

*  Si nu fie in procedura de faliment §i nici in reorganizare judiciari;

» 83 solicite tranzactionarea in cadrul AeRO;

* A semnat contractul cadru de tranzactionare a instramentelor financiare cu BVB, asa cum este
previizut in anexa Codului BVB — operator de sistem.

Pentru & fi admis la tranzactionare pc AeRO, actiunile trebuie s indeplineasch urmiitoarele cerinte

minime:

» Si fie inregistrate la ASF;

* Si fie liber transferabile, pliitite integral, emise in formi dematerializats §i evidentiate prin
inscriere In cont;

* 54 reprezinte un frec-float de minimum 10% din actiunile emise sau numirul de actionari sa fie
cel putin 30.

3.2.2 Procedura

Procedura de admitere la tranzactionare pe AeRO necesit} ca societatea s contracteze un Consultant
Autorizat, care va efectua operatiunile specifice pentru ca societatea sa fie admis la tranzactionare.

Conform reglementirilor aplicabile sistemului AeRO, Consultantul Autorizat este o entitate
desemnata de BVB pentru a oferi servicii specifice emitentilor in vederea admiterii 1z tranzactionare
In sectiunea instrumente financiare listate pe ATS a instrumentelor financiare emise, precum si pe
durata in care instramentele financiare sunt tranzactionate in cadrul acestei sectivni.
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Poate fi desemnati in aceasti calitate de citre BVB, un intermediar autorizat sau o alti entitate cu
experienfi in domeniul pietei de capital. BVB emite preciziiri tehnice cu privire la entitatile
desemnate in calitate de Consultanti Autorizati (criterii de selectie, autorizarea de cétre BVE,
obligatiile acestora gi ale emitentilor in legiturdi cu Consultantii Autorizati etc.) si publics pe pagina
sa de internet preciziirile tehnice gi lista Consultantilor Autorizati.

Procedura de admitere la tranzactionare pe AeRO este similarii cu cea aplicabilii la data prezentului
raport pentru admiterea pe ATS.

3.23 Cerinte de raportare periodici

Emitentul ale cfirui actiuni se tranzactioneazii pe AeRO, este obligat si transmit la BVB:

* Raportul anual - in termen de cel mult 120 de zile de la incheierea exercitiului financiar — care
va cuprinde: situatii financiare anuale (bilanful contabil, contul de profit gi pierdere, etc.), notele
1a situatiile financiare, raportal administratoriler §i raportul anditorului financiar.

¢ Raportul Semestrial - in termen de cel mult 2 luni de la incheierea semestrului — care va
cuprinde: bilantul contabil gi contul de profit si pierdere, impreuns cu raportul administratorilor.

= Rapoarte trimestriale (in misura in care sunt Intocmite), pentrn primul si cel de-al treilea
trimestru, intr-un termen rezonabil, pentru a fi adus la cunostinga investitorilor.

3.24 Cerinte de raportare continui

Emitentul ale clirui actiuni se tranzactioneazi pe AeRO, este obligat si transmiti 1a BVB rapoarte

privind principalele evenimente importante apamte in activitatea acestuia, care pot conduce la

modificéri ale prefului instrumentelor financiare, fird intdrziere, dar nu mai térziu de 24 de ore de la

producerea respectivului cveniment, sau de la data la care respectiva informatie este adusi ia

cunogtin{a emitentului, precum:

a) convocarea adunfirii generale sau a gedingei consilinlui de administratie care urmeaz3a si delibereze

n vederea exercitirii atributiilor delegate de adunarea generals;

b) hotiiririle aduniirii generale san ale sedintei consilinlui de administratie in exercitarea atributiilor

delegats de adunarea generali;

c) informatii privind plata dividendelor, valoarea pe actiune, termenul de platé, modalititile de plata,

eventual agentul de platd;

d) alte informatii, precum: schimbéri in controlul asupra societiifii comerciale, proiecte de

fuzivne/divizare, litigii in care este implicat emitentul, initierea si incheierea procedurii de dizolvare,

insolvents, reorganizare judiciarh sau faliment etc.

3.25 Retragerea dela tranzactionare

Retragerea instrumentelor financiare listate pe ATS se poate efectua pe baza deciziei ASF, emis3 in

acest sens.

Retragerea actiunilor la cererea actionarilor se poate face numai prin ofertd publicd de preluare, daci

actionaru] majoritar a obtinut astfel cel putin 95% din drepturile de vot san a achizifionat acfiuni

reprezentind mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei, conform prevederilor art. 206-207

din Legea 297/2004.

Menticnfim cd, in conformitate cu noile dispozitii AeRO, BVB ar putea propune ASF refragerea de
la tranzactionare & aciiunilor listate, in situatii unde existd incélcéri grave ale reglementirilor
aplicabile iar ordinea piefei nu poate fi restabiliti altfe],
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3.3 Princigalele tarife aplicabile conform regulilor ATS BVE

‘Farif de procesare RON 250 Ackitabil 1a depunerea documentatiei
Tarif de admitere RON 700 Achitabil dupli obtinerea acordului de
Tarif de mcnpnere RON 350 /an Achitabil péind la 31 ianuarie a anului
nentm care este datorat
Sursa: www.bvb.ro
4.1 Cerinfe

Conform Regulamentului SIBEX pr. 7 privind organizarea, functionarea gi tranzactionarea n cadrul

sistemului alternativ de tranzactionare, i vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul alternativ al

SIBEX (ie. Start SIBEX), o societate trebuie s& indeplineascs urmitoarele cerinfe minime:

* Valoarea capitalusilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea anticipats s& fie de
cel putin echivalentul in lef a 200.000 EURO calculat la cursul de referinti al BNR din data
fnregistrérii la SIBEX a cererii de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de

tranzacfionare;
¢ S& indeplineasci conditiile previzute in legea privind piata de capital §i in regulamentele emiss
de ciitre ASF;

*« Saplateascs tarifele datorate SIBEX si s nu aibi alte datorii fath de aceasta;
Numirea a dou# persoane care si asigure comunicarea cu SIBEX;
*  Respectarea conditiilor gi termenilor Angajamentului de admitere §i menfinere la tranzactionare,
In vederca admiterii I tranzactionare pe Start SIBEX, trebuic tndeplinite urmitoarele cerinfe minime
in legitnri cu actiunile societitii:
» 3£ s inregisiets s ASH;
* S& fie liber fransferabile §i pliitite integral;
* Si fic emise in formé emateris!izatd §i evidentiate nrin inscriere o coni;
» Si fie din aceeasi clasi.
4.2 Procedura de admitere

Etapele principale pentru admiterea la tranzacfionare pe Start SIBEX, avind in vedere dispozitiile
Legii 151/2014 i ale Regulamentului 17/2014, sunt urmatoarele:

¢ Hoilirfivea AGEA Societiifii cu privire lisierca pe Stari SIBEX;

* Alegerea unui intermediar autorizat (obligatoriu daci se intocmegte un prospect de ofertd
publici);

+ Intocmirea documentatiei;

* Depunerea cererii de admitere la tranzactionare pe Start SIBEX i depunerea documentatiei
conexe soliciteie de SIBEX;

= SIBEX emite acordul de admitere in principin la tranzactionare pe Start SIBEX;

» Cererea de admitere la tranzactionare adresati ASF (in termen de 90 de zile de Ja data aprobirii
AGEA de admitere la tranzactionare pe Start SIBEX), nsofit# de acordul in principiu emis de
SIBEX;
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= ASF emite o decizie de admitere la tranzactionare sau de respingere a cererii, pe baza dovezii cé
societatea a remis SIBEX documentatia necesari;

» Inregistrarea valorilor mobiliare la ASF;

* Modificarea contractului cu Depozitarul Central, dupi caz;

* Decizia finali a SIBEX de admitere Ia tranzactionare si incheierea contractului intre SIBEX si
gocietate;

* Admiterea actiunilor la tranzactionare pe SIBEX.

4.3 Raportares periodici

Societatea va respecta urmiitoarele obligafii principale de raportare ciitre SIBEX gi/sau ASF:

= Publicarea/iranamiterea reznltatele annale financiare preliminare;

# AGA organizati sii aprobe situatiile financiarc anuale;

« Publicarea/transmiterea raportului anual, semestrial §i trimestrial/situatiilor financiere anuale,
semestriale §i trimestriale.

Societatea va transmite citre SIBEX §i ASF rapoarte in conformitate cu dispozitiile legale si

regulamentele SIBEX, Totodati, societatea va transmite orice alte rapoarte solicitate de citre SIBEX
in mod constant.

4.4 Furnizarea continuii de informatii

Societatea trebuie si informeze SIBEX, ASF si publicul fird intfirziere, In maximum 24 de ore orice

eveniment despre care are cunostinfi cd poate influenta direct sau indirect preful instrumentelor

financiare sau poate avea efect asupra deciziei unwi investitor,

Ca parte a furnizirii continue de informatii, socictatea va raporta de asemenea cu privire la:

s Actualizirile actului constitutiv;

= Achizitiile sau vingzirile care fac ca drepturile de vot definute de o persoand si dep#seasci sau s
scadd sub unul din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor
de vot (in termen de 3 zile lucriitoare);

De asemenea, societatea este obligati comunice, fiiré nicio intirziere, in termen de 24 de ore,

rapoarte continind informatii detaliate cn privire la evenimente enumerate in Regulament SIBEX nr,

7 privind organizarea, funcfionarea §i tranzactionarea in cadrul sisternului alternativ de

tranzactionare.

Furnizarea continuii a informafiilor th cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de

SIBEX S.A. include, fird ca enumerarea sé fie limitativii:

« orice fapte sau acte care pot avea ca efect influentarea deciziei de a investi in instrumentele
financiare ale Emitentului san pot avea ca efect influentarea prefului respectivelor instrumente
financiare;

» situatiile de neplath, legate de contracte, intelegeri, finantfiri, care pot reprezenta sau nu o sursi a
unui conflict potential;

« orice actiune in justitie impotriva emitentului san a persoanelor implicate, actiune care ar putea
influenta pretul instrumentelor financiare ale respectivului emitent sau decizia de a investi in
instrumentele financiare ale respectivului emitent;

» orice conflict major de muncé in care sunt implicati angajatii emitentului;

s orice schimbare referitoare la drepturile legate de valorile mobiliare/instrumentele financiare
emise, sau orice reclasificare, consolidare, diviziune a valorilor mobiliare;
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aparifia oriclirui factor organizational, de naturd financiars, legal, de mediu sau a unui factor
natural care ar putea afecta in mod semnificativ functionarea sau activitatea emitentului;

orice acfiune introdusé in justitic impotriva unei hotiriri AGA/CA, respectiv opozitie inregistrats
ia ORC;

orice modificare/completare a obiectului de activitate care ar putca influenfa semnificativ
fumctionarea sau activitatea emitentului;

orice hotéirfire judeciitoreasci ce priveste inghetarea conturilor emitentului, la inifierea procesulu
de lichidare san de faliment, de reorganizare judiciars, sau orice act al unei autoritiiti publice care
ar avea o influenti majoréi asupra activititii emitentului;

hotlirfrea consiliului de administratie/altor organe abilitate, refetitoare la convocarea adunirii
generale sau la inerea unei sedinge a consiliului de administratie care urmeazd si delibereze in
vederea exercitiirii atributiilor delegate de A.G.EA.;

convocarea adunfirii generale a actionarilor,

hotéiririle adundrilor generale ale actiomarilor sau ale consiliului de admini istratie, luate in
exercitarea atributiilor delegate de A.G.E.A.;

schimbiiri in controlul asupra societifii comerciale, inclusiv schimbéri #n controhul entititii care
detine controlul asupra societitii comerciale;

schimbiri in conducerea societitii comerciale (inregistrarea la O.R.C. a respectivei schimbéiri san
intrarea fn vigoare a respectivei schimbiiri);

inijierea unei proceduri de fncetare, respectiv de reluare a activitifii, initierea §i incheierea
procedurii de dizolvare, a reorganiziirii judiciare san a falimentnlui;

schimbiiri in obligatiile societiitilor comerciale care pot afecta semnificativ activitatea sau situatia
patrimoniali a societitii;

achizifii sau instréindri substantiale de active;

contracte fncheiate de societate a ciror valoare depéigeste 20% din cifra de afaceri nets aferents
ultimelor situatii financiare anuale sau contracte incheiate in afara activithfii curente a societitii;

realizarea unui produs nou sau infroducerea unui serviciu nou sau a nnui proces de dezvoltare ce
afecteazi in mod semnificativ resursele societiii.

4.5 Mentinerea la trenzactionare
Actiunile societhfii trebuie si continue si indeplineasci conditiile inifiale de tranzactionare.
Totodath, societatea trebuie sii:

indeplineascs conditiile generale de admitere la tranzactionare pe Start SIBEX;

Achite tarifele de mentinere la tranzacticuste cétre STREX;

Furnizeze citre SIBEX informatiile solicitate constant i si informeze publicul cu privire la
evenimentele majore apte si influenfeze preful aciunilor in cauzi;

Plata dividendelor firs privilegii gi fiirA discriminiri §i s stabileascy criterii corecte §i echitabile;
Prin excepiie de la cerinfele pentru admitere la tranzactionare, societatea trebuie si indeplineasch
uns din wmitoarele douX conditii pentru a 5o mentine la tranzacjionare:

a) Valoares capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar este de cel putin echivalentul
in RON a 200.000 EUR;

b) Capitalizarea medie pentru ultimele 6 luni este de cel putin echivalentul 3n RON a
200.000 EURO.
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Departamentul de emitenti al SIBEX va efectua analize periodice privind indeplinirea conditiilor de
ciitre emitenti pentrn mentinerea la tranzactionare pe piaja reglementatii SIBEX.

4.6 Retragerea de In tranzactionare

SIBEX poate retrage instrumentele financiare tranzactionate pe sistemul alternativ de tranzactionsare,
in situstii cum ar fi (lista nu este exhaustivii):

s Socictatea m: indeplinegte cerinfele de mentinere la franzactionare;

» Emitentul nu respecti termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare;

« Copsilinl de Administratie al SIBEX consider# ci nu mai poate fi restabilit#i o piafii ordonaté a
respectivelor actiuni;

« Emitentul nu achiti vreunul din tarifele datorate SIBEX §i nu se conformeaz3 in termen de 30 de
zile de la data scadentei;

s+ Societates nu se conformeazi cu cerintele SIBEX privind obligatiile emitentilor;

+ Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile previzute de
legislatia in vigoare sau nu respectii alte cerinje previizute in prezentul regulamentele SIBEX

s Societatea este in proceduri de faliment sau dizolvare judiciard;

s Socictatea participl la o fuziune prin absorbiie in calitate de sbsorbit;
« [n alte situatii justificate.

4.7 Principalele tarife conform regulilor ATS SIBEX

Tariful de procesare RON 200
Tariful de admitere RON 500
Tariful de mentinere RON 300/an

Sursa: www.sibex.ro

Avind in vedere informatiile mentionate mai sus, cerintele §i procedura care trebuie respectate in
vederea listirii unei companii pe o piaia reglementaté par a i mai stricte decit cele pentru listarea pe
un sistem alternativ de tranzactionare.

Tarifele de admitere §i mentinere percepute pe O piata reglementatd sunt mai ridicate decét cele
aplicabile unui sistem alternativ de tranzactionare.

Cu privire la transparentii, la obligatiile de raportare §i la alte cerinte §i obligatii, cele aplicabile
pietelor reglementate sunt, in general, mai severe decét cele aplicabile sistemelor alternative de
tranzacfionare.

tn privina retragerii de la tranzactionarc, procedura si situatille sunt similare pentru pictele
reglementate §i pentru sistemele alternative de tranzacfionare.

De asemenea, mentioniim i © societate listatd pe o pingii reglementatii este supusd unor dispozifii
specifice care nu sunt aplicabile gistemelor alternative de tranzactionare, precum:

> Reglementérile privind abuzui de piafa, care previd un cadru riguros de norme cu privire la
activitatile care pot fi calificate drept utilizare abuzivi a informatiei, manipulare a pieei ori
dezviluirea ilegald a unor informatii privilegiate. In acest sens, fncilcarea cerinfelor de raportare,
a obligatiilor privind informatia privilegiaté sau a obligatiilor persoanelor implicate in activitatea
companiilor listate pe o piatil reglementatd, poate duce la consecinte severe, de naturk penali sau
civili, Cu toate aceste, la nivelul UE, existli o serie de reglementiiri (care nu sunt aplicabile la
data prezentului raport) care extind sfera de incident# a regulilor privind abuzul de piath §i asupra
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sistemelor alternative de tranzactionare (aceste prevederi ar urma si devin aplicabile incepéind
cu iulie 2016);

¢ Obligagii specifice previzute de legislatia primari §i secundar, care se aplicd doar
companiilor listate pe piefe reglementate, precum cerinfele legate de ofertele publice obligatorii,
In situatia in care o persoand sau persoane actionfiind concertat ajung si defini mai mult de 33%
din drepturile de vot fn urma achizitionarii de ac{iuni;

© Alte cerinfe. Obligafii suplimentare aplicabile doar in cazul societhfilor listate pe o piati
reglementats sunt previizute cu titlz de exemplu in cadrul Sectiunii IV, punctal 1.6, de mai sus.

Administratorul Spégial
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